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AUDITPLUS Auditores y Contadores Independientes Cia. Ltda.
Cdla. IETEL Ave. Francisco de Orellana Mz. 30, Solar I Edificio BAUHAUS Piso 1
Oficina #6 - Telfs. 2648313 /2648314 Guayaquil - Ecuador

Abril 29, 2008

Seflores:
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS DEL ECUADOR
Guayaquil.-

De mis consideraciones:

La presente es para la entrega de un ejemplar del Informe definitivo de auditoria externa a los
estados financieros de CELOPLAST S.A,, por el afio terminado el 31 de diciembre del 2007.

Sin otro particular me despido de ustedes.

Atentamente,

Y P/

I/
"}( Baddi Aurea A
ocio
c.c
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE CELOPLAST S.A.
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007
COMPARATIVO CON EL ANO 2006
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AUDITPLUS Auditores y Contadores Independientes Cia. Ltda.
Cdla. IETEL Ave. Francisco de Orellana Mz. 30, Solar 1 Edificio BAUHAUS Piso 1
Oficina #6 - Telfs. 2648313 /2648314 Guayaquil - Ecuador

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
CELOPLAST S. A.:

1. Hemos auditados los balances generales adjuntos de CELOPLAST S. A. al 31 de diciembre del
2007 y 2006 y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los accionistas y de
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros y las notas
adjuntas son preparadas y responsabilidad de la gerencia de la Compafiia. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinion sobre estos estados financieros basada en nuestras auditorias.

2. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas
en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener
certeza razonable que los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria
incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y
revelaciones incluidas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los principios
de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la Administracion, asi
como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros en su conjunto.
Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable para nuestra opinion.

3. En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la posicion financiera de CELOPLAST 8. A. al 31 de diciembre del 2007 y
2006, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas, de acuerdo con la base de contabilidad descrita en la Nota 2.

4. Este informe se emite inicamente para informacion y uso por parte de los Directores y Accionistas
de CELOPLAST S. A. y para su presentacion ante la Superintendencia de Compaiiias del
Ecuador en cumplimiento de lo dispuesto en la Resolucion No. 03.Q.IC1.002, y no debe ser usado
para otro proposito

5. La Compafiia prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las
cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera. Por lo tanto, los estados financieros adjuntos no tienen el propésito de presentar la
posicién financiera, resultados de operacion y flujos de efectivo de CELOPLAST S. A. de
conformidad con principios de contabilidad y practicas generalmente aceptadas en paises y
jurisdicciones diferentes a los de la Republica del Ecuador. :

i les . (e

uditPlas
‘Auditores y Contadores Independientes Cia. Ltda.
SC - RNAE No. 2-686 & ¢ ¢
Febrero 27,2008
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CELOPLAST S, A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en U. S. délares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Banco

Cuentas por cobrar, neto
Inventarios

Gastos pagados por anticipados
Total activos corrientes

PROPIEDADES, NETO:
Terrenos

Edificios

Maquinarias y equipos
Muebles y enseres

Equipos de computacion
Sub-total

Menos depreciacion acumulada
Total Propiedades, neto

CARGOS DIFERIDOS, NETO

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas
3
4,14
5
6
7
eNClA
Xt ~
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2007 2006
721 3,069
1,036,287 1,080,900
301,323 373,611
2.683 3,097
1.341,014 1.460.677
68,091 68,091
265,009 265,009
356,864 358,436
9,748 9,748
1330 1.735
701,042 703,019
(472.360) (425.387)
228.682 277,632
26.560 15.460
1596256 1,753,769
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PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:
Obligacion bancaria
Sobregiro bancario

Cuentas por pagar

Gastos acumulados por pagar
Total pasivos corrientes

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Reserva de capital

Reserva legal

Reserva facultativa

Resultados de afios anteriores

Utilidad del ejercicio

Total Patrimonio de los accionistas

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas

10
12

13

2007 2006
29,667 -
30,579 41,019

943,443 1,177,732
58.474 61.004
1,062.163 1.279.755
50,000 50,000
353,839 353,839
22,950 14,055
160,868 80,811

(113,643) (113,643)
_60,079 _88.952
534,093 474,014

1,596,256 L753,769
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CELOPLAST S. A.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en U .S. ddlares)

Notas

VENTAS NETAS

COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

GASTOS OPERACIONALES:
Administracion

Ventas

Financieros, neto

Total

UTILIDAD OPERACIONAL

OTROS INGRESOS (EGRESOS), NETO:

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

MENOS:

Participacion a trabajadores 11,12
Impuesto a la renta 11
Total

UTILIDAD NETA

Ver notas a los estados financieros

2007 2006
3,788,292 3,990,235
3,332,784 3,513,597

455.508 476.638

261,226 231,449

90,300 106,740

4,587 2.421
356,113 340,610
99,395 136,028
(8.406) (4.968)
90,989 131,060
14,987 20,416
15,923 21,692
30910 42,108
60,079 88952
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CELOPLAST S. A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en U.S. délares)

Reserva Reserva
Capital de Reserva  faculta-
Social capital legal tiva

Enero 1, 2006 50,000 353,839 10,235 60,757

Transferencia

Resultados  Utilidad

de afios del
anteriores  ejercicio  Total

(111,833) 22,064 385,062

22,064 (22,064)

Transferencia 20,054 (20,054)

Apropiacion 3,820 (3,820)

Utilidad del ejercicio 131,060 131,060
Participacion trabaja-

dores (20,416) (20,416)
Impuesto a la renta (21,692) (21,692)
Diciembre 31,2006 50,000 353,839 14,055 80,811 (113,643) 88,952 474,014

Transferencia

Transferencia 80,057
Apropiacion 8,895

Utilidad del ejercicio

Participacion trabaja-
dores

Impuesto a la renta

88,952  (88,952)
(80,057)
(8,895)
90,989 90,989

(14,987) (14,987)
(15,923) (15,923)

Diciembre 31,2007 50,000 353,839 22,950

Ver notas a los estados financieros

(113.643) 60079 334,093
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CELOPLAST S. A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en U.S. d6lares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON
EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE (UTILIZADO) DE
ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad del ejercicio

Ajustes para conciliar la utilidad del ejercicio con el efectivo
neto proveniente (utilizado en) de actividades de operacion:
Depreciacion de propiedades
Amortizacion de cargos diferidos
Provision para cuentas incobrables
Ajustes

Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos anticipados

Cuentas por pagar

Gastos acumulados

Impuesto a la renta
Total ajustes

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de operacion
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicion de propiedades
Aumento de cargos diferidos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion
FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDAD DE FINANCIAMIENTO:

Obligacién bancaria
Sobregiro bancario

Efectivo neto proveniente de actividad de financiamiento

CAJA Y BANCOS:
Disminucion neta en efectivo durante el afio
Saldos al Comienzo del afio

SALDOS FIN DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

2007 2006
60.079 88.952
50,345 51,271
10,869 14,074

9,788 9,364

(274) -

(35,176) (437,117)
72,288 (13,050)
413 155
(158,520) 232,251
(2,530) 11,669
(5.769) 13.888
(58.566) (117.495)
L1513 (28.543)
(1,330) (17,267)
(21.758) 9.474)
(23,088) (26,741)
29,667 -
(10.440) 41,019
19,227 41,019
(2,348) (14,265)
3,069 17.334
221 3,069
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CELOPLAST S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

1.

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

La Sociedad Anonima Civil e Industrial CELOPLAST S. A. fue constituida en Guayaquil - Ecuador en
octubre 22 de 1963, y su actividad principal es la fabricacion y comercializacién de envases y fundas
flexibles litografiadas e impresas y sin impresion en polietileno, polipropileno p.v.c. y laminados.

Mediante Resolucion No. 05-G-1J-0001912 emitida por la Superintendencia de Compafiias del
Ecuador en enero 20 del 2005, resolvié aprobar el cambio de denominacién social de la Compaiiia
Sociedad An6nima Civil e Industrial CELOPLAST S. A., por la de CELOPLAST S. A., y el cambio
de domicilio del cantdn Santa Elena a la ciudad de Guayaquil.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U.S. délares. Las politicas contables de la Compaiiia
son las establecidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Estas politicas estan basadas en Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, las cuales requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion
de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Provision para Cuentas Incobrables - La provision para cuentas incobrables est4 constituida a razon
del 1% anual sobre los créditos comerciales pendientes al cierre del ejercicio, de acuerdo a lo que
establece la Ley de Régimen Tributario Interno en relacién a cuentas de dudosa recuperacidn.
Inventarios — Al costo de adquisicién, que no excede el valor de mercado, como sigue:

e Materias primas, suministros y materiales; estan registrados al costo promedio de adquisicion.

o Productos terminados y productos en proceso; se encuentran registrados al costo promedio de
produccion.

e Productos en proceso; al costo de la Gltima produccién.

e En trdnsito; al costo de los valores desembolsados para la adquisicion de materias primas,

materiales y suministros del exterior mas los gastos de nacionalizacién incurridos hasta la fecha del
balance general.
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Propiedades — Al costo de adquisicién. El costo de propiedades se deprecia de acuerdo con el método
de linea recta en funcion de los afios de vida atil estimada de 5 para edificios, 10 para maquinarias y
equipos, muebles y enseres de oficina; y 3 para equipos de computacion. Las adiciones y mejoras que
aumenten significativamente la vida Gtil son capitalizadas, mientras que los desembolsos

correspondientes a mantenimiento y reparaciones que no aumenten o extiendan la vida util de los
activos se registran directamente en gastos.

Cargos Diferidos - Corresponden principalmente a desembolsos por adquisicion de piezas y repuestos
para las maquinarias registrados a su costo de adquisicién y son amortizados durante 3 afios, nota 7.

Participacién de Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, la participaciéon de
trabajadores esta constituida de acuerdo con la tasa del 15% sobre las utilidades antes de impuesto a la
renta, y su registro contable es una apropiacion a los resultados del ejercicio en que se originan.

Impuesto a la renta - De conformidad con las disposiciones legales, 1a tarifa del impuesto a la renta
para el ejercicio del 2007, fue del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion.

Ventas y Costo de Ventas — Los ingresos por ventas y su costo son reconocidos en resultados en el
periodo en que se realiza la transferencia de dominio de los inventarios.

BANCOS

Representan fondos depositados en cuenta corriente de un banco local por $721 y $3,069 al 31 de
diciembre del 2007 y 2006 respectivamente. Estos fondos se encuentran de libre disponibilidad.

CUENTAS POR COBRAR, NETO

Los saldos de cuentas por cobrar, neto fueron como sigue:

...Diciembre 31...

2007 2006
(U.S. délares)

Clientes 981,336 939,380
Accionistas, nota 13 39,178 114,658
Retenciones en la fuente 72,510 58,146
Anticipos a proveedores 3,006 15,550
Otras 2,431 5,552
Provision para cuentas incobrables (62.174) (52.386)
Total 1,036,287 1,080,900

Clientes incluye principalmente $976,436 y $938,264; correspondientes a facturaciones por ventas a
créditos de envases y fundas flexibles litografiadas desde 30 a 120 dias realizadas al 31 de diciembre
del 2007 y 2006 respectivamente. Estas ventas a crédito no generan interés.

Accionistas no generan interés ni tienen plazo de vencimiento establecido al 31 de diciembre del 2007
y 2006.

Retenciones en la fuente, representa el 1% sobre las ventas de inventarios practicadas por terceros a la
Compafiia al 31 de diciembre del 2007 y 2006. Estos saldos a esas fechas incluyen $15,610 como
crédito tributario por retenciones en la fuente que provienen de afios anteriores.

-9.
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La antigiiedad de cuentas por cobrar clientes al 31 de diciembre del 2007 y 2006 son como sigue:

Vencimientos en dias:

0- 30
31 - 60
61 - 90
91 -120

121 en adelante

Total

...Diciembre 31...

2007 2006
(U.S. délares)
280,817 326,230
349,227 346,589
260,926 205,512
82,232 57,163
8,134 2,770
981,336 938,264

Los movimientos de la provision para cuentas incobrables fueron como sigue:

Saldos al comienzo del afio
Provisidn del afio

Saldos al fin del afio

INVENTARIOS

Los saldos de inventarios son como sigue:

Materias primas
Suministros y materiales
Productos terminados
Productos en proceso
En transito

Total

PROPIEDADES, NETO

Los movimientos de propiedades, neto fueron como sigue:

Saldos al comienzo del afio
Adquisiciones

Ajuste

Gasto por depreciacion

Saldos al fin del afio

-10 -

...Diciembre 31...

2007 2006
(U.S. délares)
52,386 43,022
9,788 9.364
62,174 32,386

...Diciembre 31...

2007 2006
(U.S. délares)
133,369 254,752
43,439 53,234
93,944 35,408
26,129 24,264
4,442 5,953
301,323 373,611
...Diciembre 31...
2007 2006
(U.S. délares)
277,632 311,636
1,330 17,267
65 -
(50,345) (81.271)
228,682 277,632
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7.

10.

CARGOS DIFERIDOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, corresponden a piezas y rodillos principalmente para las
maéquinas de impresion y laminacién por $26,560 y $15,460 respectivamente.

Los movimientos de cargos diferidos, neto fueron como sigue:

...Diciembre 31...

2007 2006
(U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 15,460 20,061
Adquisiciones 21,758 9,473
Ajuste 211
Gasto por amortizacién (10,869 (14.074)
Saldos al fin del afio 26,560 15,460

OBLIGACION BANCARIA

Al 31 de diciembre del 2007, representa saldo del préstamo sobre firma otorgado por un Banco
local por $89,000; dicha obligacion devenga una tasa de interés promedio anual del 11% con

vencimientos trimestrales hasta febrero del 2008. Durante el afio 2007, la Compaiiia efectud
abonos por $59,333 al referido préstamo.

SOBREGIRO BANCARIO

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, representa sobregiro contable en una cuenta corriente en
banco local.

CUENTAS POR PAGAR

Los saldos de cuentas por pagar se presentan como sigue:

...Diciembre 31...

2007 2006
(U.S. délares)

Proveedores locales y del exterior 868,078 1,050,063
Accionistas, nota 13 - 70,000
Impuesto a la renta de la compatiia, nota 11 15,923 21,692
Obligaciones con el L.E.S.S. 30,436 12,828
Impuestos 18,370 14,873
Otros, incluye anticipos de clientes 10,636 8,276
Total 943,443 1,177,732

Accionistas no devengan interés ni tienen plazo de vencimiento establecido al 31 de diciembre del
2006.

-11-




3 ’)3")3’)’)3) 19797977770000DD909799)3)37)3I3)))) )RR IR IR IR AR IR IR B IR B

11.

12.

Impuestos, incluye el impuesto al valor agregado por $13,768 y $9,883; y retencion en la fuente del

impuesto a la renta y del impuesto al valor agregado por $4,602 y $4,990 al 31 de diciembre del 2007
y 2006 respectivamente.

IMPUESTO A LA RENTA

La provision del impuesto a la renta de la compafiia ha sido constituida de conformidad con
disposiciones legales, a la tasa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucién. La determinacion
del impuesto a la renta para los afios 2007 y 2006 es como sigue:

...Diciembre 31...

2007 2006
(U. S. ddlares)

Utilidad antes de participacion de trabajadores 90,989 131,060
Gastos no deducibles (Intereses y multas sobre impuesto) _8.922 _ 5,047
Base para el calculo del 15% de P.U.T. 99,911 136,107
Participacion de trabajadores 14,987 _20.416
Utilidad gravable 84,924 115,691
Amortizacion de pérdidas afios anteriores (21.231) (28.923)
Base imponible para impuesto a la renta 63,693 86,768
Porcentaje de impuesto a la renta _25% _25%
Impuesto a la renta causado 15,923 21,692

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, las declaraciones estan abiertas para la revision por parte de las
autoridades de control, desde el afio 2004 hasta el afio 2007, sobre los cuales podrian existir
diferencias de criterio en cuanto al tratamiento de ingresos y gastos. La Compafiia registr6 todas sus
transacciones cumpliendo con los requisitos de soporte y normas contables, ain cuando pudieran

existir algunas de estas transacciones que la parte formal de la documentacion difiera con el criterio
de las autoridades tributarias.

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Los saldos de gastos acumulados por pagar son como sigue:

...Diciembre 31...
2007 2006

(U.S. délares)
Beneficios sociales:

Décimo tercer sueldo 2,629 2,587

Décimo cuarto sueldo 8,365 9,789

Fondo de reserva 11,264 9,610

Vacaciones 21,229 18,247

Participacion de trabajadores 15%, nota 11 14,987 20,771

Total 58,474 61,004
-12-
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13. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

14.

15.

16.

Capital Social - Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, el capital social estd constituido por 250,000
acciones de valor nominal unitario de $0.20 cada una; todas ordinarias y nominativas.

Reserva del Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion del
Patrimonio y Reexpresion Monetaria originadas en la correccion monetaria del patrimonio y de
los activos y pasivos no monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos en esta

cuenta. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de dividendos en efectivo y puede
ser capitalizado en su totalidad.

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad. Al 31 de diciembre del afio 2007 y 2006, la Compatiiia registr6 la apropiacion a reserva
legal por $8,895 y $3,820 de las utilidades de los afios 2006 y 2005.

Reserva Facultativa — Representa valores transferidos de los resultados de afios anteriores para
disposicion de los accionistas de la Compaifiia.

TRANSACCION SIGNIFICATIVA CON PARTE RELACIONADA

La principal transaccidn con parte relacionada, durante los afios 2007 y 2006, se desglosan como
sigue:

...Diciembre 31...

2007 2006
(U. S. ddlares)
Activo:
Cuentas por cobrar, Accionistas 39,178 114,658

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacion relacionada con el porcentaje de variaciones en los indices de precios al consumidor,
preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, es como sigue:

Aiio terminado

Variacién
Diciembre 31 Porcentual
2005 3,13
2006 2,87
2007 3,32
EVENTOS POSTERIORES

Entre el 1 de enero del 2008 y la fecha del informe de los auditores independientes (febrero 27, 2008),
no se produjeron eventos que en opiniéon de la Administraciéon de la Compaiiia pudieran tener un

efecto significativo sobre los estados financieros, que no se hayan revelado en los mismos y que
ameriten una mayor exposicion.
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