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AUDITORES Y ASESORES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Junta de Directores de

CELOPLAST S.A.

Hemos auditado el balance general que se adjunta de CELOPLAST S.A., al 31 de Diciembre del
2005 y los correspondientes estados de resultados, cambios en el patrimonio de los accionistas y
estado de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Dichos estados financieros son
de responsabilidad de la Administracién de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinién sobre dichos estados financieros basados en nuestra auditoria.

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generaimente aceptadas.
Dichas normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad
razonable acerca de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria
incluye el examen sobre una base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las
cantidades y revelaciones incluidas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de
los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la
administracioén, asi como también, evaluar la presentacién de los estados financieros en conjunto.
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinién.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos sus aspectos importantes, la situacién financiera de CELOPLAST S A7 al 31 de Diciembre
del 2005, los resultados de sus operaciones y de flujos de efectivo por£ rminado en esa
fecha de conform«dad con normas de contapilidad descritas en la nota 1
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CELOPLAST S.A.
Balance General
Al 31 de Diciembre del 2005

(Expresado en U.S. délares)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo en caja y bancos (nota 3) 17,334.34
Clientes (nota 4) 554,326.75
Otras cuentas por cobrar 62,411.75
TOTAL 606,738.50
Inventarios (notas 1y 5) 360,561.05
Pagos y gastos anticipados (nota 6) 49,657.79
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 1,034,291.68
PROPIEDADES, NETO (notas 1y 7) 311,637.01
ACTIVOS DIFERIDOS 20,061.21
TOTAL ACTIVO 1,365,989.90

Ver notas de los estados financieros



CELOPLAST S.A.
Balance General
Al 31 de Diciembre del 2005

(Expresado en U.S. ddlares)

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Cuentas por pagar (nota 8) 912,747.07
Gastos acumulados por pagar (nota 9) 49,334.50
Impuestos por pagar (nota 10) 18,846.60
TOTAL PASIVO CORRIENTE 980,928.17
PATRIMONIO

Capital social (nota 11) 50,000.00
Reserva legal 10,234.68
Reserva facultativa 60,757.27
Reserva de capital 353,839.50
Resultados afios anteriores -111,833.36
Utilidad del ejercicio 22,063.64
TOTAL PATRIMONIO 385,061.73

Pasivo contingente (nota 12) -

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1,365,989.90

Ver notas de los estados financieros



CELOPLAST S.A.
Estado de Resultados
Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2005

(Expresado en U.S. ddlares)

Ventas netas 3,211,977.74
Costo de ventas 2,826,041.56
Utilidad bruta 385,936.18
GASTOS DE OPERACION

Gastos administrativos 235,521.82
Gastos generales 100,521.10
TOTAL GASTOS DE OPERACION 336,042.92
Utilidad de operacion 49,893.26
Otros ingresos 637.93
Otros egresos 13,318.01
Utilidad del ejercicio antes participacion trabajadores 37,213.18
Participacion trabajadores (notas 1y 15) 7,345.23
Impuesto a la renta (notas 1y 15) 7,804.31
UTILIDAD DEL EJERCICIO 22,063.64

Ver notas de los estados financieros




CELOPLAST S.A.
Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas
Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2005

(Expresado en U.S. délares)

CAPITAL SOCIAL

Saldo inicial 50,000.00
Saldo final 50,000.00
RESERVA LEGAL

Saldo inicial . 10,234.68
Saldo final 10,234.68
RESERVA FACULTATIVA

Saldo inicial 44,497 .93
Transferencia de resultados de afios anteriores 16,259.34
Saldo final 60,757.27
RESERVA DE CAPITAL

Saldo inicial 353,839.50
Saldo final 353,839.50

RESULTADOS ANOS ANTERIORES

Saldo inicial -113,643.36
Transferencia del resultado, 2004 28,432.19
Participacién de trabajadores 2004 -5,024.41
Impuesto a la Renta 2004 -5,338.44
Transferencia a reserva facultativa -16,259.34
Saido final -111,833.36

UTILIDAD DEL EJERCICIO

Saldo inicial 28,432.19
Transferencia resultado afios anteriores -28,432.19
Resultado del ejercicio 2005 37,213.18
Participacion trabajadores -7,345.23
Impuesto a la Renta -7,804.31
Utilidad del ejercicio 22,063.64
TOTAL 385,061.73

Ver notas de los estados financieros



CELOPLAST S.A.
Estado de Flujos de Efectivo
Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2005

(Expresado en U.S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS:

UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DE PARTICIPACION
TRABAJADORES

AJUSTES POR:

Gastos gue no constituyen desembolsos:
Depreciacion y ajustes de activos fijos
Provision de cuentas incobrables
Amortizacién de seguros anticipados
Amortizacién de cargos diferidos

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS ANTES DE
CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO

Aumento en cuentas por cobrar

Aumento en inventarios

Aumento en pagos y gastos anticipados.

Aumento en activos diferidos

Aumento en cuentas por pagar

Disminucién en gastos acumulados por pagar

Disminucién en impuestos por pagar

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS

FLUJOS DE EFECTIVOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compras de activos fijos (nota 7)

EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
FLUJOS NETO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

DISMINUCION NETO EN EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

Efectivo y sus equivalentes al principio del periodo

Efectivo y sus equivalentes al final del periodo (Nota 3)

Ver notas de los estados financieros

37,213.18

76,267.28
5,973.48
7,748.62
6,144.72

133,347.28

-40,604.43
-111,667.72
-13,839.68
-3,114.66
60,203.58
-4,628.93
-16,465.56

3,229.88

-7,721.13

-7,721.13

-4,491.25

21,825.59

17,334.34
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CELOPLAST S.A.

Notas a los estados financieros

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Objeto Social

La comparfiia esta constituida el 22 de Octubre de 1963, simultdneamente de
acuerdo con las leyes de la Republica del Ecuador, y tiene por objeto social
dedicarse a la fabricacion de envases y fundas flexibles litografiadas e impresas y
sin impresion, en polietileno, polipropileno p.v.c. y laminados.

A partir del 20 de enero del 2005 la COMPANIA SOCIEDAD ANONIMA CIVIL E
INDUSTRIAL CELOPLAST S.A. cambié de razén social por la de CELOPLAST S.A,,
y su domicilio del cantén Santa Elena a la ciudad de Guayaquil.

Bases de Presentacion
Nuevos Principios de Contabilidad Ecuatorianos.

En el Ecuador se adoptaron a partir de Enero de 1999, las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad NEC, las cuales son similares a ciertas Normas Internacionales de
Contabilidad NIC. En el futuro, se planea adoptar formalmente todas las Normas
Internacionales de Contabilidad; sin embargo, por aquellas situaciones especificas
que no estén consideradas por las NEC, las NIC proveeran los lineamientos a
seguirse como normas de contabilidad en el Ecuador.

Las principales Normas Internacionales de Contabilidad aplicadas tienen relacién
con la presentacion de estados financieros, contingencias y sucesos que ocurren
después de la fecha del balance, contabilizacion de errores fundamentales y
cambios en politicas contables y revelaciones de partes relacionadas. Estos estados
financieros no son comparativos con aquellos emitidos en otros paises.

Las normas de contabilidad adoptadas para la preparacion de los estados
financieros adjuntos, no difieren significativamente de aquellos usados en la
preparacion de los estados financieros de afios anteriores.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad NEC.

Inventarios

Los inventarios estan valorizados basicamente al costo promedio ponderado, que no
excede del precio justo, es la cantidad por la que un activo podria ser intercambiado
entre un comprador informado y dispuesto y un vendedor informado y dispuesto, en
una transaccion en libre competencia, (nota 5).

Propiedades

Las propiedades estan valorizadas al costo de adquisicién. A partir de 1991 hasta
1999, el factor de ajuste fue hecho en funcién a la variacion porcentual en el indice
de precios al consumidor a nivel nacional, de Enero a Marzo del 2000, se ajusto en
base a la Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC 17, (nota 7).



CELOPLAST S.A.

Notas a los estados financieros, continuacion

e. Impuesto a la Renta

Las sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas o no en el pais, que obtengan
ingresos gravados de conformidad con las disposiciones de la Ley de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento, y con las resoluciones de caracter general y
obligatorio emitidas por el Servicio de Rentas Internas estaran sometidas a la tarifa
impositiva del 25% sobre su base imponible.

f. Reserva Legal

La Ley de Compafias del Ecuador, establece una apropiacion obligatoria no menor
del 10% de la utilidad neta anual, hasta alcanzar por lo menos el 50% del capital
pagado de la compafiia. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion excepto en caso
de liquidacion de la compariia; pero puede ser capitalizada o destinada a absorber
pérdidas incurridas.

g. Registros Contables y Unidad Monetaria

Los registros contables de la compariia se llevan en idioma espafiol y expresado en
délares de los Estados Unidos de Norteamérica, que es la unidad monetaria de la
Republica del Ecuador.

iNDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacién relacionada con el porcentaje de variacién de los indices de precios al
consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) para el
ejercicio econémico del 2005 fue de 4,36%.

La evolucidn de la inflacién en los ultimos cuatro afos, es la siguiente:

ANO INFLACION
2002 9.36%
2003 6.07%
2004 2.00%

2005 4.36%



CELOPLAST S.A.

Notas a los estados financieros, continuacion

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de Diciembre de 2005, el detaile es el siguiente:

BANCOS

Banco Internacional uss$ 16,047.76
Banco del Pichincha 870.53
Banco del Pacifico 416.05
Total us.$ 17,334.34
CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Un resumen de las cuentas por cobrar clientes, es como sigue:

Clientes Uuss 597,348.28
MENOS: Provision para cuentas incobrables 43,021.53
TOTAL uss 554,326.75
INVENTARIOS

Un resumen de los inventarios al 31 de Diciembre del 2005, es el siguiente:

Materias primas uss$ 187,965.43
Productos terminados 68,106.79
Productos en proceso 35,897.04
Suministros y materiales 47,670.87
Mercaderias en transito 20,920.92
TOTAL Uus.s$ 360,561.05




CELOPLAST S.A.

Notas a los estados financieros, continuacion

PAGOS Y GASTOS ANTICIPADOS

Un resumen al 31 de Diciembre del 2005, es el siguiente:

Crédito tributario por retenciones en la fuente us.s 46,006.21
Seguros 3,251.58
Depésitos en garantia 400.00
TOTAL Uss$ 49,657.79

PROPIEDADES, NETO

Los movimientos del costo y depreciaciéon de propiedades, por el afio terminado el 31 de
Diciembre del 2005, fueron como sigue:

SALDOS TRANSFE- SALDOS
COSTO 31/12/2004  ADICIONES RENCIAS 31/12/2005
Terrenos uUss$ 68,090.98 - - 68,090.98
Edificios 265,008.72 - - 265,008.72
Maquinarias 871,435.79 7,312.28 -533,657.82 345,090.25
Muebles de oficina 10,961.41 408.85 -731.97 10,638.29
Herramientas y equipos 156,565.58 - - 15,565.58
Equipos de computacion 8,025.00 - -607.00 7,418.00
Vehiculos 20,027.84 - -20,027.84 -
TOTAL 1,259,115.32 7,721.13  -555,024.63 711,811.82
Menos: depreciacion 878,932.16 76,289.52 -555,046.87 400,174.81
acumulada
PROPIEDADES, NETO UsS.$ 380,183.16 -68,568.39 22.24 311,637.01

Edificios se deprecian al 5%, maquinarias, muebles y enseres, herramientas y equipo de
taller, equipos de oficina, instalaciones se deprecian al 10%, vehiculos 20%, el equipo de
computacion 20% y 33% bajo el método de linea recta.



CELOPLAST S.A.

Notas a los estados financieros, continuacion

CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las cuentas por pagar, por clasificacién principal, es como sigue:

Proveedores locales uss 712,325.37
Proveedores del exterior 114,385.21
Accionistas 70,000.00
Anticipo de clientes 8,382.85
Empleados 211.51
Oftros 7,442.13
TOTAL uss$ 912,747.07

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

El movimiento de los gastos acumulados por pagar al 31 de Diciembre del 2005, es como
sigue:

SALDOS SALDOS

31/12/04 DEBITOS CREDITOS 31/12/05
Décimo tercer sueldo US$ 194323 29,208.33 29,374.43 2,109.33
Décimo cuarto sueldo 5,320.64 10,877.38 15,086.75 9,530.01
Vacaciones 13,961.79 12,984.59 16,132.06 17,109.25
Fondo de reserva 17,518.50 31,684.90 23,926.72 9,860.32
Aporte patronal 261477  36,500.30 36,696.85 2,811.32
IECE-SECAP 234.86 3,276.20  3,291.35 251.01
Participacion de 5,024.41 4,706.38  7,345.23 7,663.26
trabajadores

TOTAL US.$ 46,618.20 129,137.08 131,853.38  49,334.50
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11.

CELOPLAST S.A.

Notas a los estados financieros, continuacion

IMPUESTO POR PAGAR

El movimiento de los Impuestos por pagar por el afio terminado al 31 de Diciembre del
2005, es como sigue:

SALDOS SALDOS

31/12/04 DEBITOS CREDITOS 31/12/05
Iva por pagar U.S.$ 19,290.86 405,178.07 392,946.44 7,059.23
Renta empleados 117.00 1,637.76 1,654.76 134.00
Retencion en la fuente IVA 1,374.26 24,890.88 25,380.95 1,864.33

Retencién en la fuente

Impuesto a la renta 1,387.29 21,976.07 22,573.51 1,984.73

Impuesto a la renta compantias 5,338.44  5,338.44 7,804.31 7,804.31
TOTAL US$ 27,507.85 458,921.22 450,259.97 18,846.60
CAPITAL SOCIAL

El Capital social de CELOPLAST S.A., esta conformado de la siguiente manera:

VALOR DE Us. $

NO. CADA VALOR

ACCIONISTAS ACCIONES % ACCION TOTAL
Carlos Arcentales Montesdeoca 100,000 40 0.20 20,000.00
Tania Arcentales Montesdeoca 100,000 40 0.20 20,000.00

Dolores Montesdeoca de Arcentales 50,000 20 0.20 10,000.00

Total 250,000 100 50,000.00
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14.

CELOPLAST S.A.

Notas a los estados financieros, continuacion

PASIVO CONTINGENTE

a. Los registros contables de CELOPLAST S.A., han sido fiscalizados por las
autoridades de impuesto hasta el ejercicio del afio 1996.

De acuerdo con las disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la
facultad para revisar las declaraciones de impuesto a la renta de la compaidiia dentro
de los tres afios anteriores a partir de la fecha de presentacion de la ultima
declaracion presentada.

b. PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL

CELOPLAST S.A., no ha hecho provisién para jubilacién patronal.

INVERSIONES EN COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de Diciembre del 2005, la compafiia no presenta inversiones en compaifiias
relacionadas.

DEUDA A LARGO PLAZO Y GARANTIAS

Al 31 de Diciembre del 2005, la compafia no presenta deudas a largo plazo y no a
otorgado garantias por obligaciones propias de terceros.
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16.

CELOPLAST S.A.

Notas a los estados financieros, continuacion

CONCILIACION TRIBUTARIA

Utilidad antes de participacion de trabajadores US$ 37.213,18
Mas:
Ajustes por gastos y costos no deducibles 11.755,05
48.968,23
Menos:
Participacion de trabajadores 7.345,23
Utilidad gravable 41.623.00
Amortizacién pérdidas arios anteriores 10.405,75
Base Imponible para impuesto a la renta 31.217.25
Porcentaje de impuesto a la renta 25%
Impuesto a la renta Uuss 7.804,31

SUCESOS QUE OCURREN DESPUES DE LA FECHA DEL BALANCE

CELOPLAST S.A,, no ha tenido sucesos importantes ocurridos entre la fecha del Balance
General, 31 de Diciembre del 2005 y la fecha en la cual se autoriza la emisién de los
Estados Financieros, 1 de Marzo del 2006.



