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SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Ciudad

De nuestras consideraciones:

, Tenemos mucho gusto de adjuntarle Informe de Auditorfa Externa, correspondiente al
b ejercicio econémico de 2004, asi:

COMPANIA CANTIDAD EXPEDIENTE

e SOCIEDAD ANONIMA CIVIL E INDUSTRIAL
CELOPLAST S.A. UNO 415463

Muy Atentamente, ; @'

VIZHNAY,

Cdla. Nueva Kennedy Av. del Periodista 134y Primera Este
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AUDITORES Y ASESORES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Junta de Directores de

SOCIEDAD ANONIMA CIVIL E INDUSTRIAL CELOPLAST S.A.

b Hemos auditado el balance general que se adjunta de SOCIEDAD ANONIMA CIVIL E
INDUSTRIAL CELOPLAST S.A,, al 31 de Diciembre del 2004 y los correspondientes estados de
resultados, cambios en el patrimonio de los accionistas y estado de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha. Dichos estados financieros son de responsabilidad de la Administracién
de la Compafifa. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre dichos estados
financieros basados en nuestra auditoria.

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generaimente aceptadas.
Dichas normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad
razonable acerca de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria
incluye el examen sobre una base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las
cantidades y revelaciones incluidas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de
los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la
administracién, asi como también, evaluar la presentacién de los estados financieros en conjunto.
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinién.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
G todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de SOCIEDAD ANONIMA CIVIL E
INDUSTRIAL CELOPLAST S.A., al 31 de Diciembre del 2004, los resultadog«€
y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de confo
contabilidad descritas en la nota 1.
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SOCIEDAD ANONIMA CIVIL E INDUSTRIAL CELOPLAST S.A.
Balance General
Al 31 de Diciembre del 2004

(Expresado en U.S. ddlares)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo en caja y bancos (notas 3) 21,825.59
[ @
Clientes (nota 4) 571,744.21
Otras cuentas por cobrar 363.34
TOTAL 572,107.55
Inventarios (nota 5) 248,893.33
Pagos anticipados (nota 6) 43,566.73
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 886,393.20
PROPIEDADES, NETO (nota 7) 380,183.16
& ACTIVOS DIFERIDOS 23,091.27
TOTAL ACTIVO 1,289,667.63

Ver notas a los estados financieros =




SOCIEDAD ANONIMA CIVIL E INDUSTRIAL CELOPLAST S.A.

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Cuentas por pagar (nota 8)

Beneficios Sociales por pagar (nota 9)

Impuestos por pagar (nota 10)

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PATRIMONIO

Capital social
Reserva legal
Reserva facultativa
Reserva de capital
Resultados Anteriores

Resultados del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO
Pasivo contingente (nota 11)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros

Balance General

Al 31 de Diciembre del 2004

(Expresado en U.S. délares)

847,668.10
51,493.59

27,507.85

926,669.54

50,000.00
10,234.68
44,497 .93
353,839.50
-113,643.36

18,069.34

362,998.09

1,289,667.63




SOCIEDAD ANONIMA CIVIL E INDUSTRIAL CELOPLAST S.A.
Estado de Resultados
Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2004

(Expresado en U.S. délares)

Ventas netas 2,459,911.41
Costo de ventas 2,139,161.52
Utilidad Bruta 320,749.89
GASTOS DE OPERACION

Gastos Ventas 76,976.70
Gastos Administrativos 210,375.17
TOTAL GASTOS DE OPERACION 287,351.87
Utilidade Operacioén 33,398.02
Ofros Ingresos 1,663.70
Otros Egresos 6,629.53
UTILIDAD ANTES PARTICIPACION TRABAJDORES 28,432.19
PARTICIPACION TRABAJADORES (Nota 11) 5,024 .41
IMPUESTO A LA RENTA 5,338.44
RESULTADO DEL EJERCICIO 18,069.34

Ver notas a los estados financieros




SOCIEDAD ANONIMA CIVIL E INDUSTRIAL CELOPLAST S.A.
Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas

Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2004

(Expresado en U.S. dblares)

CAPITAL SOCIAL

Saldo inicial 50,000.00
Saldo final 50,000.00
RESERVA LEGAL

Saldo inicial 10,234.68
Saldo final 10,234.68
RESERVA FACULTATIVA

Saldo inicial 44 497.93
Saldo final 44 49793
RESERVA DE CAPITAL

Saldo inicia! 353,839.50
Saldo final 353,839.50
PERDIDA ACUMULADA

Saldo inicial -
Transferencia del resultado, 2003 -113,643.36
Saldo final -113,643.36
RESULTADO DEL EJERCICIO

Saldo inicial -113,643.36
Transferencia a pérdida acumulada 113,643.36
Utilidad del ejercicio 2004 28,432.19
Provision participacion trabajadores 5,024.41
Provision del impuesto a la renta 5,338.44
Saldo final 28,432.19
TOTAL 362,998.09

Ver notas a los estados financieros




SOCIEDAD ANONIMA CIVIL E INDUSTRIAL CEL.OPLAST S.A.

Estado de Flujos de Efectivo
Por el aflo terminado el 31 de Diciembre del 2004
(Expresado en U.S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS:
UTILIDAD DEL EJERCICIO

AJUSTES POR:

Gastos que no constituyen desembolsos:
Provision de cuentas incobrables
Depreciacion de activos fijos
Amortizacion de seguros anticipados
Amortizacion de cargos diferidos

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS ANTES DE
CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO

Aumento en cuentas por cobrar

Aumento en inventarios

Aumento en pagos y gastos anticipados.

Aumento en cargos diferidos

Aumento en cuentas por pagar

Aumento en beneficios sociales por pagar

Aumento en impuestos por pagar

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS

FLUJOS DE EFECTIVOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compras de activos fijos (nota 7)

EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

AUMENTO NETO EN EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

Efectivo y sus equivalentes al principio del periodo

Efectivo y sus equivalentes al final del periédo (Nota 3)

Ver notas a los estados financieros

28,432.19

6,125.00
108,549.58
7,938.08
13,799.93

164,844.78

-299,036.07
-25,838.69
-14,862.84
-16,815.98

212,620.24
12,788.23
14,823.64

49,523.31

-37,949.27

-37,949.27

11,674.04

10,251.55

21,825.59



1.

SOCIEDAD ANONIMA CIVIL E INDUSTRIAL CELOPLAST S.A.

Notas a los estados financieros

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Objeto Social

La compariia esta constituida el 22 de Octubre de 1963, simultdneamente de
acuerdo con las leyes de la Republica del Ecuador, y tiene por objeto social
dedicarse a la fabricacion de envases y fundas flexibles litografiadas e impresas y
sin impresién, en polietileny, polipropileno p.v.c. y laminados.

Bases de Presentacién
Nuevos Principios de Contabilidad Ecuatorianos.

En el Ecuador se adoptaron a partir de Enero de 1999, las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad NEC, las cuales son similares a ciertas Normas [nternacionales de
Contabilidad NIC. En el futuro, se planea adoptar formalmente todas las Normas
Internacionales de Contabilidad; sin embargo, por aquellas situaciones especificas
que no estén consideradas por las NEC, las NIC proveeran los lineamientos a
seguirse como normas de contabilidad en el Ecuador.

Las principales Normas Internacionales de Contabilidad aplicadas tienen relacion
con la presentacién de estados financieros, contingencias y sucesos que ocurren
después de la fecha del balance, contabilizaciéon de errores fundamentales y
cambios en politicas contaules y revelaciones de partes relacionadas. Estos estados
financieros no son comparativos con aquellos emitidos en otros paises.

Las normas de contabilidad adoptadas para la preparacion de los estados
financieros adjuntos, no difieren significativamente de aquellos usados en la
preparacion de los estados financieros de afios anteriores.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad NEC.

Inventarios

Los inventarios estan valorizados basicamente al costo promedio ponderado, que no
excede del precio justo, es la cantidad por la que un activo podria ser intercambiado
entre un comprador informado y dispuesto y un vendedor informado y dispuesto, en
una transaccion en libre competencia.

Propiedades

Las propiedades estan valorizadas al costo de adquisicion. A partir de 1991 hasta
1999, el factor de ajuste fue hecho en funcién a la variacién porcentual en el indice
de precios al consumidor a nivel nacional, de Energ 74 “-del\zooo, se ajusto en

Y,
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SOCIEDAD ANONIMA CIVIL E INDUSTRIAL CELOPLAST S.A.

Notas a los estados financieros, continuacion

Impuesto a la Renta

Las sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas o no en el pais, que obtengan
ingresos gravados de conformidad con las disposiciones de la Ley de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento, y con las resoluciones de caracter general y
obligatorio emitidas por el Servicio de Rentas Internas estaran sometidas a la tarifa
impositiva del 25% sobre su base imponible.

Segun la resolucion 2001-41 de la Funcién Legislativa publicada en el Registro
Oficial No0.325 del 14 de Mayo del 2001, establece que las sociedades que
reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccién del diez por ciento
(10%) en la tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido, siempre y
cuando efectien el correspondiente aumento de capital, el mismo que se
perfeccionara con la inscripcién en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de
diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron las
utilidades materia de reinversion.

Reserva Legal

La Ley de Compariias del Ecuador, establece una apropiacion obligatoria no menor
del 10% de la utilidad neta anual, hasta alcanzar por lo menos el 50% del capital
pagado de la compaiiia. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion excepto en caso
de liquidacion de la compariia; pero puede ser capitalizada o destinada a absorber
pérdidas incurridas.

Registros Contables y Unidad Monetaria

Los registros contables de la compariia se llevan en idioma espariol y expresado en
délares de los Estados Unidos de Norteamerica, que es la unidad monetaria de la
Republica de! Ecuador.

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacién relacionada con el porcentaje de variacion de los indices de precios al
consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) para el
ejercicio econémico del 2004 fue de 2%.

La evolucién de la inflacién en los Gltimos cuz:ro afios, es la siguiente:

ANO INFLACION
2001 22.44%
2002 g 9.36%
2003 6.07%

2004 2.00%



SOCIEDAD ANONIMA CIVIL E INDUSTRIAL CELOPLAST S.A.

Notas a los estados financieros, continuacién

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de Diciembre de 2004, el detalle es el siguiente:

Nota de crédito del Servicio de Rentas Internas SRI u.ss$ 17,702.49
Bancos 4,123.10
TOTAL uss$ 21,825.59
CUENTAS POR COBRAR -CLIENTES

Un resumen de las cuentas por cobrar, es como sigue:

Clientes u.s.$ 608,792.26
MENOS: Provision para cuentas incobrables 37,048.05
TOTAL u.s.$ 571,744.21
INVENTARIOS

Un resumen de los inventarios al 31 de Diciembre del 2004, es el siguiente:

Materias primas uUsSs$ 98,948.62
Productos terminados 75,605.54
Productos en proceso 26,468.21
Suministros y materiales 39,433.87
Importaciones en transito 8,437.09
TOTAL uUsSs$ 248,893.33




SOCIEDAD ANONIMA CIVIL E INDUSTRIAL CELOPLAST S.A.

Notas a los estados financieros, continuacion

PAGOS Y GASTOS ANTICIPADOS

Un resumen de los pagos y gastos anticipados al 31 de Diciembre del 2004, es el
siguiente:

Crédito tributario por retenciones en la fuente Us.$ 38,770.28
Seguros 3,196.45
Depositos en garantia 1,600.00
TOTAL us.s 43,566.73

PROPIEDADES, NETO

Los movimientos del costo y depreciaciéon de propiedades, por el afio terminado el 31 de
Diciembre del 2002, fueron como sigue:

SALDOS TRANS- SALDOS
COSTO 31/12/03 ADICIONES FERENCIAS 31/12/04
Terrenos us.s$ 68,090.98 - - 68,090.98
Edificios 265,008.72 - - 265,008.72
Maquinarias y accesorios 855,604.79  35,680.50 -19,849.50 871,435.79
Vehiculos 20,027.84 - - 20,027.84
Herramientas y equipo de taller 17,135.07 - -1,669.49 15,565.58
Muebles y enseres 12,281.95 533.77 -1,854.31 10,961.41
Equipos de computacién 7,273.11 1,735.00 -983.11 8,025.00

1,245422,46  37,949.27 -24,256.41 1,259,115.32
TOTAL

Menos depreciacién acumulada:

Costo 794,638.99 108,649.58 24,256.41 878,932.16

PROPIEDADES, NETO uss$ 450,783.47  -70,600.31 - 380,183.16

Edificios se deprecian al 5%, maquinarias, muebles y enseres, herramientas y equipo de
taller, equipos de oficina, instalaciones se deprecian al 10%, vehiculos 20%, el equipo de
computacion 20% y 33% bajo el método de linea recta.



SOCIEDAD ANONIMA CIVIL E INDUSTRIAL CELOPLAST S.A.

Notas a los estados financieros, continuacion

CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las cuentas por pagar, por clasificacién principal, es como sigue:

Sobregiro Bancario
Proveedores del exterior
Proveedores locales
Accionistas

Seguros por Pagar
Anticipo de clientes

TOTAL

BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR

Us.s$

uss

13,624.60
250,519.26
529,826.72

43,955.83

1,669.25

8,072.44

84766810

El movimiento de los gastos acumulados por pagar al 31 de Diciembre del 2003, es como

sigue:

Décimo tecer sueldo

Décimo cuarto sueldo
Vacaciones

Fondo de reserva

Aporte patronal

Aporte individual
IECE-SECAP

Participacion de trabajadores
Comisariato

Prestamos quirografarios

TOTAL

SALDOS SALDOS

31/12/03 DEBITOS CREDITOS 31/12/04

uss 1,695.54 25,230.55 25478.24 1,943.23
6,119.03 9,735.18 8,936.79  5,320.64

10,414.08 12,238.42  15,786.13 13,961.79
10,461.56 14,905.13  21,962.07 17,518.50
2,268.67 33,638.79  33,984.89 2614.77

1,902.40 28,319.94 2861006 2,192.52

203.47 3,022.20 3,053.59 234.86

616,20 616.20 5,024.41 5,024.41

- 3,725.67 5,232.21 1,506.54

- 4,630.04 5,806.37 1,176.33

US§$  33,680.95 136,062.12 153,874.76 51,493.59
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SOCIEDAD ANONIMA CIVIL E INDUSTRIAL CELOPLAST S.A.

Notas a los estados financieros, continuacion

IMPUESTO POR PAGAR

El movimiento de los Impuestos por pagar por el afio terminado al 31 de Diciembre del

2004, es como sigue:

lva por pagar uss$

Renta empleados
Retencion en la fuente IVA

Retencién en la fuente Impuesto a
la renta

Impuesto a la rentas companias

TOTAL uUss$

IMPUESTO A LA RENTA

CONCILIACION DEIMPUESTOS
Utilidad antes participacion trabajadores
(Mas)

Ajustes por gastos y costos no deducible

(menos)
Porcentaje Participacion trabajadoies

Participacién trabajadores

Base imponiblepara Impuesto a la Renta

Amortizacion perdidas arfios anteriores

Base imponible para Impuesto a la renta
Porcentaje Impuesto a la renta

Impuesto a la renta

SALDOS SALDOS
31/12/03 DEBITOS CREDITOS 31/12/04
6,039.49 287,851.05 301,102.42 19,290.86
138.60 1,402.11 1,380.51 117.00
604.24 14,741.74  15511.76 1,374.26
563.44 1450242  15326.27 1,387.29
- - 5,338.44 5,338.44
7,345.77 318,497.32 338,659.40 27,507.85
US$ 2843219

5,063.88

33,496.07

15%

5,024.41

28,471.66

-7,117.92

21,353.74

25%

uss$ 5,338.44



Los registros contables de SOCIEDAD ANONIMA CiViL E INDUSTRIAL
CELOPLAST S.A., han sido fiscalizados por las autoridades de impuesto hasta el
ejercicio del afio 1996.

De acuerdo con las disposiciones legales, las autoridades tributarias tiene la facultad
para revisar las declaraciones de impuesto a la renta de la compariia dentro de los
tres afios anteriores a partir de la fecha de presentacién de la ultima declaracion

presentada.

PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL

SOCIEDAD ANONIMA CIVIL E INDUSTRIAL CELOPLAST S.A., no ha hecho
provision para jubilacion patronal.
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SOCIEDAD ANONIMA CIVIL E INDUSTRIAL CELOPLAST S.A.

Notas a los estados financieros, continuaciéon

INVERSIONES EN COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de Diciembre del 2004, la compania no presenta Inversiones en compaiiias
relacionadas.

DEUDA A LARGO PLAZO Y GARANTIAS

Al 31 de Diciembre del 2004, la compania no presenta deudas a largo plazo y no a
otorgado garantias por obligaciones propias de terceros.

SUCESOS QUE OCURREN DESPUES DE LA FECHA DEL BALANCE

SOCIEDAD ANONIMA CIVIL E INDUSTRIAL CELOPLAST S.A., no ha tenido sucesos
importantes ocurridos entre la fecha del Balance General, 31 de Diciembre del 2004 y la
fecha en la cual se autoriza la emisién de los Estados Financieros, 18 de Marzo del 2005.



