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ﬁ (V/izhiiay, A4sociados

AUDITORES Y ASESORES

A los Accionistas y Junta de Directores de
SOCIEDAD ANONIMA CIVIL E INDUSTRIAL CELOPLAST S.A.

Hemos auditado el balance general que se adjunta de SOCIEDAD ANONIMA CIViL. E
INDUSTRIAL CELOPLAST S.A,, al 31 de Diciembre del 2002 y los correspondientes estado de
resultados, cambios en el patrimonio de los accionistas y estado de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha. Dichos estados financieros son de responsabilidad de la
Administracion de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos
estados financieros basados en nuestra auditoria.

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas.
Dichas normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una
seguridad razonable acerca de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una
auditoria incluye el examen sobre una base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta
las cantidades y revelaciones incluidas en los estados financieros. Incluye también la
evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas
hechas por la administracion, asi como también, evaluar la presentaciéon de los estados
financieros en conjunto. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para
nuestra opinion.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos sus aspectos importantes, la situacién financiera de SOCIEDAD ANONIMA CIVIL E
INDUSTRIAL CELOPLAST S.A., al 31 de Diciembre del 2002, los resultados de sus
operaciones y de flujos de efectivo por el aiio terminado en esa fecha, de conformidad con
normas de contabilidad descritas en la nota 1.

En la nota 1 se menciona las medidas econdmicas adoptadas por las autoridades durante el aflo
2000 vigentes a la fecha, para establecer el esquema de dolarizacién de Ig-€conomfg y convertir
los estados financieros de sucres a délares de los Estados Unidos de Nogfteamérica.

Vizbeay, Foseiitng

Febrero 7, 2003
RNAE No. 105

Eddie Vizhiay Diaz
RNC No. 1903

Cdla. Nueva Kennedy Av. del Periodista 134 y Primera Este
Teléfonos: (04) 2293 792 — 2396 346 Fax: (04) 2289 317
e-mail: vizhnay@interactive.net.ec



SOCIEDAD ANONIMA CIVIL E INDUSTRIAL CELOPLAST S.A.
Balance General
Al 31 de Diciembre del 2002

(Expresado en U.S. ddlares)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo en caja y bancos (notas 1y 3) 18,286.19

Cuentas por cobrar

Clientes (nota 4) 400,105.77
Otras cuentas por cobrar 1,625.93
TOTAL 401,731.70
Inventarios (notas 1y 5) 338,170.92
Pagos y gastos anticipados (nota 6) 28,230.62
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 786,419.43
PROPIEDADES, NETO (notas 1y 7) 553,664.63
CARGOS DIFERIDOS 18,154.93
TOTAL 1,358,238.99

Ver notas a los estados financieros



SOCIEDAD ANONIMA CIVIL E INDUSTRIAL CELOPLAST S.A.

Balance General
Al 31 de Diciembre del 2002
(Expresado en U.S. délares)

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Porcién corriente deuda a largo plazo (nota 12) 6,820.80
Documentos por pagar (nota 8) 3,809.22
Cuentas por pagar (nota 9) 832,961.44
Gastos acumulados por pagar (nota 10) 28,166.01
Impuestos por pagar (nota 11) 12,611.84
TOTAL PASIVO CORRIENTE 884,369.31
Deuda a largo plazo (nota 12) 6,820.80
Jubilacién patronal (nota 13) 8,476.77
TOTAL PASIVO 899,666.88
PATRIMONIO

Capital social 32,000.00
Aporte para futuras capitalizaciones 18,000.00
Reserva legal (nota 1) 8,5639.67
Reserva facultativa 22,127.94
Reserva de capital (nota 14) 353,839.50
Utilidades acumuladas 18,756.63
Utilidad del ejercicio 5,308.37
TOTAL PATRIMONIO 458,572.11
Pasivo contingente (nota 15) -
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1,358,238.99

Ver notas a los estados financieros
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SOCIEDAD ANONIMA CIVIL E INDUSTRIAL CELOPLAST S.A.

Estado de Resultados

Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2002

(Expresado en U.S. délares)

Ventas netas

Costo de ventas

UTILIDAD BRUTA

Gastos de ventas

Gastos de administracion

TOTAL DE GASTOS

UTILIDAD OPERACIONAL
Otros ingresos

Otros egresos

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE TRABAJADORES

Participacién de trabajadores (nota15)

Impuesto a la renta (nota15)

UTILIDAD DEL EJERCICIO

Ver notas a los estados financieros

2,356,889.62

2,034,373.68

322,515.94

66,007.43

223,063.45

289,060.88

33,455.06
2,725.56

19,230.53

16,950.09

4,817.26

6,824.46

5,308.37




SOCIEDAD ANONIMA CIVIL E INDUSTRIAL CELOPLAST S.A.
Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas
Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2002

(Expresado en U.S. dblares)

CAPITAL SOCIAL

Saldo inicial 32,000.00
Saldo final 32,000.00
APORTE PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Saldo inicial -
Apropiacion de utilidades acumuladas 18,000.00
Saldo final 18,000.00
RESERVA LEGAL

Saldo inicial 4,439.67
Apropiacion de utilidades acumuladas 4,100.00
Saldo final 8,539.67
RESERVA FACULTATIVA

Saldo inicial 22,127.94
Saldo final 22,127.94
RESERVA DE CAPITAL (nota 14)

Reexpresion monetaria

Saldo inicial 177,298.36
Saldo final 177,298.36
Reserva por Revalorizacion del patrimonic

Saldo inicial 176,541.14
Saldo final 176,541.14
Total de reserva de capital 353,8398.50
UTILIDAD ACUMULADA

Saldo inicial 40,856.63
Apropiacion para reserva legal -4,100.00
Apropiacién para aumento de capital -18,000.00
Saldo final 18,756.63
RESULTADO DEL EJERCICIO

Saldo inicial 16,950.09
Provision participacion de trabajadores (Nota 15) -4,817.26
Provision del impuesto a la renta (Nota 15) -6,824.46
Utilidad del ejercicio 5,308.37
TOTAL 458,572.11

Ver notas a los estados financieros




SOCIEDAD ANONIMA CIVIL E INDUSTRIAL CELOPLAST S.A.
Estado de Flujos de Efectivo
Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2002
(Expresado en U.S. ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS:
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION E IMPUESTO A LA RENTA

AJUSTES POR:

Gastos que no constituyen desembolsos:
Depreciacién de activos fijos

Provisién de cuentas incobrables
Amortizacién de seguros

Amortizacion de cargos diferidos

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS ANTES DE
CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO

Aumento en cuentas por cobrar

Aumento en pagos y gastos anticipados.

Disminucién en inventarios.

Aumento en cargos diferidos

Disminucién en cuentas por pagar

Aumento en gastos acumuiados por pagar

Disminucién en impuestos por pagar

Disminucién de jubilacién patronal

EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS

FLUJOS DE EFECTIVOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compras de activos fijos

Ventas de activos fijos
EFECTIVO NETO PROVENIENTE EN ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Disminucién en documentos por pagar

Disminucién en deuda a largo plazo

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

AUMENTO NETO EN EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

Efectivo y sus equivalentes al principio del periédo

Efectivo y sus equivalentes al final del periédo

Ver nota a los estados financieros

16,950.08

114,083.72
4,302.31
12,307.92
13,488.82

161,132.86

-2,124.35
-5,055.66
82,463.20
-6,258.70
-413,225.75
2,621.31
-2,126.06
-6,698.27

-189,271.42

-29,186.78
237,349.42

208,162.64

-1,703.38
-6,820.80

-8,5624.18

10,367.04

7,919.15

18,286.19




SOCIEDAD ANONIMA CIVIL E INDUSTRIAL CELOPLAST S.A.

Notas a los estados financieros

1. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

a.
b.
£i
¢
£
‘w
C.

Objeto Social

La compaiiia estd constituida el 22 de Octubre de 1963, simultaneamente de
acuerdo con las leyes de la Republica del Ecuador, y tiene por objeto social
dedicarse a la fabricacién de envases y fundas flexibles litografiadas e impresas y
sin impresion, en polietileno, polipropileno p.v.c. y laminados.

Bases de Presentacion

Nuevos Principios de Contabiiiaad Ecuatorianos.

En el Ecuador se adoptaron a partir de Enero de 1999, las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad NEC, las cuales son similares a ciertas Normas Internacionales de
Contabilidad NIC. En el futuro, se planea adoptar formalmente todas las Normas
Internacionales de Contabilidad; sin embargo, por aquellas situaciones especificas
que no estén consideradas por las NEC, las NIC proveeran los lineamientos a
seguirse como normas de contabilidad en el Ecuador.

Las principales Normas Internacionales de Contabilidad aplicadas tienen relacién
con la presentacion de estados financieros,contingencias y sucesos que ocurren
después de la fecha del balance, contabilizacion de errores fundamentales y
cambios en politicas contables y revelaciones de partes relacionadas. Estos
estados financieros no son comparativos con aquellos emitidos en otros paises.

Las normas de contabilidad adoptadas para la preparacion de los estados
financieros adjuntos, no difieren significativamente de aquellos usados en la
preparacion de los estados financieros de afios anteriores.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad NEC.

Inventarios

Los inventarios estan valorizados basicamente al costo promedio ponderado, que
no excede del precio justo, es la cantidad por la que un activo podria ser
intercambiado entre un comprador informado y dispuesto y un vendedor informado
y dispuesto, en una transaccién en libre competencia, (nota 5).
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SOCIEDAD ANONIMA CIVIL E INDUSTRIAL CELOPLAST S.A.

Notas a los estados financieros, continuacién

Propiedades

Las propiedades estan valorizadas al costo de adquisicion ajustado. Hasta el 31 de
Diciembre de 1990, el factor de ajuste fue la variacion del sucre, con respecto al
dodlar de los Estados Unidos de Norteamérica, en el mercado de intervencion. A
partir de 1991 hasta 1999, el factor de ajuste fue hecho en funcién a la variacién
porcentual en el indice de precios al consumidor a nivel nacional, de Enero a
Marzo del 2000, se ajustéd en base a la Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC
17 (nota 7).

Participacién Trabajadores

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo la compailiia debe distribuir entre sus
trabajadores el 15% de las utilidades antes del impuesto a la renta. Este beneficio
es registrado como apropiacion a los resultados del periodo en que se originan.

Impuesto a la Renta

Las sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas o no en el pais, que obtengan
ingresos gravados de conformidad con las disposiciones de la Ley de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento, y con las resoluciones de caracter general y
obligatorio emitidas por el Servicio de Rentas Internas estaran sometidas a la tarifa
impositiva del 25% sobre su base imponible.

Segun la resolucion 2001-41 ce la Funcién Legislativa publicada en el Registro
Oficial N0.325 del 14 de Mayo del 2001, establece que las sociedades que
reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccion del diez por
ciento (10%) en la tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido, siempre
y cuando efectien el correspondiente aumento de capital, el mismo que se
perfeccionara con la inscripcion en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de
diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron las
utilidades materia de reinversion.

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias del Ecuador, establece una apropiacion obligatoria no menor
del 10% de la utilidad neta anual, hasta alcanzar por lo menos el 50% del capital
pagado de la compania. Dicha reserva no estd sujeta a distribucion excepto en
caso de liquidacién de la compafiia; pero puede ser capitalizada o destinada a
absorber pérdidas incurridas.
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SOCIEDAD ANONIMA CIVIL E INDUSTRIAL CELOPLAST S.A.

Notas a los estados financieros, continuacion

h. Registros Contables y Unidad Monetaria

Los registros contables de la compafiia se llevan en idioma espaiiol y expresado en
ddlares de los Estados Unidos de Nortedmerica, que es la unidad monetaria de la
Republica del Ecuador.

i. Esquema de dolarizacion

El 10 de Enero del 2000, debido a las condiciones politicas y econdmicas, el
Gobierno ecuatoriano adoptd el esquema de dolarizacion de la economia, fijando el
tipo de cambio en S/. 25.000,00 por cada délar U.S.$, como se indica en la Ley de
Transformacion Econdmica del Ecuador, aprobada el 13 de Marzo del 2000.

El éxito del nuevo esquema de dolarizacion del pais depende de las medidas que
adopte el Gobierno para que el proceso de recuperacion econémico pueda
consolidarse y mantenerse a futuro.

j Conversion de Estados Financieros para efectos de aplicar el esquema de

dolarizacién ~ NEC 17

La Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC 17, ajusté las partidas no monetarias
del balance general, al 31 de Marzo del 2000, fecha de transicion; las cuentas tales
como: inventarios, pagos anticipados, propiedades y patrimonio, excepto las
cuentas de estado de resultados en el periodo de transicién.

En el ejercicio econémico del afio 2001, las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
NEC y los organismos de control gubernamental no requieren que los estados
financieros sean ajustados.

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacién relacionada con el porcentaje de variacion de los indices de precios al
consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) para el
ejercicio econémico del 2002 fue de 9.36%.

La evolucion de la inflacion en los dltimos cuatro afios, es la siguiente:

ANO A INFLACION
1999 60.71%
2000 90.99%
2001 22.44%

2002 9.36%



(:,

SOCIEDAD ANONIMA CIVIL E INDUSTRIAL CELOPLAST S.A.

Notas a los estados financieros, continuacién

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de Diciembre de 2002, el detalle es el siguiente:

Bancos:

Nacional us.$ 14,574.27
Exterior 3,711.92
TOTAL Us.$ 18,286.19
CUENTAS POR COBRAR -CLIENTES

Un resumen de las cuentas por cobrar, es como sigue:

Clientes U.S.$ 430,231.15
MENOS: Provisién para cuentas incobrables 30,125.38
TOTAL ' U.S.$ 400,105.77
INVENTARIOS

Un resumen de los inventarios al 31 de Diciembre del 2002, es el siguiente:

Materias primas U.S.$ 240,131.03
Productos terminados 29,165.89
Productos en proceso 32,947.87
Suministros y materiales 30,491.25
Repuestos 4,820.05
Importaciones en transito 614.83
TOTAL Uu.s.s$ 338,170.92
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SOCIEDAD ANONIMA CIVIL E INDUSTRIAL CELOPLAST S.A.

Notas a los estados financieros, continuacion

PAGOS Y GASTOS ANTICIPADOS

Un resumen de los pagos y gastos anticipados al 31 de Diciembre del 2002, es el

siguiente.

Crédito tributario por retencion en la fuente

Seguros
Depdsitos

TOTAL

PROPIEDADES, NETO

Uus.$

22,898.54
4,532.08

800.00

us.s

28,230.62

Los movimientos del costo y depreciacion de propiedades, por el afio terminado el 31 de

Diciembre del 2002, fueron como sigue:

COSTO

Terrenos

Edificios

Instalaciones en edificios
Magquinarias y accesorios
Vehiculos

Muebles y enseres
Herramientas y equipo de taller

Equipos de computacién

TOTAL

Menos depreciacion acumulada:

Costo

PROPIEDADES, NETO

Uus$

us.s$

SALDOS TRANS- SALDOS
31/12/01 ADICIONES FERENCIAS 31/12/02
68,090.98 - - 68,090.98
314,097.43 - - 314,087.43
29,007.27 - -29,007.27 -
845,766.18  27,799.78 - 873,565.96
20,027.84 - - 20,027.84
16,697.94 -776.85 15,921.09
21,846.61 780.00 -382.63 22,244.08
12,308.10 607.00 -6,042.63 6,872.47
1,327,842.35  29,186.78 -36,209.28 1,320,819.85
689,280.78 114,083.72 -36,209.28 767,155.22
638,561.67  84,896.94 - 553,664.63

Edificios se deprecian al 5%, maquinarias, muebles y enseres, herramientas y equipo de
taller, equipos de oficina, instalaciones se deprecian al 10%, vehiculos 20%, el equipo de
computo 20% y 33% bajo el método de linea recta.
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SOCIEDAD ANONIMA CIVIL E INDUSTRIAL CELOPLAST S.A.

Notas a los estados financieros, continuacién

DOCUMENTOS POR PAGAR

Un resumen de documentos por pagar al 31 de Diciembre del 2002, es como sigue:

Almacenes Juan Eljuri Us.$ 3,489.22
Intereses por pagar Tecfinsa 320.00
TOTAL us.s$ 3,809.22

CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las cuentas por pagar, por clasificacion principal, es como sigue:

Proveedores del exterior us.s$ 365,121.00
Proveedores locales 330,654.14
Accionistas ' 130,822.64
Otras cuentas por pagar 6,363.66
TOTAL us.$ 832,961.44

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

El movimiento de los gastos acumulados por pagar al 31 de Diciembre del 2002, es como
sigue:

SALDOS SALDOS

31/12/01 DEBITOS CREDITOS 31/12/02
Décimo tecer sueldo Us$ 1,386.11 22,618.74  23,014.68 1,782.05
Décimo cuarto sueldo 382.50 654.29 648.65 376.86
Vacaciones 6,400.18 10,283.10  12,278.56 8,395.64
Fondo de reserva 6,702.78 16,744.86 17,212.27 8,170.19
Aporte patronal 1,854.57 30,249.68 30,793.14 2,398.03
Aporte individual 1,5565.18 25,433.61 25,889.33 2,010.90
IECE-SECAP 166.34 2,713.79 2,762.53 215.08
Participacién de trabajadores 2,279.78 2,279.78 4,.817.26 4,817.26

TOTAL USS$  20,727.44 109,977.85 117,416.42  28,166.01
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SOCIEDAD ANONIMA CIVIL E INDUSTRIAL CELOPLAST S.A.

Notas a los estados financieros, continuacion

IMPUESTO POR PAGAR

El movimiento de los Impuestos por pagar por el afio terminado al 31 de Diciembre del
2002, es como sigue:

SALDOS SALDOS

31/12/01 DEBITOS CREDITOS 31/12/02
impuesto al valor agregado Uuss$ 3,348.12 303,500.61 304,039.33 3,886.84
Retencion fuente 1.V.A 1,446.49 15,436.42 14,834.46 844 .53
Retencion en |a fuente 1,104.52 12,852.38 12,652.55 904.69
Impuesto a la renta empleados - 1,372.00 1,523.32 151.32
Impuesto a la renta 2,014.31 2,014.31 6,824.46 6,824.46
TOTAL us.s$ 7,913.44 335,175.72 339.874.12 12,611.84

DEUDA A LARGO PLAZO

Un resumen de documentos por pagar a largo plazo es como sigue:

Tecfinsa, préstamo con prenda mercantial us.$ 13,641.60
Menos:

Porcién corriente deuda a largo plazo 6,820.80
TOTAL Uus.$g 6,820.80

Deuda con interes variable del 12.66%, Tecfinsa paso a ser de propiedad de la
Corporacién Financiera Nacional



13.

14.

SOCIEDAD ANONIMA CIVIL E INDUSTRIAL CELOPLAST S.A.

Notas a los estados financieros, continuacion

JUBILACION PATRONAL

SALDOS SALDOS
31/12/01 DEBITOS CREDITOS 31/12/02
TOTAL UsS$ 1517504 6,732.56 34.29 8,476.77
RESERVA DE CAPITAL
Al 31 de Diciembre del 2002, el saldo es el siguiente:
Reexpresion Monetaria
Saldo inicial Uu.s.s$ 177,298.36
Saldo final 177,298.36
Reserva por Revalorizacion del patrimonio
Saldo inicial 176,541.14
Saldo final 176,541.14
TOTAL U.s.$ 353,839.50




18.

SOCIEDAD ANONIMA CIVIL E INDUSTRIAL CELOPLAST S.A.

Notas a los estados financieros, continuacion

IMPUESTO A LA RENTA

CONCILIACION DE IMPUESTOS

Utilidad antes participacion trabajadores us.$ 16,950.09

Mas:

Ajustes por gastos y costos no deducibles 15,164.99
32,115.08

Menos:

Porcentaje de participacién de trabajadores 15%

Participacion de trabajadores 4,817.26

Base imponible para impuesto a la renta 27,297.82

Porcentaje del impuesto a la renta 25%

Impuesto a la renta Uus.s$ 6,824 .46

Segun la resolucién 2001-41 de la Funcion Legislativa publicada en el Registro Oficial
No.325 del 14 de Mayo del 2001, establece que las sociedades que reinviertan sus
utilidades en el pais podran obtener una reduccién del diez por ciento (10%) en la tarifa
del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien el
correspondiente aumento del capital social, el mismo que se perfeccionara con la
inscripcién en el Registro Mercantil hasta el 31 de Diciembre del ejercicio impositivo
posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversion.

Los registros contables de SOCIEDAD ANONIMA CIVIL E INDUSTRIAL CELOPLAST
S.A., han sido fiscalizados por las autoridades de impuesto hasta el ejercicio del afio
1996.

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tiene la facultad para
revisar las declaraciones de impuesto a la renta de la compaiiia dentro de los tres afios
anteriores a partir de la fecha de presentacion de la ultima declaracion presentada.



