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VIZHNAY, ASOCIADOS C. LTDA.
CONTADORES PUBLICOS Y ASESORES

A los Accionistas y Junta de Directores de
SOCIEDAD ANONIMA CIVIL E INDUSTRIAL CELOPLAST S. A.

1. Hemos auditado el balance general que se adjunta de Sociedad Anonima Civil e
Industrial Celoplast S. A., al 31 de Diciembre de 1995 y los correspondientes estado de
resultados, cambios en el patrimonio de los accionistas y cambios en |a posicion
financiera por el afo terminado en esa fecha. Dichos estados financieros son de
responsabilidad de la Administracion de la Compania. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre dichos estados financieros basados en nuestra auditoria.

2. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generaimente
aceptadas. Dichas normas requieren que planifiguemos y realicemos la auditoria para
obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros no contienen
errores importantes. Una auditoria incluye el examen sobre una base de pruebas
selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones incluidas en los
estados financieros. Incluye tambien la evaluacion de los principios de contabilidad
usados y de las estimaciones significativas hechas por la Administracion, asi como
tambien, evaluar la presentacion de los estados financieros en conjunto. Consideramos
que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinion.

¢ 3. En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de Sociedad
Anonima Civil e Industrial Celoplast S. A., al 31 de Diciembre de 19935, los resultados de
Sus operaciones y los cambios en su posicion financiera por el ano terminado en esa
fecha, de conformidad con normas de contabilidad descritas en la nota 1.

4. La compaiia reexpreso las partidas no monetarias del balance general al 31 de
Diciembre de 1995, de acuerdo con el reglamento de aplicacion del Sistema de
Correccion Monetaria.
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SOCIEDAD ANONIMA CIVIL E INDUSTRIAL CELOPLAST S. A.

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:
Efectivo en caja y bancos
Cuentas por cobrar
Clientes (nota 4)
Ofras cuentas por cobrar
Total
Inventarios (notas 1, 2y 5)

Pagos anticipados

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

INVERSIONES (nota 1)
PROPIEDADES (notas 1,2y 6)
OTROS ACTIVOS (notas 2y 7)

TOTAL ACTIVO

Balance General
31 de Diciembre de 1995

(Expresado en Sucres)

Ver notas a los estados financieros

108.971.933

1.707.575.853

106.034.312

1.813.610.165

5.743.801.302

367.830.442

8.034.213.842

78.704.112

3.945.901.867

1.261.962.118



SOCIEDAD ANONIMA CIVIL E INDUSTRIAL CELOPLAST S. A.

Balance General
31 de Diciembre de 1995

(Expresado en Sucres)

PASIVO

PASIVO CORRIENTE:

Documentos por pagar (nota 8) 2.635.300.684
Cuentas por pagar (nota 9) 4.580.879.387
Gastos acumulados 67.497.134
Impuestos por pagar (nota 10) 54.671.023
TOTAL PASIVO CORRIENTE 7.338.348.228
DEUDA A LARGO PLAZO (nota 11) . 221.926.644
TOTAL PASIVO 7.560.274.872
PATRIMONIO

Capital social -800.000.000
Reserva legal (nota 1) 110.991.683
Reservas facultativas 553.198.429
Reserva por revalorizacion del patrimonio (nota 12) 4.900.404.550

Reexpresion monetaria (nota 13) -

Pérdidas del ejercicio -604.087.595
TOTAL PATRIMONIO 14 MAR 1igg$0.507.067
PASIVO CONTINGENTE (Nota 10) T

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO o . 13.320.781.939

Ver notas a los estados financieros



SOCIEDAD ANONIMA CIVIL E INDUSTRIAL CELOPLAST S. A.

Estado de Resultados
Ao terminado el 31 de Diciembre de 1995

(Expresado en Sucres)

Ventas netas - 7.373.386.654

Costo de ventas 6.171.214.520

UTILIDAD BRUTA 1.202.172.134

Gastos de ventas | 542.404.107

Gastos de administracion 738.518.924

Gastos financieros 414.124.100

1.695.047.131

Otros ingresos (egresos), neto 111.212.598

® PERDIDA NETA 604.087.595
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Ver notas a los estados financieros



SOCIEDAD ANONIMA CIVIL E INDUSTRIAL CELOPLAST S. A.

Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas

Afo terminado el 31 de Diciembre de 1995

(Expresado en Sucres)

CAPITAL SOCIAL

Saldo inicial

Saldo final

RESERVA LEGAL

Saldo inicial

Saldo final

RESERVA FACULTATIVA

Saldo inicial

saldo final

RESERVA POR REVALORIZACION DEL PATRIMONIO

Saldo inicial
Compensacion

Correccion monetaria, 1995

Saldo final

REEXPRESION MONETARIA

Saldo inicial

Correccion monetaria moneda nacional
Correccion monetaria moneda extranjera

Compensacion

Saldo final

PERDIDAS ACUMULADAS

Saldo inicial

Correccion monetaria, 1995

Perdida del ejercicio

Compensacion
Saldo final

Total

Ver notas a los estados financieros

___800.000.000

800.000.000

110.991.683

110.991.683

__553.198.420

553.198.429

7.982.541.244
-4.343.119.089

1.260.982.395

4.900.404.550

-2.176.403.686
-173.788.209
-402.700.404

2.752.892.299

-1.990.226.790
-353.030.347
-604.087.595

1.943.257.137
-604.087.595

5.760.507.067



SOCIEDAD ANONIMA CIVIL E INDUSTRIAL CELOPLAST S. A.

Estado de Cambios en la Posicion Financiera
Ao terminado el 31 de Diciembre de 1995

(Expresado en Sucres)

FUENTES DE CAPITAL DE TRABAJO:

De operaciones:
Perdida neta

Partidas que no requieren desembolsos
de capital de trabajo:
Depreciacion

Total de operaciones

Cargos Diferidos
Reexpresion monetaria - Inventarios y sucres, Seguros.
Deuda largo plazo

TOTAL FUENTES DE CAPITAL DE TRABAJO

APLICACIONES DE CAPITAL DE TRABAJO:
Propiedades

Inversiones
Deuda a largo plazo

@ TOTAL APLICACIONES DE CAPITAL DE TRAEAJO

DISMINUCION EN EL CAPITAL DE TRABAJO

AUMENTO (DISMINUCION) EN EL CAPITAL DE TRABAJO

Efectivo en caja y bancos
Cuentas por cobrar, neto
Inventarios

Gastos anticipados
Documentos por pagar

@ Gastos acumulados
Impuestos por pagar
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Ver notas a los estados financieros

741.409.303

137.321.708

233.369.494

27.833.722

398.524.924

1.474.045.830
22.335.556

372.429.447

1.868.810.833

-1.470.285.909

108.766.886
125.037.717
941.535.073
169.195.130
-2.811.536.949
-7.297.374

4.013.608

-1.470.285.909



¢ SOCIEDAD ANONIMA CIVIL E INDUSTRIAL CELOPLAST S. A.

Notas a los estados financieros

31 de Diciembre de 1995

1. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

a. Objeto Social

La compaiia esta constituida simultaneamente de acuerdo con las leyes de la
Republica del Ecuador, y tiene por objeto social dedicarse a la fabricacion de
envases y fundas litografiadas e impresas en plastico, celofan y polietileno.

D. Bases de Presentacion

Los estados financieros adjuntos fueron preparados de acuerdo a principios de
contabilidad generalmente aceptados en l1a Republica del Ecuador, por normas y
practicas contables establecidas o0 autorizadas por la Superintendencia de
Companias y Gobiermno Nacional.

La compania reconocio los efectos de la inflacion en el balance general al 31 de
diciembre de 1995, siguiendo las disposiciones del decreto ejecutivo 2411
publicado en el Registro Oficial No. 601 del 30 de Diciembre de 1995, que
reglamenta la aplicacion del sistema de correccion monetaria de los estados
financieros. Sin embargo los estados de resuitados, cambios en el patrimonio de
los accionistas y cambios en la posicion financiera por el aio terminado en esa
fecha no han sido actualizados, por cuanto el reglamento arriba indicado no lo
contempla.

C. inventarios
® Los inventarios estan valorizados basicamente al costo de las ultimas compras

ajustadas por inflacion que es mas bajo que el valor de mercado (nota 5).

d. Inversiones

Las inversiones se encuentran registradas al costo mas correccion monetaria, el
que no excede al valor patrimonial proporcional.

e.  Propiedades

@ Las propiedades estan valorizadas al costo de adqunsncu)n aiustado (nota 6).
Hasta el 31 de Diciembre de 1990, el factor de ajuste fue la variacion del sucre,
con respecto al dolar de los Estados UnigesrE™ nca en el mercado de
Intervencion. A partir de 1991, el factor de- : fu@
vanacnbn porcentual en el indice de precmsal consumldor'q'
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f. Impuesto a la Renta

Las sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas ¢ no en el pais, que
obtengan ingresos gravados de conformidad con las MOsmlones de la Ley de
Regimen Tributario Intermo y su Reglamento, estaran sometidas a la tarifa
impositiva del 25% sobre su base imponibie.



¢ SOCIEDAD ANONIMA CIVIL E INDUSTRIAL CELOPLAST S. A..

Notas a los estados financieros, continuacion

g. Reserva Legal

Ley de Compaiiias del Ecuador, establece una apropiacion obligatoria no menor
del 10% de la utilidad neta anual, hasta alcanzar por lo menos el 50% del capitai
pagado de la compania. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion excepto en
caso de liquidacion de la compaiia; pero puede ser capitalizada o destinada a
absorber perdidas incurridas.

h. Moneda Exiranjera

Al 31 de Diciembre de 1995, los activos y pasivos en moneda extranjera estan
registrados atl tipo de cambio de mercado libre de S/.2.914 por cada dolar de los
Estados Unidos de America.

. Registros Contables y Unidad Monetaria

Los registros contables de la Compania se llevan en Sucres, que es la unidad
monetaria de la Republica del Ecuador.

2. SISTEMA DE CORRECCION MONETARIA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

El indice aplicado en el ejercicio econémico 1995 es 22.2% segun Decreto Ejecutivo No.

742 publicado en el Registro Oficial No. 849 del 26 de Diciembre de 1995, para

reexpresar aquellos rubros del Balance General cuyo valor en libros es susceptible de
@ ser diferente del valor de mercado como resultaco de la inflacion o devaluacion.

En el ejercicio impositivo 1995 se corrigen:

. Inversiones en acciones 0 aportes en sociedades, activos fijos, otros activos no
monetarios, y patrimonio neto, en base al indice de inflacion, de Noviembre de
1994 a Noviembre de 1995, que represento el 22.2%.

. (nventarios, en base al valor de las uitimas icknmaew%mbre de 19995, en

® caso de no existir compras en dicho mes, se ajustaran las ultimas compras por el
indice proporcional de ajuste 22.2% dividido pgr.42-sueses y multiplicado por ei

namero de meses transcurrido entre la UlitimaBompra del gjercicio y Diciembre de

1995, y aquellos inventarios que no S Mpramn en 995, se ajustaran al

porcentaje anual 22.2%.

.,-; de las divisas
intervencion segun

. Activos y pasivos en moneda exlranjeré a,la tasa de C
vigente del cierre del ejercicio 1995 en et merpado libre o g&
coiresponda. A ek A
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El efecto neto de la correccion se registra en 1995, en la cuenta Reexpresion Monetaria.



SOCIEDAD ANONIMA CiVIL E INDUSTRIAL CELOPLAST S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La disminucion en el poder adquisitivo del sucre distorsiona el significado vy
comparabilidad de los estados financieros con los de afos anteriores. La informacion
relacionada con el porcentaje de variacion de los indices de precios al consumidor,
preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC), es como sigue:

Afo terminado Porcentaje
31 de Diciembre de Variacion
1993 31
1994 25
1995 22

De acuerdo con las disposiciones legales, el porcentaje utilizado en el ajuste de las
partidas no monetarias, fue de 22.2%.

CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de las cuentas por cobrar a Diciembre 31 de 1995, es el siguiente

Clientes S/.1.779.469.592
Reserva para cuentas incobrables | -71.893.739
Otras cuentas por cobrar 106.034.312

S/.1.813.610.165

Las cuentas por cobrar estan respaldadas por las garantias que toma la compailia sobre
las ventas que originan el credito. La mayoria de los creditos se expiden y recaudan
hasta 30 dias plazo.

INVENTARIOS
Un resumen de los inventarios al 31 de Diciembre de 19995, es el siguiente:

Materia Primas S/.2.883.451.696

Productos en proceso 254.637.361

1.643.519.527
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Productos terminados

Importaciones en transito ;

Suministros y materiales e 259.796.544

Repuestos y accesorios



¢ SOCIEDAD ANONIMA CIVIL E INDUSTIAL CELOPLAST S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

6. PROPIEDADES

Los movimientos del costo y depreciacion de propiedades, (costo de adquisicion y
correccion) por el aro terminado el 31 de Diciembre de 1995, fueron como sigue:

COSTO - CORREC- SALDOS TRANSFE-  SALDOS
CION MONETARIA 31/12/94 ADICIONES RENCIAS 31/12/95
Terrenos S/. 230.364.471 51.140.912 - 281.505.383
Edificios 1.062.650.157 235.908.332 - 1.298.558.489
Instalaciones
® en edificios 08.137.028 21.786.419 - 119.923.447
Maquinarias
y accesorios 5.372.507.908 2.756.172.346 479.757.129 7.648.923.125
Vehiculos 186.590.263 20.513.384 144.616.935 62.486.712
Muebles y enseres 223.200.879 50.259.580 62.343.373 211.117.086
Herramientas y
equipos de taller 16.207.275 44.946.823 - 61.154.098
@ Magquinarias en
transito 157.722.923 - 157.722.923 -

7.347.380.904 3.180.727.796 844.440.360 9.683.668.340

Menos depreciacion
acumulada:

Costo - Correccion
monetaria 4.585.239.852 1.778.167.248 625640627 5.737.766.473

3 3.945.901.867

—, e oy T— i —

,4.'."

Propiedades, neto  S/. 2.762.141.052 1.402,560 548 1é
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Edificios se deprecian al 5% anual, m
instalaciones al 10%, vehiculos y equapo
linea recta.

LLos calculos de la correccion han sido revisados por los auditores independientes.
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SOCIEDAD ANONIMA CIVIL E INDUSTRIAL CELOPLAST S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

OTROS ACTIVOS

Al 31 de Diciembre de 1995, el saldo es el siguiente:

Terrenos (San Luis del Sauce) S/. 981.262.726
Repuestos diferidos - 280.699.392

S/.1.261.962.118

e A, b L I 3 _ 2

DOCUMENTOS POR PAGAR

Un resumen de documentos por pagar, por clasificacion principal,
€S Ccomo sigue:

Bancos:

Sociedad General de Credito, prestamo con firmas,

al 53% de interes anual. S/. 200.000.000

Sociedad General de Credito, prestamo con firmas,

al 19% de interés anual por US$ 190.000. 553.660.000
753.660.000

Financiera:

Ecufinsa S. A., prestamos con firmas, al 19% de
interés anual por US$ 430.000.- vencimiento a 90 dias 1.690.120.000

Sobregiros bancanos 191.520.684
1.881.640.684

S/. 2.635.300.684

CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar, por clasificacion principal,
es como sigue:

S/.1.247.277.171

Prroveedores del exterior US $428.029 i
Proveedores locales ,,;

- N 19Gr253.537.924

Otras cuentas 3.080.064.292

T §81.4.580.879.387

IMPUESTO A LA RENTA

Los registros contables de la compaiia han sido fiscalizados por las autoridades de
impuestos hasta el ejercicio de 1994.
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SOCIEDAD ANONIMA CIVIL E INDUSTRIAL CELOPLAST S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

DEUDA A LARGO PLAZO

Al 31 de Diciembre de 1995, el saldo es el siguiente:

Jubilacion patronal S/. 221.926.644

RESERVA POR REVALORIZACION DEL PATRIMONIO

Al 31 de Diciembre de 1995, el saldo, es el siguiente:

Saldo al 31 de diciembre de 1995 7.982.541.244
Compensaciones -4.343.119.089
correccion Monetaria 1995 1.260.982.395

4.900.404.550

El saldo de la cuenta no puede distribuirse como utilidad a los propietarios o0 accionistas
pudiendo sin embargo, ser objeto de capitalizacion o devolucion, en el caso de
liquidacion de la empresa, las que no estaran gravadas con el impuesto a la renta.

Se compeso pérdidas de ailos anteriores en base a resolucion de Superintendencia de
Compaiitias No. 94-1-3-3005 de Marzo 9 de 1994.

REEXPRESION MONETARIA - ANO 1995

El movimiento de reexpresion monetaria del aitfo 1995, al 31de Diciembre, es como
sigue:

DEBE === HABER
Saido inicial S/.2.176.403.686 -
Transferencia - 2.176.403.686
Inventarios - 228.885.085
Pagos anticipados | - 4.434.409
Propiedades - 637.298.897
Inversiones - 6.824.851
Otros activos - 209.700.944
Documentos por pagar 402.700.404 -

Patrimonio -

Pérdidas acumuladas - LM 353 030.347
o ﬁf _F :

Compensacion AT 223.458.266
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Reserva por Revalorizacion del Patrimonio como lo |'nd|a la Ley de Régimen Tributario.



VIZHNAY, ASOCIADOS C. LTDA.
CONTADORES PUBLICOS Y ASESORES

OPINION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LAS
OBLIGACIONES TRIBUTARIAS, EN MATERIA DE IMPUESTO A LA RENTA,

RETENCIONES EN LA FUENTE E IMPUESTO AL VALOR AGREGADO

A los Accionistas y Junta de Directores de
Sociedad Anonima Civil e Industrial Celoplast S. A.

Hemos auditado los estados financieros de Sociedad Andnima Civil e Industrial Celoplast S.
A., por el afio terminado el 31 de Diciembre de 1995, hemos emitido nuestro dictamen, sin
salvedades, sobre dichos estados financieros con fecha 28 de Febrero de 1996.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generaimente aceptadas
y con el proposito de formarnos una opinion sobre dichos estados financieros. Estas normas
requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si 10s
estados financieros no contienen exposiciones erroneas de caracter significativo e incluye el
examen, a base de pruebas selectivas, de las evidencias que sustenta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros.

Como parte de la obtencion de la certeza razonable de si los estados financieros no contienen
exposiciones erroneas de caracter significativo, efectuamos pruebas de cumplimiento, de
acuerdo con lo establecido en la Ley de Regimen Tributario Intemmo y sus reglamentos, en
relacion a que:

¢ L.os estados financieros surgen de los registros de la Compafia y que tales registros se
llevan de acuerdo con ias disposiciones de la ley y sus reglamentos.

. Los datos contables que se encuentran registrados en las declaraciones del impuesto a
la Renta, Retenciones en la Fuente e Impuesto al Valor Agregado han sido tomados
fieimente de los reglstros contables.

» Se han pagado y presentado las declaraciones del Impuesto a la Renta,e Impuesto al
Valor Agregado y Retenciones en la Fuente, que figuran como saldo a cargo de la
Compafiia en sus declaraciones tributarias excepto que las Retenciones del impuesto al
Valor Agregado Retenciones en |a Fuente del mes de Diciembre no se ha declarado.

El c,umpllmiento POI' parte de la Compaﬂia de los aspectos mencionados antefiormente, asl
como |as criterios de apllcacibn de |a8 normas tributarias respectivas, son responsabdldad de
sy Admm[stracmn y fales ariteﬂos podnan eventualmente no ser comparios por las
qulorldatm mmpetantas - _ _

Los resultados de nuestras pruebas ne revelaron situaciones, en las transacciones y
documentos examinados en relacion & los asuntos que se mencionan en el parafo precedents
que, en nuestra opinion se consideren incumplimiento significativos de los referidos aspectos
por parte de Sociedad Anonima Civil € Industrial Celoplast S. A., por el aﬁo terminado el 31 de

Diciembre de 1994,

V22 ?/

Febrero 28, 1996
Registro No. 105

Eddie Vizhiiay Diaz
Regnstro No. 1903
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