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HERRERA CHANG CONSULTORES ASOCIADOS

e OPINION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionlstas'
Sociedad Andnima Civil e Industrial CELOPLAST S. A.

Hemos auditado el estado de situacién adjunto de Sociedad Anb6nima
Civil e Industrial CELOPLAST S. A. al 31 de diciembre de 1990, vy
los correspondientes estado de resultados, de evoluci6tn del
patrimonio y de cambios en la posiciéon financlera por el afio
terminado en esa fecha. La preparacién de estos estados
financleros es responsabllidad de 1a administracién de la
Compafifa. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una
opinién sobre estos estados financieros en base a nuestra
auditor{a.

Excepto por 1o mencionado en el siguiente parrafo nuestra
auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas. Estas normas requieren que planiflquemos
Yy realicemos nuestro trabajo con el fin de obtener una seguridad
razonable de que los estados financieros no contienen errores
significativos. La auditorfa incluye un examen en base a pruebas
selectivas, de la evidencia que respalda 1las cifras e
® informaciones reveladas en los estados financleros. La auditoria
también incluye la evaluacion de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaclones Iimportantes efectuadas por la
adaministracion, asi como la evaluacién de la presentaciétn general
de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que
nuestra auditoria ofrece una base razonable para nuestra opinién.

La Compafiila ha efectuado provisién para jubilaciéon patronal por
S/.78.694.383, cantidad que estimamos insuficiente.

Pérdidas en cambio por S/.225.019.628 originadas en 1989 por las
obligaclones contraidas en moneda extranjera, la Compafiia las
difirié para amortizarlias en dos afios, acogiéndose a disposiciones
de la Superintendencia de Compafiias. En nuestra opini6bn, los
principios de contabilidad generalmente aceptados requieren que
tales obligaciones sean cargadas a resultados en el perfiodo en que
se orlginaron; el efecto ha sido disminuir la utllldad neta del
alio terminado el 31 de diciembre de 1990 en S/.76.486.491,63.

@ Ciudadela Albatros: Calle Albatros 401 y Av. Plaza Daiiin—Telf. 391387 —Fax(5934) 283852 —Casilla09-01-8325 —-Gl’._layaquil - Ecuador.
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En nuestra opinién, excepto por el efecto que pudiera resultar si
se efectuara una adecuada provisién para jubilacién patronal y por
el diferimiento de las pérdidas en cambio, que se mencionan en los
dos parrafos anteriores, los estados financieros mencionados en el
primer parrafo presentan razonablemente, en todos sus aspectos
importantes, la situacién financiera de Sociedad Ané6nima Civil e
Industrial CELOPLAST S. A. al 31 de diciembre de 1990, los
resultados de sus operaciones y los cambios en s8su posicioén

- financiera por el ano terminado en esa fecha, de conformidad con
principios de contabilidad generalmente aceptados.

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias
correspondientes al aho terminado el 31 de dicliembre de 1990 de
Sociedad An6nima Civil e Industrial CELOPLAST S. A., requerida por
disposiciones vigentes, se emitird por separado.

HERRERA \HANG CONSULTORES ASOCIADOS
SC-RNAE No 1

o
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® Frang S{Herrera Jurado
Ligéneia Profesional No. 6550

/ .
Marzo, 19 de 1991

® Ciudadela Albatros: Calle Albatros 401 y Av. Plaza Dailin—Telf. 391387 —Fax(5934) 283852 —Casilla 09 -01 - 8325 —Guayaquil - Ecuador.
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SOCIEDAD ANONIMA CIVIL E INDUSTRIAL CELOPLAST S. A.
(Santa Elena - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION
31 de diciembre de 1990

® Activos
Activo corriente:
Caja y bancos S/. 44,121.988,39
Cuentas por cobrar:
Clientes 636.488.135,45
Prestamos a trabajadores 9.430.230,44
Otras cuentas por cobrar ' 14.000.438,36
659.918.804,25
. | Menos provision para cuentas dudosas (nota 12) 19.202.106,13
® . - Total cuentas por cobrar, neto 640.716.698,12
Inventarios: .
Productos terminados 697.304.266,59
Productos en proceso - 389.863.675,33
Materias primas (nota 4) 1.253.426.020,66
Suministros y materiales 151.908.051,86
Inventarios en transito 38.415.612,80
Total inventarios 2.530.917.627,24
Pagos anticipados 55.959.287,00
Total activo corriente 3.271.715.600,75
® Propiedades, planta y equipos 2.639.883.189,06
Menos depreciacion acumulada 1.307.080.224,38
Total propiedades, planta y equipos, neto (nota 5) 1.332.802.964,68
Cargos diferidos, neto 218.666.181,73
Otros activos (notas 6 y 7) 31.886.405,12
S/.4.855.071.152,28
®

Las notas explicativas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros.
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SOCIEDAD ANONIMA CIVIL E INDUSTRIAL CELOPLAST S. A.
(Santa Elena - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION
31 de diciembre de 1990

Pasivos vy Patrimonio
Pasivo corriente:
Prestamos a bancos y financieras S/. 120.000.000,00
Vencimientos corriente de deuda a 33.431.017,66
largo plazo (notas 4, 5y 9 (incluye US$16.390)
Cuentas y documentos por pagar:

Proveedores . 246.494.678,26

Accionistas (nota 3) 2.091.417.668,64

Otras cuentas por pagar 20.742.921,06

Total cuentas y documentos por pagar 2.358.655.267,96
Impuesto a la renta por pagar (nota 11) 37.395.463,00
Gastos acumulados por pagar (notas 8 y 11) 137.093.173,86

Total pasivo corriente ' 2.686.574.922,48

Deudas a largo plazo:
Prestamos bancarios y otros |
a largo plazo (notas 4, 5y 9) 71.497.641,15

Provision para Jubilacion patronal (nota 12) 78.694.382,77
Total deudas a largo plazo S 150.192.023,92
Total pasivos ;;;_;;;;;;:;6
Patrimonlio:

Capital social: 160.000 acciones nominativas
suscritas y pagadas a $/.5.000 cada una (nota 13) 800.000.000,00

Reserva legal (nota 10) 62.588.194,16

Reserva facultativa 347.866.466,17

Superavit por revalorizacion de activos 721 .552.009,90

Utilidades disponibles 86.297.535,65
Total patrimonio 2.018.304.205,88
S/.4.855.071.152,28

Las notas explicativas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros.



- 5 -
SOCIEDAD ANONIMA CIVIL E INDUSTIRIAL CELOPLAST S. A.

ESTADO DE RESULTADOS
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 1990

Ventas S/.2.500.354.214,17
Costo de ventas 1.802.179.993,20
Utilidad bruta 698.174.220,97
Gastos de operacion:
Gastos generales - 187.198.836,28
Gastos de ventas 103.672.053,84
Total gastos de operacion 290.870.890,12
Utilidad en operacion 407.303.330,85
Otros ingresos (egresos):
Gastos financieros -133.883.552, 60
Diferencial cambiario -132.484.968,17
Otros, neto -2.216.869,43
Total otros ingresos (egresos) -268.645.3%90,20
Utilidad antes participacion de trabajadores
sobre las utilidades e impuesto a la renta 138.657.940,65
Participacion de trabajadores sobre utilidades (nota 11) 22.133.749,00
Utilidad antes del impuesto a 1a renta 116.524.191,65
Impuesto a 1a renta (nota 11) 30.226.656,00
Utilidad neta ' - S/. 86.297.535,65

- A -, My S A A -

Las notas explicativas adjuntas son parte integrante
de los egstados financieros.
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SOCIEDAD ANONIMA CIVIL E INDUSTRIAL CELOPLAST S. A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
Entre el 10. de enero de 1990 y el 31 de diciembre de 1990

Capital social
Saldo al inicio del afio

Aumento de capital con superavit por revalorizacion
de activos (nota {3)

Saldo al final del afto

Reserva legal: (nota 10)
Saldo al inicio del afio
Transferencia de utilidades disponibles

Saldo al final del afio

Reserva facultativa:
Saldo al inicio del afio

Transferencia de utilidades disponibles
Impuestos y gastos por gliosas fiscales

Saldo al final del afio

Superavit por revalorizacion de activos:
Saldo al inicio del afio previamente informado
Ajustes afios anteriores (nota 5)

Saldo al inicio del alto, ajustado
Transferencia para aumento de capital (nota 13)
Revalorizacion efectuada en el afio

Saldo al final del afio

Utilidades disponibles:

Saldo al inicio del afio

Utilidad neta

Transferido a reserva legal
Transferido a reserva facultativa

" Saldo al final del afio
Total patrimonio de los accionistas

Las notas explicativas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros.

S/. 240.000.000,00

560.000.000,00

02.588.194,16
10.000.000,00

296.874.136,00
62.022.644,47
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297.750.356,48
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12.022.644,47
- 86.297.535,65
~10.000.000,00
-62.022.644,47

S/.2.018.304.205,88
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SOCIEDAD ANONIMA CIVIL E INDUSTRIAL CELOPLAST S. A.
ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA

Entre el 1o. de enero de 1990 y el 31 de diciembre de 1990

Fuentes de capital de trabajo:
Utilidad neta
Partidas que no utilizan egresos de efectivo:
Depreciacion y amortizacion
Provision para jubilacion patronal

Capital de trabajo originado por las

~ operacjones
Proveniente de propiedades, planta y equipos
Proveniente de inversiones

Total fuentes de capital de trabajo
Usos de capital de trabajo

Adiciones en propiedades, planta y equipos
Adiciones en cargos diferlidos

Pago y transferencia de vencimientos corrientes
de deudas a largo plazo

Pago de jubilacion patronal

Pago de impuestos y gastos por glosas fiscales

Total usos de capital de trébajo

Aumento en el capital de trabajo

Cambios en 10s componentes del capital de trabajo

e 8 8 N J 3 B & _» L &L R & § § E _E_ o B N § §F 2 §y § R _8 S 1 3 §®& ¥ F 3 ¥ 8 F¥ F§ _F ¥ § F¥F T F 8 L L ¥ F _§

Aumento (disminucion) en activo corriente:
Caja y bancos
Cuentas por cobrar
Inventarios

Pagos anticipados

Aumento en pasivo corriente:
Prestamos bancarios .
Vencimientos corriente de deuda a largo plazo
Cuentas por pagar
Gastos acumulados por pagar
Impuesto a la renta por pagar

Aumento en el capital de trabajo

Las notas explicativas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros.

S/. 86.297.535,65

343.988.091,14
45.655.747,78

475,941 .374,57
48.664.555,01
673.232,41

87.561.311,71
7.159.190,15

28.566.465,66
300.785,01
11.030.314,30

S/. 390.661.095,16

bt

S/. -3.015.172,75
245.578.974,03
389.071.581,27

-186.587,96
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55.000.000,00
1.579.996,00
158.642.641,77
11.667.702,66
13.897.359,00
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S/. 390.661.095,16
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1.- Resumen de

SOCIEDAD ANONIMA CIVIL E INDUSTRIAL CELOPLAST S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 de diciembre de 1990

240 w O o 111249 -11AN -2~ (- *i1R%-10] ef-le

Socledad Anénima Civil e Industrial CELOPLAST S. A, se

constituyd el 22 de octubre de 1963 en la ciudad de Guayaquil,
su actlvidad es la fabricacién de envases y fundas de
pldsticos, celofdn, polietileno, litografiados e impresos.

Sus politicas importantes de Contabillidad son:

a

b)

c) Pr

Bage de presentacién

Los estados financieros de la Compafiia est&n preparados de
acuerdo a principios de contabllidad generaimente aceptados

en el Ecuador y normas o practicas contables establecidas o
autorizadas por la Superintendencia de Compafifas.

lnventarios

Los inventarios est4n valuados al costo que es menor gue el
valor del mercado. El costo se 1o determina as{: productos

terminados y productos en proceso al costo acumulado de
produccioéon, materias primas, suministros y materiales al
costo promedio e inventarios en transito al costo segln
facturas.

. ' . ' . -
L | .
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Las propledades, planta y equipos estdn registrados al

costo de adqulisicion mas las revalorizaciones efectuadas de
acuerdo a disposiciones legales (véase nota 5).

Las propledades, planta y equlipos (costo y revalorizacién)
se deprecian por el método de linea recta basado en la vida

til estimada de 1los respectivos activos segtn los
siguientes porcentajes anuales:



Edificlios | 5%
Maquinarias , 10%
Herramientas i0%
Veh{culos 20%
Muebles y equipos de oficlina 10%

d) Cargos diferjdos

e)

Los cargos diferidos se amortizan en base al método de
1fnea recta segin los siguientes porcentajes anuales:

Gastos de instalacién 33,33%
Diferencial cambiarilo o0 %
Otros 10 %

La Compafifa ha capitalizado el diferencial cambiario
producto de sus obligaciones en moneda extranjera
acogiéndose a disposiciones de 1la Superintendencia de
Compafif as.

cLovVigionesg para cCuentas augos:é

La Compaliia efecttia provisiones para cuentas dudosas con
cargo a resultados para cubrir eventuales pérdidas en la
recuperacliéon de las cuentas por cobrar. Se espera que las

pérdidas reales por este concepto no exceda al saldo de la
provisiones. -

£f) Jubllacign patronal

L

La Corte Suprema confirmé en 1983 la vigencia de la
disposicién del Cédigo de Trabajo que requiere el pago de
beneficios Jjubilatorios por parte de los empleadores a
aquellos trabajadores que hayan completado por 1o menos
veinticinco (25) afios de trabajo con ellos. -

g) Moneda extraniera

Los pasivos en moneda extranjera estidn registrados al tipo
de cambio vigente al 31 de diciembre de 1990.

La cotizacion del US$ Délar para la venta a esa fécha era:
S/ .869,50 en el mercado de intervencién para el sector
privado v S/.898 en el mercado libre.
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Los estados financieros han sldo preparados sobre la base de

costos histéricos en concordancia con 108 principios de
contabilidad generalmente aceptados, por consiguiente, no
muestran el efecto de las variaciones en el poder adquisitivo

del sucre, excepto por las revalorizaciones de propliedades,
planta y equipos efectuadas de acuerdo a disposiciones
legales. Los cambios en el poder adquisitivo del sucre pueden
tener un efecto importante en la comparablilidad de los estados

financieros de distintos perfodos y en el resultado neto del
ano.

El Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) mide la
pérdida del poder adquisitivo de la moneda mediante el {indice
general de precios. Este indice al cierre de los Gltimos tres

afios, tomando como base mayo 1978 - abril 1979, fue como
sigue:

1988 1.325,6
1989 2.044,7
1990 3.057,3

*$it-I- $i§i-1~ Wil _ME

Las transacciones con partes relacionadas se refieren a
préstamos recibidos por accionistas cuyos saldos aparecen en
el Estado de situacién, estos préstamos no tienen vencimiento
especifico ni generan intereses.

En el affio 1990 la Compatifa hizo ciertas pruebas de produccioén
cuyos costos fueron asumidos por 108 accionistas, por valor de
S/ .651.783,000,00, Los accionistas también asumieron
S/.5.276.006,91 por depreciacién gque afecté a afoa anteriores
por ciertos equipos no registrados (nota 5).

Inventarios en garantia

Sociedad An6nima Civil e Industrial Celoplast S.A. ha otorgado

en garantia de los préstamos recibidos materias primas por S/.
10.150.000,00.

0 *1a0e S ANt a 20U I DOS

Al 31 de diclembre de 1990 el movimiento de propliedades,
planta y equipos es como sigue:



Saldo Adiciones Retiros Ajustes y Revalorizacion Saldo

31-12-89 Transferen. 1990 31-12-90
Expresado en miles de sucres
Costo: -
Terrenos 9.297 0 0 0 0
Construcciones . |
en curso 400 16.913 0 4,685 0
Rdificios 13.999 0 0 0 0
Maquinarias 343.619 3.677 -5.765 7.405 0
Herramientas 9.380 0 -694 0 0
Vehiculos 36.791 33.500 -29.544 0 0
Muebles y equi- |
pos de oficina N ~-400
Instalaciones
Total costo
Revalorizacion:
Terrenos 0
Edificios 60.512 0 0 0 0
Maquinarias 1.416.889 0 -129.904 13.548 9.122
Herramientas 81.981 0 -17.137 0 26,059
Vehiculos 11.046 0 -49,783 0 17.115
Muebles y equi-
pos de oficina 03.051 0 -8.116 0 20.785
Total revalo-
rizacion 1.703.082 0 -204.940 13.548 623.081 2.134.711
Total costo y -
revalorizacion 2.149.631  87.561 -241.343 20.953 623.081 2.639.883
Depreciacion acumulada:
Costo 143.050 45.155 -16.230 1.412 0 173.387
Revalorizacion 820.274 156.57% -171.173 2.687 325.330 1.133.693
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Total depreciacion
acumu] ada 963.324 201.730 -187.403 4.099 325.330 1.307.080
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Propiedades, planta y
equipos, neto 1.196.307 1.332.803

Las bases de revalorizaclén de acuerdo a las disposiciones
legales son 1as siguientes:
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. Terrenos y edificios, en base del valor del avaldo

comerclial del Municlplo cuando éste ha sido superior al
costo.

. Planta vy equipos, en base al porcentaje de devaluacibébn de
la tasa de cambio de Iimportacién (segtn cotizacién del
mercado de intervencién del Banco Central del Ecuador), el

que representé un porcentaje de 35,44% en 1990.

El monto de revalorizacién, neto del correspondiente
ajuste a la depreciacién acumulada se registra en la
cuenta de patrimonio Superdvit por revalorizaci6bn de
activos, el que puede capltalizarse después de enjugar
pérdidas de affos anteriores, 8i hubieren. La Compafiia
utilizé en 1987 S/. 90.000.000 y en 1990 S/.560.000.000,00
para aumento de capital.

P ~ El cargo a gastos por depreciaciéon de propiedades, planta vy

- equlpos fue de S/.201.729.856,24 incluye S/.156.574.839,34
correspondiente a la depreciacién por las revalorizaciones
efectuadas.

En el afio 1990 la Compafifa contabilizé ciertos equipos que no
habfan sido registrados en afios anteriores, cuyo costo es de
S/.7.404.967,73 Y liquidé las revalorizaciones
corregspondientes, resultando un Iincremento total en
propledades, planta y equipog, neto en 5/.16.854.873,11,
incremento en superdvit por revalorizaciétn de activos de
S/.11.578.866,20 y 1l1os acclonistas asumieron las

e depreclaciones que correspondian a afios anteriores por
g S/.5.276.006,91.

La Compafifa tiene cedido en garantia de los préstamos
contratados hipoteca abierta sobre clertas propiedades
avaluadas en S/.57.976.224,00 y maquinarias en prenda
avaluadas en $/.23.121.700,00.

6.- Otrog Actjivos

Al 31 de diclembre de 1990 los Otros Activos se refieren a

® terrenos y construcciones que no corresponden a la actividad
de la Compafifa:

Terrenos S/. 17.197.819,21
Terrenos y viviendas para
empleados, neto (nota 7) 14.688.585,91

S/. 31.886.405,12



7T.- Terrenos Jiviendas para empleados

La Compafifa tiene construida viviendaa en la Ciudadela
Celoplast, las mismas que han sido adjudicadas a ciertos
empleados mediante convenios.

 Los empleados adjudicados tienen el derecho de expectativa de
adquirir el bien inmueble transcurrido los diez afios de la

adjudicacién, si es que se cumplen las disposiciones del
convenlo. En caso de desentendimiento l1os abonos efectuados
por 108 empleados no serian devueltos.

Valor de terrenos y construccién S/. 24.736.9598,55
Menos recuperacién de inversion 10.048.012,64
Valor neto S/. 14.688.585,91
El detalle de gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre
de 1990 es como sigue:
| Beneficios sociales S/. 26.9553.653,65
® Néminas por pagar 1.177.350,38
' Intereses y comisiones por pagar 82.362.870,47
GCastos varios por pagar 4.865.550,36
Participacién de trabajadores sobre
las utllidades (nota 11) 22.133.749,00
S/. 137.093.173,86
9.- Préstamos bancarios y otros a largo plazo
pu Los préstamos a largo plazo al 31 de diciembre de 1'?90 ge

refleren a:



EcuflnSa

Préstamo con interés reajustable sobre
saldos del principal, vencimientos se-

mestrales hasta abril de 1995. S/. 90.210.438,81

Seguros Condor

10 letras de cambio de US$1.639 cada
una con vencimientos mensuales hasta
geptiembre de 199%. 14.718.220,00

S/. 104.928.658, 81
Menos vencimientos corrientes

de deuda a largo plazo - 33.431.017,66
Total de la deuda a largo plazo
menos vencimientos corrientes S/. 71.497.641,15

El resumen de 1os vencimientos anuales es como sigue:

1991 33.431.017,66
1992 18.712.797,66
1993 . 18.712.797,66
1994 18.712.797,66
1995 _ 15.359.248,17

10.-Regerva leqgal

La Ley de Compafifas del Ecuador exige que las compafifias
anotnimas transfieran a reserva legal un porcentaje no menor
del 10% de las utilidades lfquidas anuales, hasta que esta
regserva alcance por 1o menos al 50% del capital social. Dicha
reserva no esty sujeta a distribucién excepto en caso de
liquidacién de la Compafifa, pero puede ser utilizada para
aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

11.-Ps paclon de trabajadores e impuesto a la rente

El pasivo por !Impuesto a la renta Incluye S/.7.168.807,00

correspondiente al impuesto y gastos por pagar resultado del
acta de fiscalizacién de 1989.



El gasto de particlipaclién de trabajadores en las utilidades
por S/.22.133.749,00 (una tarifa efectiva del 15,96%) y el
gasto por impuesto a la renta por S/.30.226.656,00 (una tarlfa
efectiva del 25,94%) difieren del que el resultaria de aplicar

lag tarifas legales del 15% y 25% respectivamente por 1o
giguiente:

Participacion de
trabajadores en Impuesto a la
las utilidades renta

Gasto que resultaria de aplicar las tasas
legales del 15% a la utilidad antes de -
participacion de trabajadores e impuesto
a la renta y 25% a 1a utilidad antes de -

impuesto a l1a renta S/. 20.798.691,00 29.464.812,00
Aumento (disminucion) resultado de:

Gastos considerados no deducibles 1.335.008,00 1.891.332,00
. Donaciones y contribucliones 0,00 -1.129.488,00
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S/. 22.133.749,00 30.226.656,00

Las autoridades fiscales han revisado hasta el 31 de diciembre
de 1989 las declaracliones de impuesto a la renta que ha

presentado 1a Compatiia.
12.-Provigjoneg

La Compafifa tiene establecido provisiones para cuentas dudosas
y para Jubllacién patronal. Durante 1990 el movimiento de
estas cuentas ha sido asi:

Saldos Adiciones Retiros Saldo
31-12-89 31-12-90
Provisiones para: -
Cuentas dudosas /. 16.349.786,9%4 2.852.319,19 0,00 19.202.106,13

Jubilacion patronal 33.339.420,00  45.655.747,78 300.785,01 78.694.382,77
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&. 49.689.206,94  48.508.066,97 300.785,01 97.896.488,%
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13.-Capital socia]

El 5 de noviembre de 1990 mediante escritura pablica la

Compafifa aumenté su capital social en S/.560.000.000,00
pagados con superévit por revalorizaciétn de activos.



14.-Clagificacién industrial

Socledad Anénima Civil e Industrial Celoplast S. A. se
encuentra clasificada en categoria B de la Ley de Fomento

- Industrial segdn acuerdo No. 0486 del! Ministerio de Produccién
emitido el 5 de Abril de 1971.

Segin la Ley de Régimen Tributario Interno, los beneficios ain
plazo de expiracién, obtenidos por las empresas amparadas en

las diferentes leyes de fomento, podrdn gozarlos hasta el
ejercicio econébmico de 1993. '
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OPINION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE EL CUMPLIMIENIO DE
OBLIGACIONES TRIBUTARIAS EN MATERIA DE IMPUESTO A LA RENTA,
RETENCIONES EN LA FUENTE E IMPUESTO AL VALOR AGREGADO.

A la Junta General de Accionistas
Sociedad Anénima Civil e Industrial CELOPLAST S. A.

Hemos audltado los estados flnancieros de Socledad Anénima Civil e
Industrial CELOPLAST S. A., por el aNo terminado el 31 de
diciembre de 1990, hemos emitido nuestro dictamen, con salvedades,
sobre dichos estados financleros con fecha marzo {9 de 1991.

Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas y con el propésito de formarnos una opinion
sobre dichos estados financleros. Estas normas requleren que una
auditorfa sea diseffada y realizada para obtener certeza razonable

de s8i los estados financieros no contienen exposiciones errdéneas
de caricter significativo e incluye el examen, a base de pruebas
gselectivag, de la evidencia que sustenta las cantidades vy

revelaciones presentadas en los estados financieros.

® Como parte de la obtencién de la certeza razonable de si los
estados financieros no contienen exposiciones erréneas de caréacter
significativo, efectuamos pruebas de cumplimiento, de acuerdo con
lo establecido en la Ley de Régimen Tributario Interno y sus
reglamentos, en relacién a que:

a.- Los estados financieros surgen de los reglistros contables de
la Compafiila vy que tales registros se llevan de acuerdo con
las disposiciones de l1a Ley y sus reglamentos;

b.- Los datos contables que se encuentran registrados en J]as
declaraciones del Impuesto a la Renta, Retenciones en la

® Fuente, Impuesto al Valor Agregado, han sido tomados
filelmente de los registros contables;

c.- Se han pagado el Impuesto a 1a Renta y el Impuesto al Valor

Agregado que figuran como saldo a cargo de la Compafiia en sus
declaraciones tributarias; vy,
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d.- Se han presentado las declaracliones de retenciones en 1la
fuente y se han practicado y pagado las retenciones a que
estd obligada la Compatila, en su calidad de agente de
retencién, de conformidad con las disposiciones legales y los
acuerdos ministeriales que fijan los porcentajes respectivos.

El cumplimliento por parte de 1a Compafifa de 108 aspectos
mencionados anteriormente, asi como los criterios de aplicacién de
las normas tributarias respectivas, son responsabilidad de su
Administracién y tales criterios podrian eventuaimente no ser
compartidos por las autoridades competentes.

Los resultados de nuestras pruebas revelaron que la Compafifa no ha
usado en 1990 crédito fiscal en Impuesto al valor agregado por
S/.6.130.489,80; y en cuanto a la retenciones en la fuente y al
impuesto a la renta los resultados de nuestras pruebas no
revelaron sSituaclones, en las {(ransacciones y documentos
examinados que, en nuestra opinién se consideren incumplimientos
significativos de los referidos aspectos por parte de Sociedad

An6nima Civil e Industrial CELOPLAST S. A., por el afio terminado
el 31 de diciembre de 1990. -

HERRERA CHANG CONSULTORES ASOCIADOS
® SC-RNAE No,-(10
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Fran ! sééerrer a-Jurado

Ligéneia Profesional No. 6550

Marzo, 19 de 1991
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