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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores accionistas de
CELOPLAST S.A,
Guayaquil, 29 de Mayo del 2019

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CELOPLAST S.A. , gue comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre de! 2018 y los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi
como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos, presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de CELOPLAST S.A. al 31 de diciembre del 201 8, asi como de sus
resultados y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha de conformidad con Normas
Internacionales de informacién Financiera.

Fundamentos de la Opini6n

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas Normas se describen mas adelante en la seccion
Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros de nuestro
informe. Somos independientes de la Compafiia CELOPLAST S.A. de conformidad con los
requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador
y hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos.
Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinién de auditoria.

Responsabilidad de la Administracién de la Comparniia en relacion con los estados financieros

La Administracién de CELOPLAST S.A. es responsable de la preparacién y presentacién razonable
de los estados financieros adjuntos de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que
esteén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error. En la preparacion de los estados
financieros, la Administracién es responsable de la evaluacién de la capacidad de la Compaiiia de
continuar como empresa en marcha, revelando segun corresponda, los asuntos relacionados con la
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en marcha, excepto si la
Administracién tiene la intencién de liquidar la Compaiiia o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa realista. Los responsables de la Direccién de la Compafiia CELOPLAST S.A.
son responsables de la supervision de! proceso de informacién financiera de la Compaidia.
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A los sefiores accionistas de
CELOPLAST S.A.
Guayaquil, 29 de Mayo del 2019

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccién material debido a fraude o error y emitir un informe de auditoria
que contiene nuestra opinién. La seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no
garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de auditoria (NIA)
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales, si individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en ias decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en
los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacional de Auditoria, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda Ia
auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

. Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas
elevado que en el caso de un error material debido a error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o
la vulneracioén de control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre Ia eficiencia del control interno de la entidad.

» Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la Administracion de la
Compainiia.

» Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, del principio
contable de empresa en marcha y, determinamos sobre la base de la evidencia de auditoria
obtenida, si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre Ia capacidad de la Compafiia para continuar como
empresa en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
éxpresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pueden ser causa de que la Compariia deje de ser una empresa en
marcha.

e Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran su presentacién razonable.



A los sefiores accionistas de
CELOPLAST S.A.
Guayaquil, 29 de Mayo del 2019

» Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compa#ia en relacion con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

¢ También proporcionamos a los responsables de la Administracién de la Compania una
declaracion de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacién con la
independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de
las que se puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y, en
Su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacién con los responsables de la Administracién
de la Compafiia, determinamos los mas significativos en Ia auditoria de los estados financieros del
periodo actual y que son, en consecuencia, los asuntos claves de la auditoria. Describimos estos
asuntos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias
prohiban revelar publicamente estos asuntos o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes,
determinemos que un asunto no se deberia comunicar en nuestro informe porque cabe
razonablemente esperar que las consecuencias adversas superaran los beneficios de interés publico
del mismo.

Asuntos de énfasis

Segun se indica en la Nota 1, durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2018 la Companiia
incurrié en una pérdida neta de US$ 726.923. De acuerdo con la Ley de Companias del Ecuador,
cuando las pérdidas acumuladas alcancen el 50% o mas del capital y reservas, la Compafiia entraria
en Causal de Disolucion.

Los accionistas de la compafia, conjuntamente con sus administradores, se encuentran analizando
distintas alternativas para continuar con el proceso de mejora financiera, que permita revertir la
situacion antes descrita y tornar rentables las operaciones en el mediano plazo, tales como:

a) Reforzamiento de la gestion comercial, enfacados principalmente en aquellos mercados en
donde la Compaiiia ha demostrado tener ventajas técnicas y comerciales, ademas de un mayor
esfuerzo por aumentar la cobertura a nivel nacional.

b) Mantenimiento de la politica de control de los costos e impulso de acciones destinadas a tener
una mejor gestion de los mismos.

c) Refinanciamiento a largo plazo de la deuda con partes relacionadas.

d) Apoyo financiero continuado por parte de los accionistas para impulsar nuevas inversiones en
equipos, necesarios para implementar la politica comercial.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las NIIF (Normas de Informacion
financiera) para una empresa en marcha y, por lo tanto, no reflejan los ajustes y reclasificaciones gue
pudieran surgir como consecuencia de esta incertidumbre, y, por esta razén, se viera obligada a realizar
sus activos y liquidar sus obligaciones en otra forma que no sea a través del curso normal de sus
operaciones y por montos y plazos que difieran de los expuestos en los estados financieros. Los
estados financieros deben ser leidos a la luz de estas circunstancias.



A los seftores accionistas de
CELOPLAST S.A.
Guayaquil, 29 de Mayo del 2019

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

De acuerdo con el articulo No 102 de ia Ley Organica de Régimen Tributario interno vy el articulo No
279 de su Reglamento de aplicacion Yy con base a la Resolucion Numero NAC-DGERCGC15-00003218
(Normas elaboracién de Informe de cumplimiento tributario y anexos ) emitida el 7 de julio del 2016 por
el Servicio de Rentas Internas SRI,. el auditor externo debe emitir un Informe sobre el cumplimiento
por parte de CELOPLAST S.A. de ciertas obligaciones tributarias por el afio a terminar el 31 de
diciembre del 2018 y sobre la informacion suplementaria que requieren las autoridades tributarias y
que debe ser preparado por la Compafiia con el formato que para dicho propésito informa el Servicio
de Rentas Internas y que debe ser adjuntado al referido informe sobre cumplimiento de obligaciones
tributarias, conjuntamente con el formulario denominado Sistema de Diferencias de Informes de
Cumplimiento Tributario, el cual surge de la compilacion de ciertos datos preparados por la Compaiiia.
La fecha de presentacion de dicho informe es hasta el 31 de julio del siguiente ejercicio fiscal al que
corresponda la informacién. Dicho informe de cumplimiento de obligaciones Tributarias sera emitido
por separado.
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CELOPLAST S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

Al 31 de Al 31 de
Notas diciembre diciembre
del 2018 del 2017
ACTIVOS
Activos cormrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 5 41.963 47.802
Cuentas y documentos por cobrar
Clientes 6 1.033.360 1.137.676
Anticipo a proveedores 833 1.771
Impuestos por recuperar 7 99.289 95.736
Inventarios 8 362.547 640.566
Total activos corrientas 1.537.992 1.923.551
Propiedad, planta y equipo, neto 9 3.419.118 3.632.719
Activo por impueste diferido 49,655 13.904
Total activos no corrientes 3.468.772 3.646.622
Total actives 5.006.764 5.570.173
Las notas adjuntasson parte integrante de los estados financieros.
olores M. de big Montoya

Gerente General

—

Cagntador
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CELOPLASTS.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

PASIVOS

Pasivos corrientes
Sabregiro Contable
Obligaciones Financieras Corto Plazo

Cuentas por pagar
Proveedores
Relacionadas
Impuestos yretenciones por pagar
Pasivos acumulados
Impuesto a la Renta
Oftras cuentas por pagar
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Obligaciones financieras a largo piazo
Relacionadas
Jubilacion Patronal y Desahucio

Total pasivos no oorriantes
Total pasivos

Patrimonio neto

Total pasive y patrimonio

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados

Gerente General

b 'f.'i?.i. 4

Al 31 de Al 31 de
Notas diciembre diciembre
del 2018 del 2017
87.017 8.330
10 140,547 164,995
12 1.460.266 1.374.334
14 15.000 -
11 105.529 91.556
15 53.374 52,139
13 44735 37.856
16 114,197 92.085
2.020.665 1.821.295
10 46.849 140.547
14 242816 329.220
17 498,240 353.996
787.905 823.763
2.808.571 2.645.058
2.198.194 2925116
5.006.764 5570173
NCIOS.
Juan PagbipMontoya
ortador
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CELOPLAST S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOSANOS TERMINADOSEL31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017
(Expresado en délares sstadounidenses)

Al 31 de Al 31 de

Notas diciembre  diciembre del
del 2018 2017
Ventas Netas 19 3.868.204 4518.468
Costos de Ventas 19 (3.684.555) (3.759.646)
Utilidad Bruta 183.649 758.822
Gastos Operacionales:
Administracion y ventas 20 (885.560) {941.761)
Pérdida Operacional (701.911) (182.939)
Otros ingresos/egresos, Neto 34.281 (32.879)
Financieros (14.557) {36.130)
Pérdida antes del impuesto a la renta {682.187) {(251.947)
Impuesto a la renta 13 (44.735) (37.856)
Pérdida neta del afio 726.923 (289.804)

Las notas adjuntasson parte integrante de los estados fina

Juan Patlo/Montoya
onyador
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CELOPLAST S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOSEL31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Reservas Resultados
Capital Utilidades Resuitado Resultados
Social {1 Resenalegdl poumuladas del ejercicio NIF TorAL

Salkdos al 1 de enero del 2017 460.000 11.638 {165.377) {401.036) 3.309.695 3214920
Ajustes Patrimoniales - - {401.036) 401.036 - -
Transferencia de resultados - - - (289.804) - (289.804)
Saldos al 31 de diciembre dei 2017 460.000 11.638 {566.413) (289.804) 3.309.695 2926.116
Saldos al 1 de enero del 2018 460,000 11638 {666.413) {289.804) 3.309.695 2925.116
Transferencia de resultados - - {289.803) 289.803 - -
Pérdida neta del afio - - . (726.923) . (726.923)
Saklos al 31 de diciembre del 2018 460.000 11,638 {866.216) (726 924) 3.309.695 2.198.194

(1)  Véase Nota 18

Gerente Genera
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CELOPLAST 8.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

(Expresado en dblares estadounidenses)

VIENEN...

{Pérdida) neta del afio

Partidas de conciliacién entre la utilidad neta con el efsctivo
neto provisto por las actividades de operacién

Depreciacién

Provisién para cuentas dudosas

Reserva para Jubilacién Patronal y Desahucio

Impuesto a la renta

Ajustes de provisién

Total de partidas Conciliatorias

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar
Ctros activos
Cuentas por pagar
Qtras cuentas por pagar
Pasivos acumulados
Jubilacién ydesahucio
Otros pasivos
Totai cambios an activos y pasivos

Efective neto provisto por (Utilizado en) las actividades de operacién

Al31de Al 31 de
diciembre de! diclembre del
Notas 2018 2017

(726.923) (289.804)

9 213.601 2139827

- 2834

143.005 127.515

13 44735 37.856
14557 171654

{311.025) 263.982

105.255 106.914
238.749 (16.066)
62.049 (143.375)
1.235 (169.831)
1.240 {147 .418)

13.748 40.850
422275 (328.627)
111.251 (64.645)

optador

Juan Rgbld Montoya

Pagina 6 de 36



CELOPLAST S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en dodlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Sociedad Anonima Civil e Industrial CELOPLAST S.A., fue constituida de acuerdo con las leyes de la
Republica del Ecuador el 22 de Octubre de 1963, y su actividad principal es dedicarse a la fabricacién
de envases plasticos y otros afines, especialmente fundas de polietileno, polipropileno y PVC.

Situacidén del Pais:

Durante 2018 el crecimiento de la economia del Ecuador se ha visto desacelerada como consecuencia de
la de una contraccién moderada de la produccién petrolera, un contexto internacional adverso, con mayor
volatilidad financiera y aumentos de tasas por parte de la Reserva Federal de los Estados Unidos, un
riesgo pais que aumento casi 200, y un tipo de cambio real que no logré depreciarse y a pesar de que
existié un aumento en el precio del petroleo, acuerdos con la autoridad tributaria para la condonacién de
multas e intereses, el bajo dinamismo productivo, tuvo un inicial efecto primario positivo, sin embargo, se
registré un déficit global del PIB en comparacién con el periodo fiscal 2017.

Las autoridades econdmicas del nuevo gobierno, implementaron el proyecto de la “Ley Organica para el
Fomento Productivo y Atraccién de Inversiones, Generacién de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal a
las situaciones mencionadas anteriormente, por lo que busca mejorar la recaudacion fiscal durante el
ejercicio fiscal 2019 y fomentar el ahorro y disminucién de partidas gubernamentales que generan un
impacto negativo dentro de la economia nacional, ademds, se espera contar con las estrategias
econémicas en cuanto a financiamiento internacional, alianzas publicas y privadas para traer inversiones,
y el desmantelamiento progresivo de las salvaguardias por balanza de pagos para dinamizar la economia.
No se cuenta aun con todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolucién futura de la
situacion antes comentada, a pesar que se cuenta con reformas econdmicas, lo cual pretenden generar
nuevas formas de generar ingresos con el fin de restaurar la economia.

Situacion Financiera:

Durante el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 la Compafia incurrié en una pérdida neta de US$
726.923 (2016 US$ 289.803 pérdida neta).

Los funcionarios de la companiia, conjuntamente con sus accionistas, se encuentran analizando distintas
alternativas para continuar con el proceso de mejora financiera, que permita revertir la situacién antes
descrita y tornar rentables las operaciones en el mediano plazo, tales como:

a) Restructuracion de las deudas con proveedores.

b) Restructuracion de los costos y gastos departamentales.

) Mejorar su ratio de apalancamiento.

d) Evaluar la necesidad de realizar aportes de accionistas para aumentos de capital.

e) Actividades de gestion y adquisicion de nuevos clientes con el fin de incrementar sus ingresos.

Los estados financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de estas circunstancias.

(Véase pagina siguiente).
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CELOPLAST S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

2.1 Bases de la preparacion de los estados financieros

Los estados financieros de la compaiiia al 31 de diciembre del 2018, han sido preparados de acuerdo con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NHF) emitidas por el IASB (Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los
ejercicios que se presentan.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Gerencia de la Compafiia,
la que expresamente confirma que en su preparacién se ha aplicado todos los principios y criterios
contemplados en las NIIF emitidas por el IASB. A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han
publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes.

Aplicaciéon de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y revisadas que son
laudatoriamente efectivas en el afo actual

Durante el afio en curso, ia Compaiiia ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o modificaciones a las NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que inician a partir del 1 de
enero del 2018.

Impactos de la aplicacion inicial de NHIF 9 Instrumentos financieros

La Compariia ha aplicado la NIIF 9 Instrumentos Financieros (revisada en julio de 2014) y las enmiendas
consecuentes en relacion con otras NIIF que son efectivas durante un perfodo anual gue comience en o
después del 1 de enero de 2018. Las disposiciones transitorias de la NIIF 9 permiten a una entidad no re
expresar informacién comparativa. De acuerdo con las disposiciones transitorias que la norma establece
permiten a las entidades no reexpresar informacién comparativa.

Debido a que los efectos de la aplicacién de la NIIF 9 determinado por la Administracién de la Compaiiia
no fueron materiales, la Compania opté por esta opcion y consecuentemente no se restablecio informacién
comparativa con respecto a la clasificacién y medicién de instrumentos financieros.

La NIIF 9 introduce nuevos requisitos para:
¢ La clasificacion y medicion de activos y pasivos financieros,
»  Deterioro de los activos financieros.

Revelaciones en relacion con la aplicacion inicial de NIIF 9

No existieron activos financieros o pasivos financieros que la Compafiia hubiera designado previamente
su valor razonable con cambios en resultados bajo NIC 39 que fueran objeto de reciasificacion o que la
Compaiiia haya decidido reclasificar a partir de la aplicacion de la NIIF 9. No hubo activos financieros o
pasivos financieros que la Compafiia ha optado por designar como a su valor razonable con cambios en
resultados en la fecha de la aplicacion inicial de la NIIF 9.
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CELOPLAST S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL. 2018 Y 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

La Compaiiia ha aplicado la NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los clientes de aplicacién
obligatoria para los periodos que comiencen o después del 1 de enero de 2018. La NIIF 15 introduce un
enfoque de 5 pasos para el reconocimiento de ingresos. Tal como se indica en la Nota 1, los ingresos de
la Compafiia provienen de operaciones de carga, tales como: La fabricacién de envases plasticos y otros
afines, especialmente fundas de polietileno, polipropileno y PVC.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Gerencia de la Compafiia,
la que expresamente confirma que en su preparacion se ha aplicado todos los principios y criterios
contemplados en las NIIF emitidas por el IASB. A la fecha de emision de estos estados financieros, se han
publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes.

Las enmiendas que el IASB considera como necesarias pero no urgentes, son las que se detallan a

continuacion:

Norma

NIIF 3 y NIIF 11

NIIF 9
NIIF 16

NIC 12

NIC 19
NIC 23

NIC 28

CINIF 23

Marco Conceptual
NIIF 3

NIIF 17

Tema

Enmienda. La NIF 3 clarifica cuando una entidad obtiene control de un
negocio que es un joint venture. Vuelve a medir los intereses previamente
mantenidos en dicho negocio. La NIIF 11 aclara gque cuando una entidad
obtiene el control conjunto de una empresa que es una operacién conjunta,
la entidad no vuelve a medir los intereses previamente conocidos en esa
empresa.

Enmienda. Caracteristicas de prepagc con compensacion negativa.
Publicacién de la norma: "Arrendamientos” esta norma reemplazard a la NIC
17.

Enmienda. Clarifica que todas las consecuencias del impuesto a la renta de
los dividendos deben reconocerse en resultados, independientemente de
¢dmo surja el impuesto. Adicionalmente analiza las consecuencias del
impuesto sobre la renta de los pagos de instrumentos clasificados como
patrimonio

Enmienda. Modificacién, reduccion o liguidacién delplan.

Enmienda. Aclara que si un préstamo especifico permanece pendiente
después de que el activo relacionado esté listo para su uso o venta previsto,
ese endeudamiento se convierte en parte de los fondos que la entidad toma
generalmente en préstamo al calcular la tasa de capitalizacién de los
préstamos generales. Adicionalmente aclara sobre los costos porpréstamos
elegibles para capitalizacién

Enmienda. Intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos.
Enmienda. Incertidumbre sobre tratamientos al impuesto a la Renta.
Publicacién de un nuevo Marco conceptual para la informacién financiera
Enmienda. Definicién de un negocio.

Publicacion de la noma: "Contratos de seguros" que reemplazara a la NIiF 4,

Aplicacién
obligatoria para,
jercicios inigi a

padirde:

1de enero del2019

1de enero del 2018
1de enerodel 2019

1de enero del 2019

1de enero del2019
1de enero del 2019

1de enero del 2019
1de enero del2019
1de enero del2020
1de enero del2020
1de enero del 2021

La Administracion de la Companfia ha revisado las enmiendas, las cuales de acuerdo a su naturaleza,

no han de generar

un impacto significativo en los estados financieros.
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(Expresado en délares estadounidenses)

2.2 Uso de estimaciones y juicios

La preparacién de estados financieros conforme a las NIIF, requiere que la Administracion realice ciertas
estimaciones, juicios y supuestos necesarios e inherentes a la actividad econdémica de la comparfiia que
afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.

En opinién de la Administracion, dichas estimaciones y supuestos se han basado en la mejor utilizaciéon
de la informacién disponible al momento de la preparacion de los estados financieros, los cuales podrian
llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones o juicios son continuamente evaluados y estan basados en la experiencia histérica y
otros factores, incluyendo la expectativa de eventos futuros que se cree son razonables bajo las actuales
circunstancias. En opinién de la Gerencia, estas estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor
conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparacion de los estados
financieros.

2.3 Traduccion de moneda extranjera
(a) Moneda Funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente
economico primario donde opera la Companiia (moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados
financieros adjuntos se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda
de presentacion de la Compafiia. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados
financieros adjuntos estan expresadas en dolares estadounidenses.

(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se
traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones.
Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales transacciones, se
reconocen en el estado de resultados, excepto cuando son diferidos en el patrimonic en transacciones
que califican como coberturas de flujos de efectivos.

24 Efectivoy equivalentes de efectivo

Constituyen el efectivo disponible en la empresa y saldos de efectivo en bancos del pais depositados en
cuentas corrientes altamente liquidas, las cuales son de libre disponibilidad. VVéase Nota 5.

2.5 Activos y pasivos financieros

2.5.1 Clasificacion

(Véase pagina siguiente).
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La Compaiiia clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorias: “cuentas por
cobrar” y “cuentas por pagar”, y la misma considera el proposito por el cual fueron adquiridos los activos
financieros o contrataron los pasivos. La Comparia determina la clasificacion de sus activos y pasivos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiiia mantuvo activos financieros en las categorias de
“préstamos y cuentas por cobrar’. De igual forma, la Compariia solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “obligaciones financieras, proveedores y ofras cuentas por pagar” cuyas caracteristicas se
explican seguidamente:

a) Préstamos y cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan
en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados desde la fecha del estado de situacién financiera que se presentan como activos no
corrientes. Los préstamos y cuentas por cobrar de la Compania comprenden principalmente las partidas
del balance de “clientes”.

b) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por las obligaciones financieras, cuentas por pagar
a compaifiias relacionadas, proveedores y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente,
excepto por los de vencimientos mayores a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de
situacion financiera.

26 Reconocimiento y medicién inicial y posterior
a) Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiero a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.
b) Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a
través de ganancias o pérdidas y este es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compartia valoriza los mismos como se describe a continuacion.

c) Medicién posterior

Cuentas por cobrar: Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo, cuando el
crédito se amplia mas alla de las condiciones de crédito normales.

Otros pasivos financieros: Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. No
obstante, los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el importe venza o se espere
recibir en el corto plazo y/o el efecto de actualizar no sea significativo, se valoran por su valor nominal.
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2.7 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o
si la Compaiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del
activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se
han liquidado.

2.8 Gastos pagados por anticipado

Se muestran al costo histérico y representan los seguros pagados por anticipado, menos la proporcién
devengada que se registra con cargo a los resultados del afio durante el plazo de vigencia de las pélizas.

2.9 Inventarios

Los inventarios se presentan inicialmente al costo histérico, que es menor que el valor de mercado, y
se presentan al costo promedio calculado para productos terminados, en proceso, materias primas,
suministros y materiales, repuestos y otros. El costo de las ventas de dichos inventarios es registrado
por el costo promedio de cada transaccion.

El costo de los productos terminados comprende los costos de materia prima, mano de obra directa,
otros costos directos y gastos generales de fabricacién (sobre la base de capacidad de operacidn
normal) y excluye los costos de financiamiento y las diferencias de cambio. El saldo del rubro no excede
su valor neto de realizacion.

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacién.

2.10 Propiedad, planta y equipo
a) Reconocimiento y medicién

La propiedad, planta y equipo son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. Se reconocen como activos si es probable que se deriven
de ellos beneficios econémicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera confiable; el
costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicidon del activo. Los desembolsos
posteriores a la compra o adquisicion sélo son capitalizados cuando es probable que beneficios
econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compafiia y los costos pueden ser medidos
razonablemente.

Las mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida Gtil del activo o su capacidad productiva,
son capitalizadas solo si es probable que se deriven de ellos beneficios econémicos futuros para la
compafiia y si su costo puede ser confiablemente estimado. Por otra parte los costos por reparaciones
y mantenimientos de rutina en Activos fijos son reconocidos en resultados cuando ocurren.

b} Depreciacién

(Véase pagina siguiente).
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La depreciacién de propiedad, planta y equipo, es calculada linealmente basada en la vida (til estimada
de los bienes o de componentes significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas, y no
considera valores residuales, debido a que la Administracion de la Compaiiia estima que el valor de
realizacion de sus propiedades y equipos al término de su vida Util sera irrelevante. Las estimaciones
de vidas utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada
fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas (tiles estimadas de propiedades y equipos para los periodos actuales y comparativos, de
acuerdo al avaluo efectuado o ia politica corporativa de la Compafiia, son las siguientes:

Tiempo Porcentaje
Edificios 40 aros 25%
Maguinaria y Equipos 10 afios 10%
Muebles y enseres 10 anos 10%
Herramientas y equipos de taller 10 afos 10%
Equipos de oficina 10 afios 10%
Vehiculos 5 afios 20%
Equipos de computacién 3 anos 33%

c) Retiro o venta de Activos fijos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo fijo es calculada como la diferencia entre
el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

211 Deterioro de activos
Determinacion de activos financieros

La Compafiia evalla en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de gue un activo financiero
0 un grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro. Un activo financiero o un
grupo de activos financieros esta deteriorado, y se incurre en una pérdida por deterioro del valor, si, y
solo si, existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido
después del reconocimiento inicial del activo (un evento que causa la pérdida), y ese evento (o eventos)
causante de la pérdida tenga un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo
financiero o del grupo de activos financieros, que pueda ser estimado con fiabilidad.

El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor
presente de los futuros flujos de efectivo estimados, descontados a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero. El valor en libros del activo se reduce y el monto de la pérdida se reconoce en el
estado de resultados integrales.

(Véase pagina siguiente).
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Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucién se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocié dicho deterioro,
se reconoce en el estado de resultados integrales la reversion de la pérdida por deterioro previamente
reconaocida.

La Administracién ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se han producido eventos
que indiquen que sus activos financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros e
identificé que no existe evidencia de deterioro significativa.

Deterioro de activos no financieros.

Los activos sujetos a amortizacion o depreciacion se someten a revisién para pérdidas por deterioro
siempre que algun suceso o cambio en las circunstancias indique que el importe en libros puede no ser
recuperable.

Se reconoce una pérdida por deterioro del valor por el monto por el que el importe en libros del activo
excede su importe recuperable.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable de un activo menos los costos para la venta
y el valor en uso. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al
nivel mas bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades generadoras de
efectivo).

La posible reversién de pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros distintos a la Plusvalfa
que sufren una pérdida por deterioro se revisa en todas las fechas a las que se presenta informacién
financiera. En el caso que el monto del valor en libros del activo excede su monto recuperable, la
Compaiiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La Administracion ha realizado los analisis pertinentes de todos sus activos no financieros significativos
y considera que en ninguno de ellos existe evidencia de deterioro.

212 Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que
se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

La provision para Impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible.

(Vease pagina siguiente).
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Impuesto diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién
financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el
impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre las ganancias a
recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

i) las diferencias temporarias deducibles;

i) la compensacién de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no hayan sido objeto
de deduccion fiscal;

iif) la compensacion de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos anteriores, siempre
y cuando no se solicite su devolucion ante el Servicio de Rentas Internas y sea probable la
disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su utilizacion.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

A la fecha de presentacion de este informe la compaiiia no presenté diferencias temporales entre la
base fiscal y la base NIIF. (Véase Nota 13).

2.13 Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y
corresponden principalmente a:

i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

ii) Fondos de Reserva: Se registra de acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.

iii) Décimo tercer y décimo cuarto: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el
Ecuador.

Beneficios de largo plazo (Jubilacion Patronal y Desahucio):

Provisiones de jubilaciéon patronal y desahucio (no fondeados): La Comparia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacion patronal, normade por las leyes laborales ecuatorianas.

(Véase pagina siguiente).
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La Compariia determina anualmente la provisién para jubilacion patronal con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente Yy se reconocen con cargo a los costos y gastos
(resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4% (2017: 4%) anual equivalente a la tasa
promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estan denominados
en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a
los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa
de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la
Compania.

Beneficios por Terminacion

Las Indemnizaciones por terminacion intempestiva o cese laboral son reconocidas como gasto cuando
es tomada la decision de dar por terminada la relacion contractual con los empleados de acuerdo a las
normativas y leyes vigentes.

214 Provisiones y contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en reclamos, litigios,
multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de situacion financiera cuando
existe una obligacion legal o implicita resultante de eventos pasados, es probable que sea necesario un
desembolso para cancelar la obligacién referida y el monto puede ser razonablemente estimado.

Elimporte reconocido como provisién corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado de situacion
financiera, del desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, tomando en consideracion los
riesgos e incertidumbre que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la
valoracion de estas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econémicos sea requerido, o el monto no
puede ser estimado de manera fiable, la obligacién (no cuantificada) es revelada como un pasivo
contingente obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera conformada por la ocurrencia o
no ocurrencia de uno 0 mas eventos futuros, son también reveladas como pasivos contingentes (no
cuantificada) al menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios econémica sea remota.

215 Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos

(Véase pagina siguiente).
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Los ingresos provenientes de las ventas de productos terminados (fundas empaques), son reconocidos
al valor razonable de la contrapartida recibida, siempre y cuando la misma pueda ser estimada con
fiabilidad, neta de devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales y del impuesto al valor
agregado.

Ventas de bienes

Los ingresos ordinarios procedentes de las ventas de bienes son reconocidos cuando se cumplen todas
y cada una de las siguientes condiciones:

. La Compariia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados de
la propiedad de los bienes;
) la compafifa no conserva para si ninguna implicacion en la gestién corriente de los bienes vendidos,

en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos;
° el importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;
. sea probable que la compariia reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion; y
. los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad.

Los gastos son reconocidos con base al devengado o cuando son incurridos. Se reconoce inmediatamente
un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios econdmicos futuros.

216 Ingresos Financieros y Costos Financieros

Los ingresos financieros estan compuestos por ingresos por concepto de intereses, y cambios en la
evaluacion de los activos financieros al valor razonable, expuestos en resultados. Los ingresos por
intereses son reconocidos al costo amortizado, utilizando el método de interés efectivo.

Los costos financieros estan compuestos por gastos de actualizacién del valor presente de las provisiones,
y las perdidas por deterioro reconocidos en los activos financieros. Los costos por préstamos que no son
directamente atribuibles a fa adquisicién o la construccion de un activo que califica como tal (capitalizable)
se reconocen en resuitados usando un método de interés efectivo.

217 Reserva Legal

Reserva Legal: La Ley de Compaiiias del Ecuador exige que las compaiias anénimas transfieran a
Reserva Legal un porcentaje no menor del 10% de la utilidad neta anual, hasta que represente o alcance
por lo menos el 50% del capital suscrito y pagado. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion, excepto
en caso de liquidacion de la companiia, pero puede ser utilizada para aumento de capital o para cubrir
perdidas en las operaciones.

2.18 Resultados Acumulados

De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, Resultados acumulados incluyen los saldos de las
Utilidades acumuladas y los Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de
las NIIF.

(Véase pagina siguiente).
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Resultados Acumulados provenientes de |a adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de

Informacién Financiera “NIIF”; La Superintendencia de Compafiias determin6 que los ajustes de la
adopcién por primera vez de las NIIF, se deben registrar en el Patrimonio en una subcuenta “Resultados
Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF, separada del resto de los
resultados acumulados, y su saldo acreedor, se utilizara para absorber pérdidas acumuladas vy las del
ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere, o devuelto a sus accionistas en el caso de
liguidacién de la Compaiiia.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
3.1 Factores de riesgos financieros

Durante el curso normal de sus operaciones la Compania estd expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

- Riesgo de crédito

- Riesgo de liquidez
- Riesgo de mercado
- Riesgo operacional

a) Ambiente de administracion de riesgos
La Administracién es responsable por establecer y monitorear el ambiente de administracion de riesgos.
Las politicas de administracién de riesgo de la Compaiiia son establecidas con la finalidad de identificar
y analizar aquel riesgo que pudiera enfrentar [a Compaiiia al determinar limites de afectacién tolerables
y definir los controles de riesgo adecuado.
Los principales pasivos financieros de la Compafiia incluyen las deudas y los préstamos que devengan
interés, las cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos
pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compaiiia. La Compafiia cuenta con préstamos,
deudores comerciales y cuentas por cobrar, y efectivo que provienen directamente de sus operaciones.
b) Riesgo de crédito
i. Riesgo proveniente de las operaciones de venta de fundas y envases plasticos
La Compairiia tiene como giro de negocio la venta de fundas, envases plasticos y otros afines. La
entrega del producto es realizado hasta el lugar del destinatario (indicado por el cliente), corriendo
el riesgo del traslado hasta su entrega final, por lo que las mismas se encuentran aseguradas.

La Compariia es responsable de la gestidn y analisis de riesgo de crédito de sus clientes nuevos
antes de proceder a ofrecer los plazos y condiciones de pagos habituales.

{(Véase pagina siguiente).
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El riesgo de crédito se origina por el efectivo y otros activos liquidos equivalentes, y depdsitos en
bancos e instituciones financieras, asi como por la exposicion al crédito con clientes, incluyendo
las cuentas por cobrar clientes y las transacciones acordadas. El control de riesgo establece la
calidad crediticia, teniendo en cuenta su posicion financiera, experiencia pasada y otros factores.
Al 31 de diciembre del 2018, la empresa presenta un deterioro de su cartera del 17% por mas de
120 dias de vencido.

La facturacion es realizada a clientes con un comportamiento aceptable de los créditos
concedidos y con un nivel de referencias de primer nivel, cuando se trata de clientes nuevos se
concede un crédito no mayor a los 30 dias.

c) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez surge por la posibilidad de desajuste entre la necesidad de fondos (por gastos
operativos y financieros, inversiones en activos y vencimiento de deudas) y las fuentes de los mismos,
los mismos que han tenido un aumento en el presente afio, por lo que se ha presentado una variacion
negativa en la liquidez de sus flujos.

La Compariia mantiene sus recursos monetarios en el corto plazo, de tal forma que pueda cumplir sus
obligaciones por la operacién de sus actividades. En caso de ser requerido flujo adicional, la Compaiiia
cuenta con el apoyo financiero de su principal accionista.

d) Riesgo de mercado

Al 31 de diciembre del 2018, presente en déficit de capital de trabajo de US$ 482.672, cuyo déficit sera
cubierto mediante una agresiva recuperacion de la cartera y evite solicitar sobregiros o préstamos.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un instrumento financiero fluctaen
a los cambios en los precios de mercado. Los precios de mercado involucran cuatro tipos de riesgo: el
riesgo de tasa de interés, el riesgo de tasa de cambio, el riesgo de precio de los productos basicos y
otros riesgos de precios, tales como el riesgo de los titulos de patrimonio. Los instrumentos financieros
afectados por el riesgo del mercado incluyen las deudas y préstamos que devengan interés, y los
depositos en efectivo.

i. Riesgo de tipo de cambio

Por haber asumido el Ecuador como moneda oficial el dolar estadounidense
e, sus operaciones las realiza en dicha moneda, por consiguiente sus estados financieros no
reflejan ninguna partida que pueda estar expuesta a algtin ajuste por tipo de cambio.

ii. Riesgo de precio de venta

La venta de fundas, envases plasticos y otros afines que realiza CELOPLAST S.A. se tranzan a
valor de mercado, los precios se rigen por: a) contratos que aseguran una rentabilidad para la
Compariia, y b) por los costos asignados, como base de las cotizaciones de los precios
referenciales de los proveedores.

(Véase pagina siguiente).
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iii. Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y flujos de efectivo

El riesgo de tipo de interés de la Compaiiia surge de las obligaciones con Instituciones bancarias.
Los préstamos a tipo de interés fijo exponen a la Compaiiia a riesgos de tipo de interés de valor
razonable, sin embargo debido a que la Compariia no mantiene obligaciones de deuda a largo
plazo con tasa de interés variable la exposicion no es significativa.

e) Riesgo operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa e indirecta originado de una amplia variedad de
causas asociadas con los procesos operativos, el personal, la infraestructura de la Compania, y con los
factores externos distintos de los riesgos de liquidez, de mercado y de créditos como aquellos riesgos
que se originan de requerimientos legales y de las normas generalmente aceptadas de comportamiento
corporativo. Los riesgos operacionales surgen de todas las operaciones de la Compafila. El objetivo de
la Compafiia es administrar el riesgo operacional de forma tal que logre equilibrar la prevencion de
perdidas financieras y el dafio a la reputacion de la Comparia con la efectividad general de costos, asi
como de limitar [os procedimientos que puedan restringir la iniciativa y la creatividad. La Administracion
tiene la responsabilidad basica de desarrollar e implementar los controles direccionados a evaluar y
monitorear el riesgo operacional. Esta responsabilidad esta respaldada por el desarrollo de normas y
procedimientos establecidos por la Compatiia:

- Requerimientos de adecuada segregacion de funciones.

- Requerimientos de conciliacién y monitoreo de transacciones.

- Documentacion suficiente de controles y procedimientos.

- Capacitacion y desarrollo profesional.

- Mitigacion de riesgos, incluyendo seguros cuando son considerados efectivos.

El cumplimiento de las normas de la Compafia esta respaldado por un programa de revisiones
periodicas efectuadas por la Administracion y Auditoria Externa.

3.2 Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con ef propésito de generar fondos para mantener niveles de capital
de trabajo y estructura de capital dptima. La politica de la Compafila es mantener un adecuado nivel de
capital que le permita mantener la confianza de los inversionistas, los acreedores y el mercado, y
sustentar el desarrollo futuro del negocio en Ecuador.

La compania monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como
la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos
(incluyendo obligaciones financieras corrientes y no corrientes, cuentas por pagar proveedores, otras
cuentas por pagar y provisiones) menos el efectivo y equivalentes al efectivo. El capital total se calcula
como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2018 y del 2017 fueron los siguientes:

(Véase pagina siguiente).
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Nota 2018 2017
Total deudas con terceros 2.808.570 2.638.015
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo 5 (41.693) (47.802)
Deuda neta 2.766.877 2,590.213
Total patrimonio 2.198.194 2.925.116
Capital Total 4.965.071 5.515.329
Ratio de apalancamiento 125,87% 0,88%

El ratio de endeudamiento es resultado, fundamentalmente, del financiamiento con proveedores locales
e instituciones financieras.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

41 Categorias de instrumentos financieros -

A continuacién se presentan los valores de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada
ejercicio:

Al 31 de diciembre del 2018 Al 31 de diciembre del 2017

Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros
Efectivo y equivalente de efectivo 41.693 - 47.802 -
Cuentas por cobrar clientes 1.033.360 - 1.137.676 -
Total activos financieros 1.075.063 - 1.185.478 -
Pasivos financieros
Obligaciones Financieras 140.547 46.849 164.995 140.547
Cuentas por pagar proveedores 1.460.266 - 1.374.334 -
Total pasivos financieros 1.600.813 46.849 1.539.329 140.547

4.2 Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede aplicarse algunas de
las siguientes jerarquias de medicién:

. Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos (nivel 1).
Informacion distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda confirmar para el
activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o indirectamente (que se deriven de precios).

. Informacion sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar en el mercado
(informacién no observable) (nivel 3).
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Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, otros activos,
cuentas por pagar proveedores, efectivo y equivalente de efectivo se aproxima al valor razonable debido
a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2018 del 2017
Depositos en cuentas corrientes
Banco del Pacifico S.A 41.963 47.802
41.963 47.802
Véase ademas Nota 2.4
CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES
Composicién:
Al31de Al31de
diciembre diciembre
del 2018 del 2017
Facturas por cobrar a clientes 1.169.768 1.264.085
(menos) Provision para cuentas incobrables (126.408) (126.408)
1.033.360 1.137.676

Conforme se menciona en la Nota 3, la Administracion de la Compafiia considera bajo el riesgo de
deterioro de sus cuentas por cobrar - clientes. Véase ademas Nota 2.5

A continuacion se muestra un analisis de antigiiedad de los saldos al cierre de cada afio:

(Véase pagina siguiente).
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Al 31 de Al 31 de

diciembre diciembre

del 2018 del 2017
Por vencer 258.025 330.656

Vencidas de:

31 a60dias 297.372 432.854
61 a 90 dias 328.816 260.596
91 a 120 dias 203.936 193.731
Mas de 120 dias 71.619 46.248
1.169.768 1.264.085

Durante el afto 2018, tal como se indica en la nota 2, la Compaiiia realiz6 una revision de la politica de
provision por incobrabilidad de acuerdo a los requerimientos establecidos en la Norma Internacional de
Informacion Financiera 9 con respecto al deterioro de activos financieros. En base al analisis realizado,
la compafiia ha concluido que el riesgo de perdidas esperadas en las cuentas por cobrar comerciales
es bajo, dado que la concentracion del crédito se ha mantenido con clientes del sector de fabricacién
de envases plasticos y otros afines, especialmente fundas de polietileno, polipropileno y PVC.que son
entregadas una vez que se han cumplido con las formalidades en cuanto a condiciones técnicas yla
cartera ha sido recuperada.

La administracion basada en lo indicado precedentemente, en la experiencia y situacién financiera de
los deudores, concluyd que su cartera no presenta indicios de incobrabilidad significativos, que amerite
a incrementar el saldo de la provisidn por perdidas esperadas.

IMPUESTOS POR RECUPERAR
Composicion:
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2018 del 2017
Anticipo Impuesto Renta 5.914 7.042
Crédito Tributario Retencién Fuente (Nota 14) 80.230 44735
Crédito Tributario afios anteriores Retencién Fuente 13.144 43.958
99.289 95.736

Corresponden a valores tributarios a favor de la Compania, los que seran utilizados como créditos
fiscales en el pago del Impuesto a la Renta de la Compaiiia.

INVENTARIOS
(Véase pagina siguiente).
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Composicién:
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2018 del 2017
Materias Primas (1) 81.394 76.782
Productos Terminados 20.801 552430
Inventarios en Transito - 11.364
Inventario de repuestos (2) 260.352 -
362.547 640.566

(1) Compuesto principalmente por insumos de Aluminio, tintas y barnices, polietileno, polipropileno,
material de grabacion, diluyentes y acidos, poliéster entre otros menores.

(2) Corresponde al inventario ubicado en bodega principaimente utilizado para reparaciones de las
magquinarias que sirven para elaboracién del producto final.

9. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Composicién:
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2018 del 2017
Terrenos 1.840.243 1.840.243
Edificaciones - Ampliaciones 1.655.433 1.655.433
Maquinaria y Equipos 1.721.777 1.721.777
Equipos y herramientas de taller 43.589 43.589
Vehiculos 80.431 80.431
Equipos de Oficina y muebles 17.617 17.617
Equipos de Computacién 11.311 11.311
5.370.400 5.370.400
(Menos) Deprecicacion Acumulada (1.951.283) (1.737.681)
3419.118 3.632.719

Movimiento del afio:

(Véase pagina siguiente).
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Al31de Al31de
diciembre diciembre
del 2018 del 2017
Saldo neto al Inicio del afio 3632.719 4207135
Baja / Venta de activos fijos - (360.489)
(-) Depreciaciones del afio (213.601) (213.927)
Saldo neto al final del afio 3.419.118 3.632.719
OBLIGACIONES FINANCIERAS
Composiciodn:
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2018 del 2017
Sobregiro Contable
Banco Pichincha C.A. 87.017 8.330
87.017 8.330
Porcién Corriente (1)
Banco Pichincha C.A. - 71.297
Corporacién Financiera Nacional 140.547 93.698
140.547 164 995
Porcién No Corriente (1)
Corporacién Financiera Nacional 46.849 140.547
46.849 140.547
(1)  Véase a continuacion un detalle de las obligaciones:
2018
Val q
Institucién %1 Interés Plazo / (dias) Fecha de Fe?ha. de alor de] Saldoacorto  Saldoa largo
inicio vencimiento préstamo plazo plazo
CFN. 9,28% 2555 25/5/2013 211102019 500.000 140.547 46.849
500.000 140.547 46.849
2017
F )
Institucién % Interés Plazo / (dias) Fe'cr.laf de ec.ha. de Valor de Saldo acorto  Saldo a largo
inicio vencimiento  préstamo plazo plazo
Bco Fichincha C. A, 9,33% 360 271712017 22/7/2018 100.000 71.297 -
C.F.N. 9,28% 2555 25/5/2013 21/10/2019 500.000 93.698 140.547
100.000 164.995 140.547
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IMPUESTOS Y RETENCIONES POR PAGAR

Composicion:
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2018 del 2017
Impuesto al Valor Agregado 82.703 74235
Retencidn en la Fuente 8614 6.756
Retenciones de IVA 12.412 8.843
Retencién a empleados 1.800 1.723

105.529 91.556

Estos valores fueron cancelados al mes siguiente al Servicio de Rentas Interna de acuerdo al noveno
digito del RUC a través de los Formularios 103 y 104.

CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Composicién:
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2018 del 2017
Provweedores Locales 1.460.266 1.372.436
Proveedores del Exterior - 1.898

1.460.266 (1) 1.374.334 (1)

(1)  Obligaciones con los proveedores para compra de materia prima, repuestos para maquinaria
suministros de materiales y otros con un crédito maximo de 90 dias y no devengan intereses.

A continuacién un detalle de los principales proveedores:

(Veéase pagina siguiente)
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Proveedores

Boop del Ecuador Cia. Ltda.
Disan Ecuador S.A

Flint Ink Ecuador S.A
Distribuidora Quimica del Ecuador
Plasticos dei Litoral S.A.

Nutec Representaciones S.A
QSISA

Quimipack S.A

Recograph Internacional S.A
Importadora Aguilar Orozco S.A.
Serflexcorp S.A

Sinclair Sun Chemical Ecu
Otros

IMPUESTO A LA RENTA

Situacion fiscal -

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2018 del 2017
1.010.979 915.111
6.895 17.321
134.930 150.489
28.457 26.710
- 12.867
- 4.852
19478 18.842
21.959 26.662
13.199 13.887

40.397 -

63.697 40.070
79.527 60.494
40.747 87.029
1.460.266 1.374.334

A la fecha de emision de estos estados financieros, la Compaiiia no ha sido fiscalizada. Los afios 2015
al 2018, inclusive, se encuentran abiertos a revision fiscal por parte de las autoridades correspondientes.

Conciliacién contable-tributaria -

A continuacién se detalla la determinaciéon de la provision para impuesto sobre la renta del afio

terminado el 31 de diciembre del 2018:

(Véase péagina siguiente).
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Al 31 de Al 31 de
diciembre  diciembre
Composicion: del 2018 del 2017
Pérdida del ejercicio. (682.187) (289.803)
(+) Gastos no deducibles locales 101.509 41.493
Saldo utilidad gravable (580.678) (248.310)
Tasa impositiva 25% 22%
Impuesto Causado 50.649 30.813
Total Impuesto causado 50.649 30.813
(-)Anticipo determinado correspondiente al ejercicio fiscai 50.649 -
{(+) Saldo del anticipo pendiente de pago 44735 37.856
Rebaja del saldo del anticipo - Decreto ejecutivo No. 210 - (20.543)
(-) Retenciones en la fuente que le realizaron en el ejercicio fiscal {(80.230) (44.735)
(-) Créditos Tributarios de afios anteriores (13.144) (51.000)
Saldo a favor del Contribuyente (42.726) (78.422)

(1)

Incluido en el rubro Impuesto a la renta en el Estado de Situacién Financiera.

Otros asuntos —

“Reglamento para la aplicacién a la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones,
Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal”: El 21 de agosto del 2018 se publico el referido
documento en el Registro Oficial No. 309, donde entre otros aspectos, se dispone lo siguiente;

Remisién de interés, multas y recargos del 100% del saldos de las obligaciones tributarias o fiscales
internas cuya recaudacién y/o administracion corresponda Gnicamente al Servicio de Rentas
Internas, con sus respectivos términos y condiciones.

Reduccién de intereses, multas y recargos de las obligaciones patronales en mora con el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social, las que se encuentre en firme hasta el 2 de abril del 2018, con
sus condiciones y requisitos establecidos.

Modificacién Art. 7 RALRTI donde las ausencias del pals seran consideradas esporadicas en la
medida en que no excedan los ocho (8) dias corridos.

Derogacion parrafo Art. 77 RALRTI saldo del anticipo impuesto a la renta pagado para el afio 2019.
Derogacion parrafo Art. 79 RALRT! al derogarse lo anteriormente mencionado también se deroga
pago definitivo de impuesto a la renta en los casos en que el anticipo impuesto a la renta sea mayor
al impuesto a la renta causado para el periodo fiscal afio 20189.

En los casos en que el Anticipo Impuesto a la Renta sea mayor al Impuesto a la renta causado se
tomara como crédito tributario para el afio 2019.
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Modificacion parrafo Art. 125 RALRTI, no aplicard la exencién de retenciones en la fuente conforme
a lo indicado en la resolucion 509 del afo 2015, cuando la sociedad que distribuya el dividendo
haya, previo a su distribucién, incumplido con el deber de informar sobre la composicién societaria
correspondiente a dicho dividendo, conforme las disposiciones aplicables del presente Reglamento,
dicha sociedad procedera con la respectiva retencion en la fuente del impuesto a la renta.

Creacion del Art. Imnumerado RALRTI, entre Art. 125 y Art. 126 donde se aclara la forma de
proceder a la retencién en la fuente por dividendos:

Art. (...).- Para la aplicacién del porcentaje de retencién de dividendos o utilidades que se aplique al
ingreso gravado se deberan considerar las siguientes reglas:

a) Cuando la tarifa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad sea del 28%, el porcentaje de
retencion sera 7%.

b) Cuando la tarifa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad sea del 25% o menor, el porcentaje
de retencion sera 10%.

¢) Para el caso de personas naturales perceptoras del dividendo o utilidad, el Servicio de Rentas
Internas establecera los respectivos porcentajes de retencion, a través de resoluciéon de caracter
general.

Modificacion Art. 21 del Reglamento de aplicacién ISD, derogacion del ISD bajo compensacion:
Cuando existan casos de compensacion de créditos, y del neteo de saldos deudores y acreedores
con el exterior, resultare un valor a favor de la sociedad extranjera, la base imponible estara
constituida por el saldo neto transferido.

“Cédigo del Trabajo”: El 6 de abril del 2018 se publicé la tltima modificacién mediante sentencia de
la Corte Constitucional del Ecuador declarando la inconstitucionalidad de ciertos articulos al tratar
sobre el techo de las utilidades.

‘Ley Orgénica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion vy
Modernizacion de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacion de la Economia)”: El 29 de diciembre
del 2017 se publicé la referida Ley en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150, donde,
entre otros aspectos, se efectian las siguientes reformas detalladas a continuacion:

Incremento de la base imponible para pago de impuesto a la renta de personas naturales e
incremento del 22% al 25% para sociedades. Para los casos de sociedades con accionistas en
paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor imposicion, la tarifa
pasaria det 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participacion.

Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversion de utilidades. Las
sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a la produccién de bienes,
incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional y aquellas
sociedades de turismo receptivo que reinviertan sus utilidades en el pais, podran obtener una
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reduccién de 10% de la tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en activos
productivos.

e Cambios en los criterios para la reducciéon de tarifa de IR por la reinversién de utilidades. La
reduccion de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades reinvertidas,
aplicaria unicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; i) a las que se dediquen a la
produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% 0 mas de
componente nacional, y; iii) aquellas sociedades de turismo receptivo.

* Exoneracion del pago de impuesto a la renta para micro y pequefia empresa durante tres afos
contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que generen ingresos operacionales. Para
exportadores habituales, esta tarifa se aplicara siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se
mantenga o incremente el empleo.

* Rebaja de 3% de la tarifa impositiva para micro y pequefias empresas o exportadoras habituales.

» El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo de
Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el calculo del anticipo del Impuesto a
la Renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14° remuneracién, asi
como aportes patronales al seguro social obligatorio.

¢ Seestablece la devolucién Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores habituales, en la parte
que no sea utilizada como crédito tributario.

* Eliminacidn de la obligacion de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de la
jubilacién patronal y desahucio s6lo seran deducibles los pagos por estos conceptos siempre que
no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

e Disminucion del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero de
US$5.000 a US$1.000 el monto determinado para la obligatoriedad de utilizar a cualquier institucion
del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de
credito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrénico.

De acuerdo con la Gerencia de la Compaifiia, no se esperan efectos en sus operaciones.

Precios de Transferencias.- Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena
competencia para las operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas
Internas, Mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC 15-00000455 publicada en el segundo suplemento
del RO. 5§11 del viernes 29 de mayo del 2015, establece se prepare y remita un Informe Integral de
Precios de Transferencia y un Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para
aquelias compafiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo e Informe)
0 US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolucion se establece ademas las operaciones que no deben
contemplarse para el analisis del Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia y se menciona
que no sumaran los montos de operaciones con partes que sean relacionadas Unicamente por
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proporcion de transacciones; es decir, que la compafiia no se encuentra obligada a presentar el Anexo
de Operaciones con Partes Relacionadas ni tampoco el Informe de Precios de Transferencia.

COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos durante el 2018 y 2017 con compairiias y partes relacionadas.
Se incluye bajo la denominacién de partes relacionadas a las Compafiias con accionistas comunes,
con participacion accionarias significativa en la empresa y accionistas de la misma:

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2018 del 2017

Cuentas por pagar Accionistas corto plazo

Lola M. Arcentales 15.000 -
15.000 -
Cuentas por pagar Accionistas largo plazo
Lola M. Arcentales (1) 242 816 329.220
242.816 329.220

(1)  Corresponde a préstamo para capital de trabajo el mismo que devenga una tasa de interés del
10% y no tiene plazo definido de pago.

PASIVOS ACUMULADOS

Composicién y movimientos:

2018 Saldo al Inicio Incrementos Pagos/Ajustes Saldo FAnal
Décimo Tercer Sueldo 4.266 50816 51.179 3.903
Décimo Cuarto Sueldo 17.698 2.371.578 2.368.919 20.357
Vacaciones 24372 40.489 35.747 29.114
Fondos de Reserva 5804 5.804 -
52.140 2.462.883 2.461.649 53.374

(Véase pagina siguiente).
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2017 Saldo al Inicio Incrementos Pagos/Ajustes Saldo Final
Décimo Tercer Sueldo 3.866 55.453 55.053 4.266
Décimo Cuarto Sueldo 11.819 19.300 13.421 17.698
Vacaciones 30.496 44 878 51.002 24372
Fondos de Reserva 3.935 52.023 50.154 5.804
50.116 171.654 169.630 52.139
OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Composicion:
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2018 del 2017
Aportes Patronal al [IESS (1) 40.094 33.620
Secap / lece 2.650 3.821
Aporte Individual al IESS (1) 35514 27.154
Préstamos al IESS 24 816 26.793
Seguro Familiar 745 696
Otros 10.378 -
114.197 92.085

(1) Corresponden a saldos pendientes de pago al 31 de diciembre del 2018, los cuales tuvieron una
tasa de interés mora del 3,33%, los mismo que fueron cancelados en su totalidad durante los

meses de enero y febrero.

JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El saldo de las provisiones para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2018 y 2017,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un profesional
independiente para todos los trabajadores que laboraban al 31 de diciembre del 2018 y 2017. La tasa del

descuento para este periodo 2018 es del 6.75%

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

(Véase pagina siguiente)
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Al31de Al 31 de
diciembre del diciembre deil
2018 2017
Tasa de interés actuarial 4,00% 4.00%
Tasa de Recapitalizacién 4,00% 4,00%
Numero de empleados en total 65 77
Tabla de Mortalidad e Invalidez (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Social en el afio 2002.

Composicién y movimiento:

2018 Saldo a| Inicio Incrementos  Pagos/Ajustes Saldo Final
Jubilacién Patronal 187.723 60.876 (75.643) 324243
Indemnizacién por Desahucio 166.272 82.129 74.404 173.997
Total 353.996 143.005 (75.643) 498.240
Composicién y movimiento:
2017 Saldo al Inicio Incrementos Pagos/Ajustes Saldo Final
Jubilacién Patronal 210.676 53.111 76.064 187.723
Indemnizacién por Desahucio 163.223 74.404 71.355 166.272
Total 210676 127.515 76.064 353.996
CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2018, el capital social de la Compalfifa, esta conformado asi:

(Véase pagina siguiente).
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Valor por Capital Social
Accionistas No. Acciones accién $ Porcentaje $

Carlos Luis. Arcentales Montesdeoca 199.334 1,00 43% 199.334
Tania Arcentales Montesdeoca 199.334 1,00 43% 199.334
Camila Gordon Arcentales 15.333 1,00 3% 15.333
Verénica Gordon Arcentales 15.333 1,00 3% 15.333
Chouery Arcentales Antonie Joseph 15.333 1,00 3% 15.333
Chouery Arcentales Nathalie 15.333 1,00 3% 15.333

460.000 100% 460.000
VENTAS NETAS Y COSTOS DE VENTAS
Composicion:

Al 31 de Al31de
diciembre del diciembre del
2018 2017

Ventas (1) 3.868.204 4.518.468
Costo de Ventas (3.684.555) (3.759.646)

(1) Corresponden a ventas de rollos de fundas plasticas de material: Polietileno, PVC, Poliéster,
Parafinados, Polipropileno, CPP Monorientado, Celofan, Aluminio y papel. Véase Nota 2.15.

(2) A continuacion un detalle de su composicidn:

(Véase pagina siguiente).
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Costo de venta sin impresion
Polietileno

PV.C.

Parafinados

Polipropileno

Polipropileno - polietileno
Polipropileno - polipropile
Poliester

Poliester - polietileno

Otros costos menores

GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTAS

Composicién:

Sueldos, Beneficios sociales, IESS
Comisiones

Senvicios Basicos

Mantenimiento de activos fijos
Pdlizas de seguro

Depreciaciones

Honorarios Profesionales

Gastos de Movilizacién

Gastos de Viaje

Gastos de gestion

Combustible y lubricantes

Utites, suministros de oficina
Arriendos

Provisién Bonificacion por Desahucio
Impuestos, contribuciones y otros
Iva que se carga al costo

Fletes, repartos y acarreos

Otros gastos menores

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2018 del 2017
203.619 207.769
270.894 276.415
68.500 69.896
533.356 544225
42.083 42.941

1.896.684 1.935.337
116.423 118.796
296.188 302.224
256.807 262.043

3.684.555 3.759.646

Al 31 de Al 31 de

diciembre del diciembre
2018 del 2017
318.244 324.007
32121 32.879
14.239 14.720
24816 18.835
6.038 6.058
24 151 24.725
15.600 11.900
- 7.805
19.136 19.547
208 -
7.750 -
28914 16.240
26.400 39.600
- 73.759
63.044 107.858
368 -
13.311 -
291.219 243,828
885.560 941.761
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de estos estados financieros (29 de Mayo del
2019) no se produjeron eventos que, en opinién de la Administracion de la Compafia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido emitidos con la
autorizacion de fecha 14 de abril del 2019 del Gerente General y posteriormente seran puestos a
consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva. En opinién de la

Administracion de la Compaiifa, los estados financieros adjuntos seran aprobados por los Accionistas
sin modificaciones.
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