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A l o s señores a c c i o n i s t a s d e 

C E L O P L A S T S . A . 

G u a y a q u i l , 2 0 d e a b r i l d e l 2 0 1 8 

Opinión 

1 , H e m o s a u d i t a d o l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s d e C E L O P L A S T S . A . , q u e c o m p r e n d e n e l e s t a d o d e 
situación f i n a n c i e r a a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y l o s c o r r e s p o n d i e n t e s e s t a d o s d e r e s u l t a d o s 
i n t e g r a l e s , d e c a m b i o s e n e l p a t r i m o n i o y d e f l u j o s d e e f e c t i v o p o r e l año t e r m i n a d o e n e s a f e c h a , a s i 
c o m o u n r e s u m e n d e l a s políticas c o n t a b l e s s i g n i f i c a t i v a s y o t r a s N o t a s e x p l i c a t i v a s . 

2 . E n n u e s t r a opinión, l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s , p r e s e n t a n r a z o n a b l e m e n t e , e n t o d o s l o s a s p e c t o s 
i m p o r t a n t e s , l a situación f i n a n c i e r a d e C E L O P L A S T S . A . a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 , a s i c o m o d e s u s 
r e s u l t a d o s y s u s f l u j o s d e e f e c t i v o p o r e l año t e r m i n a d o e n e s a f e c h a d e c o n f o r m i d a d c o n N o r m a s 
i n t e r n a c i o n a l e s d e Información F i n a n c i e r a . 

F u n d a m e n t o s d e l a Opinión 

3 , N u e s t r a auditoría f u e e f e c t u a d a d e a c u e r d o c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Auditoría. N u e s t r a s 
r e s p o n s a b i l i d a d e s d e a c u e r d o c o n d i c h a s N o r m a s s e d e s c r i b e n más a d e l a n t e e n l a sección 
R e s p o n s a b i l i d a d e s d e l a u d i t o r e n relación c o n l a a u d i t o r i a d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e n u e s t r o 
i n f o r m e . S o m o s i n d e p e n d i e n t e s d e l a Compañía C E L O P L A S T S . A . d e c o n f o r m i d a d c o n l o s 
r e q u e r i m i e n t o s d e ética q u e s o n a p l i c a b l e s a n u e s t r a auditoría d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s e n E c u a d o r 
y h e m o s c u m p l i d o l a s demás r e s p o n s a b i l i d a d e s d e ética d e c o n f o r m i d a d c o n e s o s r e q u e r i m i e n t o s . 
C o n s i d e r a m o s q u e l a e v i d e n c i a d e a u d i t o r i a q u e h e m o s o b t e n i d o p r o p o r c i o n a u n a b a s e s u f i c i e n t e y 
a p r o p i a d a p a r a e x p r e s a r n u e s t r a opinión d e auditoría. 

R e s p o n s a b i l i d a d d e l a Administración d e i a Compañía e n relación c o n l o s e s t a d o s fínancieros 

4 . L a Administración d e C E L O P L A S T S . A . e s r e s p o n s a b l e d e l a preparación y presentación r a z o n a b l e 
d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s d e c o n f o r m i d a d c o n N o r m a s i n t e r n a c i o n a l e s d e Información 
F i n a n c i e r a y d e l c o n t r o l i n t e r n o n e c e s a r i o p a r a p e r m i t i r l a preparación d e e s t a d o s f i n a n c i e r o s q u e 
estén l i b r e s d e d i s t o r s i o n e s s i g n i f i c a t i v a s , d e b i d o a f r a u d e o e r r o r . 

E n l a preparación d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , i a Administración e s r e s p o n s a b l e d e l a evaluación d e 
i a c a p a c i d a d d e l a Compañía d e c o n t i n u a r c o m o e m p r e s a e n m a r c h a , r e v e l a n d o según c o r r e s p o n d a , 
i o s a s u n t o s r e l a c i o n a d o s c o n l a e m p r e s a e n f u n c i o n a m i e n t o y u t i l i z a n d o e l p r i n c i p i o c o n t a b l e d e 
e m p r e s a e n m a r c h a , e x c e p t o s i l a Administración t i e n e l a intención d e l i q u i d a r l a Compañía o d e 
c e s a r s u s o p e r a c i o n e s , o b i e n n o e x i s t a o t r a a l t e r n a t i v a r e a l i s t a . L o s r e s p o n s a b l e s d e l a Dirección d e 
l a Compañía C E L O P L A S T S . A . s o n r e s p o n s a b l e s d e l a supervisión d e l p r o c e s o d e información 
f i n a n c i e r a d e l a Compañía. 
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A l o s señores m i e m b r o s d e l D i r e c t o r i o 
y a c c i o n i s t a s d e 
C E L O P L A S T S . A . 
G u a y a q u i l , 2 0 d e a b r i l d e l 2 0 1 8 

R e s p o n s a b i l i d a d e s d e l a u d i t o r e n relación c o n l a a u d i t o r i a de ¡os e s t a d o s f i n a n c i e r o s 

5. N u e s t r o s o b j e t i v o s s o n o b t e n e r u n a s e g u r i d a d r a z o n a b l e d e q u e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s e n s u 
c o n j u n t o están l i b r e s d e incorrección m a t e r i a l d e b i d o a f r a u d e o e r r o r y e m i t i r u n i n f o r m e d e auditoría 
q u e c o n t i e n e n u e s t r a opinión. L a s e g u r i d a d r a z o n a b l e e s u n a l t o g r a d o d e s e g u r i d a d p e r o n o 
g a r a n t i z a q u e u n a a u d i t o r i a r e a l i z a d a d e a c u e r d o c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e auditoría ( N I A ) 
s i e m p r e d e t e c t e u n a incorrección m a t e r i a l c u a n d o e x i s t e . L a s I n c o r r e c c i o n e s p u e d e n d e b e r s e a 
f r a u d e o e r r o r y s e c o n s i d e r a n m a t e r i a l e s , s i i n d i v i d u a l m e n t e o d e f o r m a a g r e g a d a , p u e d e p r e v e r s e 
r a z o n a b l e m e n t e q u e i n f l u y a n e n l a s d e c i s i o n e s económicas q u e l o s u s u a r i o s t o m a n basándose e n 
l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

A s u n t o s d e énfasis 

6 . Según s e i n d i c a e n l a N o t a 1 , d u r a n t e e l año t e r m i n a d o e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 7 l a Compañía 
incurrió e n u n a pérdida n e t a d e U S $ 2 8 9 . 8 0 3 , y u n déficit d e c a p i t a l d e t r a b a j o p o r U S $ 1 0 2 . 2 5 7 . D e 
a c u e r d o c o n l a L e y d e Compañías d e l E c u a d o r , c u a n d o l a s pérdidas a c u m u l a d a s a l c a n c e n e l 5 0 % o 
más d e l c a p i t a l y r e s e r v a s , l a Compañía entraría e n C a u s a l d e Disolución, 

L o s a p o d e r a d o s d e l a compañía, c o n j u n t a m e n t e c o n s u s a d m i n i s t r a d o r e s , s e e n c u e n t r a n a n a l i z a n d o 
d i s t i n t a s a l t e r n a t i v a s p a r a c o n t i n u a r c o n e l p r o c e s o d e m e j o r a f i n a n c i e r a , q u e p e r m i t a r e v e r t i r l a 
situación a n t e s d e s c r i t a y t o r n a r r e n t a b l e s l a s o p e r a c i o n e s e n e l m e d i a n o p l a z o , t a l e s c o m o : 

a ) R e f o r z a m i e n t o d e l a gestión c o m e r c i a l , e n f o c a d o s p r i n c i p a l m e n t e e n a q u e l l o s m e r c a d o s e n 
d o n d e l a Compañía h a d e m o s t r a d o t e n e r v e n t a j a s técnicas y c o m e r c i a l e s , además d e u n m a y o r 
e s f u e r z o p o r a u m e n t a r l a c o b e r t u r a a n i v e l n a c i o n a l . 

b ) M a n t e n i m i e n t o d e l a política d e c o n t r o l d e l o s c o s t o s e I m p u l s o d e a c c i o n e s d e s t i n a d a s a t e n e r 
u n a m e j o r gestión d e l o s m i s m o s . 

c ) Refinancíamiento a l a r g o p l a z o d e l a d e u d a c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s . 
d ) A p o y o f i n a n c i e r o c o n t i n u a d o p o r p a r t e d e l o s a c c i o n i s t a s p a r a i m p u l s a r n u e v a s i n v e r s i o n e s e n 

e q u i p o s , n e c e s a r i o s p a r a i m p l e m e n t a r l a política c o m e r c i a l . 

L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s h a n s i d o p r e p a r a d o s d e a c u e r d o c o n p r i n c i p i o s d e c o n t a b i l i d a d 
a p l i c a b l e s a u n a e m p r e s a e n m a r c h a y , p o r l o t a n t o , n o r e f l e j a n l o s a j u s t e s y r e c l a s r f i c a c i o n e s q u e 
p u d i e r a n s u r g i r c o m o c o n s e c u e n c i a d e e s t a i n c e r t i d u m b r e , y , p o r e s t a razón, s e v i e r a o b l i g a d a a r e a l i z a r 
s u s a c t i v o s y l i q u i d a r s u s o b l i g a c i o n e s e n o t r a f o r m a q u e n o s e a a través d e l c u r s o n o r m a l d e s u s 
o p e r a c i o n e s y p o r m o n t o s y p l a z o s q u e d i f i e r a n d e l o s e x p u e s t o s e n l o s e s t a d o s fínancieros. 

L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e b e n s e r leídos a l a l u z d e e s t a s c i r c u n s t a n c i a s . 

I n f o r m e s o b r e o t r o s r e q u e r i m i e n t o s l e g a l e s y r e g l a m e n t a r i o s 

7. D e a c u e r d o c o n e l a r t i c u l o N o 1 0 2 d e l a L e y Orgánica d e Régimen T r i b u t a r i o I n t e r n o y e l a r t i c u l o N o 
2 7 9 d e s u R e g l a m e n t o d e aplicación y c o n b a s e a l a Resolución Número N A C - D G E R C G C 1 5 - 0 0 0 0 3 2 1 8 
( N o r m a s elaboración d e I n f o r m e d e c u m p l i m i e n t o t r i b u t a r i o y a n e x o s ) e m i t i d a e l 7 d e j u l i o d e l 2 0 1 6 p o r 
e l S e r v i c i o d e R e n t a s I n t e r n a s S R I , . e l a u d i t o r e x t e m o d e b e e m i t i r u n I n f o r m e s o b r e e l c u m p l i m i e n t o 
p o r p a r t e d e C E L O P L A S T S . A d e c i e r t a s o b l i g a c i o n e s t r i b u t a r i a s p o r e l año a t e r m i n a r e l 3 1 d e 
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A l o s señores m i e m b r o s d e l D i r e c t o r i o 
y a c c i o n i s t a s d e 
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G u a y a q u i l , 2 0 d e a b r i l d e l 2 0 1 8 

d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y s o b r e l a información s u p l e m e n t a r i a q u e r e q u i e r e n l a s a u t o r i d a d e s t r i b u t a r i a s y 
q u e d e b e s e r p r e p a r a d o p o r l a Compañía c o n e l f o r m a t o q u e p a r a d i c h o propósito i n f o r m a e l S e r v i c i o 
d e R e n t a s I n t e r n a s y q u e d e b e s e r a d j u n t a d o a l r e f e r i d o i n f o r m e s o b r e c u m p l i m i e n t o d e o b l i g a c i o n e s 
t r i b u t a r i a s , c o n j u n t a m e n t e c o n e l fomnuíario d e n o m i n a d o S i s t e m a d e D i f e r e n c i a s d e I n f o r m e s d e 
C u m p l i m i e n t o T r i b u t a r i o , e l c u a l s u r g e d e l a compilación d e c i e r t o s d a t o s p r e p a r a d o s p o r l a Compañía. 
L a f e c h a d e presentación d e d i c h o i n f o r m e e s h a s t a e l 3 1 d e j u l i o d e l s i g u i e n t e e j e r c i c i o f i s c a l a l q u e 
c o r r e s p o n d a l a información. D i c h o i n f o r m e d e c u m p l i m i e n t o d e o b l i g a c i o n e s T r i b u t a r i a s será e m i t i d o 
p o r s e p a r a d o . 
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C E L O P L A S T S . A . 
E S T A D O D E S I T U A C I O N F I N A N C I E R A 
A L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

A C T I V O S 

N o t a s 
A l 3 1 d e 

d i c i e m b r e 
d e l 2 0 1 7 

A l 3 1 d e 
d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 6 

A c t i v o s c o r r i o n t o s 
E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i w 5 4 7 . 8 0 2 7 9 . 5 0 1 

C u i t a s y d o c u m e n t o s p o r c o b r a r 
Qíontes 
A n t i c i p o s a P r o v e e d o r e s 
I m p u e s t o s p o r r e c u p e r s r 

6 

7 

1 . 1 3 7 . 6 7 6 
1 . 7 7 1 

9 5 . 7 3 6 

1 . 2 4 5 . 8 4 0 
3 . 3 5 4 

1 1 1 . 1 6 2 

1 . 2 3 5 . 1 8 3 1 . 3 6 0 . 3 5 6 

I n v e n t a r l o s B 6 4 0 . 5 6 6 6 0 9 . 0 3 9 

T o t a l a c t i v o s c o r r i e n t e s 1 . 9 2 3 . 5 5 1 2 . 0 4 8 . 8 9 6 

P r o p i e d a d , p l a n t a y e q u p o , n e t o 
O t r o s A c t i v o s 

9 3 . 6 3 2 . 7 1 9 
1 3 . 9 0 4 

4 . 2 0 7 . 1 3 5 
1 3 . 9 0 4 

T o t a l a c t i v o s n o c o r r i e n t e s 3 . 6 4 6 . 6 2 2 4 . 2 2 1 . 0 3 9 

T o t a l a c t i v o s 5 . 5 7 0 . 1 7 3 6 . 2 6 9 . 9 3 5 
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C E L O P L A S T S . A . 
E S T A D O D E S I T U A C I O N F I N A N C I E R A 
A L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

A l 3 1 d e A l 3 1 d e 
N o t a s d i e l e m b r e d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 7 d e l 2 0 1 6 

P A S I V O S 

P a e i v o e c o r r i e n t e a 
S o b r e g i r o C o n t a b l e a . 3 3 0 -

Porción c o r r i e n t e d e u d a a l a r g o p l a z o 10 1 6 4 . 9 9 5 1 6 1 3 5 0 

C u e n t a s p o r p a g a r 
P r o v e e d o r e s 12 1 . 3 7 4 . 3 3 4 1 . 4 8 7 . 3 8 9 

R e l a c i o n a d a s 14 - 2 1 . 2 2 1 

I m p u e s t o s y r e t e n c i o n e s p o r p a g a r 11 9 1 . 5 5 6 1 2 1 , 8 7 6 

P a s i v o s a c u m u l a d o s 15 5 2 . 1 3 9 5 0 . 1 1 7 

I m p u e s t o a l a R e n t a 13 3 7 . 8 5 6 -
O t r a s c u e n t a s p o r p a g a r 16 9 2 . 0 6 5 5 9 4 3 0 

T o t a l p a s i v o s c o r r i e n t e s 1 . 8 2 1 . 2 9 4 1 . 9 0 1 . 3 8 3 

P a s i v o s n o c o r r i e n t e s 
O b l i g a c i o n e s financieras a l a r g o p l a z o 10 1 4 0 . 5 4 7 2 3 4 . 2 4 5 

R e l a c i o n a d a s 14 3 2 9 . 2 2 0 5 4 5 . 4 8 8 

Jubilación P a t r o n a l y D e s a h u c i o 1 7 3 5 3 . 9 9 6 3 7 3 , 8 9 9 

T o t a l p a s i v o s n o c o r r i e n t e s 8 2 3 , 7 6 2 1 . 1 5 3 . 6 3 3 

T o t a l p a s i v o s 2 . 6 4 5 . 0 5 7 3 . 0 5 5 . 0 1 6 

P a t r i m o n i o n e t o 2 . 9 2 5 . 1 1 6 3 . 2 1 4 , 9 1 9 

T o t a l p a s i v o y p a t r i m o n i o 5 . 5 7 0 . 1 7 3 6 . 2 6 9 . 9 3 5 
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C E L O P L A S T S . A . 
E S T A D O D E R E S U L T A D O S I N T E G R A L E S 
P O R LOSAÑOS T E R M 1 N A D O S E U 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

N o t a s 
A l 31 d e 

d i o i s m b r a 
d e l 2017 

A l 31 d e 
d i c i e m b r e d e l 

201B 

V e n t a s N e t a s 
C o s t o s d e V e n t a s 

19 
19 

4 . 5 1 8 . 4 6 8 
( 3 . 7 5 9 , 6 4 6 ) 

5 . 2 B 5 . 2 5 5 
( 4 . 7 9 7 . 3 1 4 ) 

U t i l i dad B r u t a 7 5 8 . 8 2 2 4 8 7 . 9 4 1 

Gaste» O p e r a c i o n a l e s : 
Adminisfiaclón 
V e n t a s 

2Q 
2 0 

( 6 7 2 , 4 0 1 ) 
( 2 6 9 . 3 6 0 ) 

( 6 9 7 . 5 6 0 ) 
( 1 2 0 , 0 4 1 ) 

P e r d i d a O p e r a d o n a l ( 1 8 2 . 9 3 8 ) ( 3 2 9 . 6 6 0 ) 

O t r o s e g r e s o s n e t o 
F i n a n c i e r o s 

( 3 2 . 8 7 9 ) 
( 3 6 . 1 3 0 ) 

( 3 4 . 6 6 5 ) 
( 3 6 . 7 1 1 ) 

Pérdida a n t e s d e l i m p u e s t o a la r e n t a ( 2 5 1 . 9 4 7 ) ( 4 0 1 . 0 3 6 ) 

I m p u e s t o a la r e n t a ( i m p u e s t o mínimo) 
Pérdida n e t a d e l año 

1 3 ( 3 7 . 8 5 6 ) 
( 2 8 9 . 8 0 3 ) ( 4 0 1 . 0 3 6 ) 

L a s n o t a s a d j u n t a s s o n p a r t e i n t e g r a n t e d e l o s e s t a d o s financieros. 
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C E L O P L A S T S . A . 
E S T A D O D E F L U J O D E E F E C T I V O 
P O R LOSAÑOS T E R M I N A D O S E L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

A l 3 1 d e 
N o t a s d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 7 

A l 3 1 d e 
d i c i e m b r e 

d e l 2016 

F l u j o d e e f e c t i v o d e l a s a c t i v i d a d e s o p e r a c b n a l e s : 
B e c t w o Flecíbtdo d e d i e n t e s 
H e c t h / o p a g a d o a p r o v e e d o r e s y e r r p l e a d o s 
O t r o s i n g r e s o s ( g a s t o s ) , n e t o 

B F e c t f v o n e t o p r o v i s t o p o r l a s a c t i v i d a d e s d e operación 

4 6 2 5 3 8 2 
(4 .657 148) 

(32.879) 
(64 645 ) 

5 .112 .301 
(4 .355.975) 

(687.788) 
6 8 . 5 3 7 

R u j o d e e f e c t i v o d e l a s a c t i v i d a d e s d e Inversión: 
A d i c i o n e s d e A c t i v o f i j o , n e t a 9 360 .489 

B T e e t i v o n e t o u t i l i z a d o p o r l a a a c t i v i d a d e s d e inversión 360 .469 
-

R u j o d e e f e c t i v o d e l a s a c t i v i d a d e s d e fínanciarríento: 
O b l i g a c i o n e s F i n a n c i e r a s 

F o r t e s R e l a c i o n a d a s 
E f e c t i v o n e t o u t i l i z a d o e n l a s a c t i v i d a d e s d e 

(90 053) 
(237.489) 

(14 .371) 

f i n a n c i a m i e n t o (327.543) (14 .371) 

(asrrinucíón) A u m e n t o n e t o d e e f e c t i v o 
B e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o a l I n i c i o d e l año 

(31 699 ) 
7 9 . 5 0 1 

54 .166 
2 5 . 3 3 5 

B T e e t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o a l f i n a l d e f año 5 47 .802 79 .501 

P A S A N . . . 
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C E L O P L A S T S . A 
E S T A D O D E F L U J O D E E F E C T I V O 
P O R L O S AÑOS T E R M I N A D O S E L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

V I E N E N . . . 

Conciliación P e la U t i l i dad n e t a c o n e l e t e o t l v o n a t o p r o v i s t o p o r 
l a s a c t i v i d a d e s d e o p e r a o i i ^ 

A I 3 1 d e A l 31 d e 

d i c i e m b r e d e l d i c i e m b r e d e l 

t4ota8 2017 2016 

(Pérdida) n e t a (289 804) (401.036) 

P a r t i d a s d e conciliación e n t r e i a u t i l i d a d n e t a c o n e l e f e c t i v o 
n e t o p r o v i s t o p o r t a s a c t i v i d a d e s d e operación 

Depreciación 9 213.927 216.315 

Provisión p a r a c u e n t a s d u d o s a s 6 2 8 3 4 -

R e s e r v a p a r a Jubilación P a t r o n a l y D e s a h u c i o 127,515 54.049 

Participación d e l o s t r a b a j a d o r e s e n l a s u t i l i d a d e s 16 - -

I m p u e s t o a l a r e n t a 37,856 • 

A j u s t e s d e provisión 171654 

T o t a l d e p a r t i d a s C o n c i l i a t o r i a s 263,982 (130.672) 

C a m b i o s e n a c t i v o s y p a s i v o s : 
C u e n t a s p o r c o b r a r 106,914 (172,954) 

G a s t o s p a g a d o s p o r a n t i c i p a d o -
(3,354) 

I n v e n t a r i o s - 4 1 7 2 5 7 

O t r o s a c t i v o s (16.066) 19.391 

C u e n t a s p o r p a g a r (143,375) 3.965 

O t r a s c u e n t a s p o r p a g a r - (352) 

P a s i v o s a c u m u l a d o s (169,631) 23.822 

JutÑIación y d e s a h u c i o (147.419) -

O t r o s p a s i v o s 40,950 (88.565) 

T o t a l oambk» e n a c t i v o s y p a s i v o s (328.627) 1 9 9 2 0 9 

E f e c t i v o n e t o p r o v i s t o p o r l a s a o t i v i d a d i s d e operación (64645) 66,537 

L a s n o t a s a d j u n t a s s o n p a r t e i n t e g r a n t e d e l o s estados^inaFícieras, 

/ I ^ 

D o l o r e s M o n t e s d e o c a T ? B r a — 
G e r e n t e G e n e r a l 
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C E L O P L A S T S . A , 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 6 Y 2 0 1 5 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

1 . I N F O R M A C I O N G E N E R A L 

S o c i e d a d Anónima C i v i l e I n d u s t r i a l C E L O P L A S T S . A . , f u e c o n s t i t u i d a d e a c u e r d o c o n l a s l e y e s d e l a 
República d e l E c u a d o r e l 2 2 d e O c t u b r e d e 1 9 6 3 , y s u a c t i v i d a d p r i n c i p a l e s d e d i c a r s e a l a fabricación 
d e e n v a s e s plásticos y o t r o s a f i n e s , e s p e c i a l m e n t e f u n d a s d e p o l i e t i l e n o , p o l i p r o p i l e n o y P V C . 

M e d i a n t e Resolución N o . 0 5 - G - I J - 0 0 0 1 9 1 2 e m i t i d a p o r l a S u p e r i n t e n d e n c i a d e Compañías d e l 
E c u a d o r , e l 2 0 d e e n e r o d e l 2 0 0 5 resolvió a p r o b a r e l c a m b i o d e denominación s o c i a l d e l a Compañía 
S o c i e d a d Anónima C i v i l e I n d u s t r i a l C E L O P L A S T S . A . , p o r l a d e C E L O P L A S T S . A . 

Situación d e l País: 

D u r a n t e e l 2 0 1 7 l a situación económica d e l país h a p r e s e n t a d o l e v e s i n d i c i o s d e recuperación, s i n 
e m b a r g o , b s p r e c i o s d e exportación d e l petróleo, p r i n c i p a l f u e n t e d e i n g r e s o s d e l P r e s u p u e s t o G e n e r a l 
d e l E s t a d o , n o h a n r e c u p e r a d o n i v e l e s d e años a n t e r i o r e s , l o c u a l c o n t i n u a a f e c t a n d o l a l i q u i d e z d e c i e r t o s 
s e c t o r e s d e l a economía d e l país. 

L a s a u t o r i d a d e s continúan e n f r e n t a n d o e s t a situación y h a n I m p i e m e n t a d o v a r i a s m e d i d a s económicas, 
e n t r e l a s c u a l e s t e n e m o s : priorización d e l a s i n v e r s i o n e s i n c r e m e n t o d e l a inversión e x t r a n j e r a a través d e 
a l i a n z a s público-privadas c o n b e n e f i c i o s t r i b u t a r i o s , f i n a n c i a m i e n t o d e l déficit f i s c a l m e d i a n t e l a emisión d e 
b o n o s d e l E s t a d o , obtención d e f i n a n c i a m i e n t o a través d e o r g a n i s m o s i n t e r n a c i o n a l e s y g o b i e r n o s 
e x t r a n j e r o s ( c h i n a ) , i n c r e m e n t o e n c i e r t o s t r i b u t o s , e n t r e o t r a s m e d i d a s . S i b i e n e l e s q u e m a d e 
S a l v a g u a r d i a s , q u e s e implementó p a r a r e s t r i n g i r l a s i m p o r t a c i o n e s y m e j o r a r l a b a l a n z a c o m e r c i a l , s e 
desmontó e n J u n i o d e l 2 0 1 7 , a p a r t i r d e N o v i e m b r e d e e s t e año s e Implementó u n e s q u e m a d e t a s a s 
arancelarías p a r a c i e r t o s p r o d u c t o s e n función d e l o s p e s o s d e l o s p r o d u c t o s i m p o r t a d o s . 
L a administración d e l a compañía c o n s i d e r a q u e l a s s i t u a c i o n e s a n t e s i n d i c a d a s h a n o r i g i n a d o e f e c t o s e n 
l a s o p e r a c i o n e s d e l a Compañía t a l e s c o m o : reducción d e v o l u m e n d e v e n t a s domésticas, m a y o r g a s t o 
p o r i m p u e s t o s a d i c i o n a l e s y e l i n c r e m e n t o e n c o s t o s d e energía. 

Situación F i n a n c i e r a : 

D u r a n t e e l año t e r m i n a d o e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 l a Compañía incurrió e n u n a pérdida n e t a d e U S $ 
2 8 9 . 8 0 3 ( 2 0 1 6 U S $ 4 0 1 . 0 3 6 pérdida n e t a ) . 
L o s f u n c i o n a r i o s d e l a compañía, c o n j u n t a m e n t e c o n s u s a c c i o n i s t a s , s e e n c u e n t r a n a n a l i z a n d o d i s t i n t a s 
a l t e m a t i v a s p a r a c o n t i n u a r c o n e l p r o c e s o d e m e j o r a financiera, q u e p e r m i t a r e v e r t i r l a situación a n t e s 
d e s c r i t a y t o r n a r r e n t a b l e s l a s o p e r a c i o n e s e n e l m e d i a n o p l a z o , t a l e s c o m o : 

a ) Restructuración d e l a s d e u d a s c o n p r o v e e d o r e s . 
b ) Restructuración d e l o s c o s t o s y g a s t o s d e p a r t a m e n t a l e s . 
c ) M e j o r a r s u r a t i o d e a p a l a n c a m l e n t o . 
d ) E v a l u a r l a n e c e s i d a d d e r e a l i z a r a p o r t e s d e a c c i o n i s t a s p a r a a u m e n t o s d e c a p i t a l . 
e ) A c t i v i d a d e s d e gestión y adquisición d e n u e v o s c l i e n t e s c o n e l f i n d e i n c r e m e n t a r s u s i n g r e s o s . 

L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s d e b e n s e r leídos a l a l u z d e e s t a s c i r c u n s t a n c i a s . 
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C E L O P L A S T S . A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
31 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

2 . P O L I T I C A S C O N T A B L E S S I G N I F I C A T I V A S -

2.1 B a s e s d e l a preparación d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 

L a Información c o n t e n i d a e n e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s e s r e s p o n s a b i l i d a d d e l a G e r e n c i a d e i a Compañía, 
l a q u e e x p r e s a m e n t e c o n f i r m a q u e e n s u preparación s e h a a p l i c a d o t o d o s l o s p i i n c i p i o s y c r i t e r i o s 
c o n t e m p l a d o s e n l a s N I I F e m i t i d a s p o r e l l A S B . 
A l a f e c h a d e emisión d e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , s e h a n p u b l i c a d o e n m i e n d a s , m e j o r a s e 
i n t e r p r e t a c i o n e s a l a s n o r m a s e x i s t e n t e s . E l l A S B c o n s i d e r a c o m o n e c e s a r i o s y u r g e n t e s , l o s s i g u i e n t e s 
p r o y e c t o s a p r o b a d o s , d e aplicación o b l i g a t o r i a a p a r t i r d e l a s f e c h a s i n d i c a d a s a continuación: 

A p l i c a d d n o b l i g a t o r i a p a r a 
e j e r c i c i o s i n i c i a d o s a p a r t i r 

N o r m a d e : 

N I C 28 M e j o r a s r e l a c i o n a d a s c o n l a medición d e u n a a s o c i a d a o u n a e m p r e s a c o n j u n t a a 
s u v a l o r . 

N I C 40 E n m i e n d a s q u e c l a s i f i c a n a s p e c t o s r e f e r e n t e s a l a s t r a n s f e r e n c i a s d e p r o p i e d a d e s 
d e inversión y q u e l a s m i s m a s d e b e n r e a l i z a r s e c u a n d o h a y a u n c a m b i o 
d e m o s t r a b l e e n e l u s o d e l a c t i v o . 

N I I F 1 E n m i e n d a s r e l a c i o n a d a s a i a eliminación d e l a s e x e n c i o n e s a c o r t o p l a z o p a r a l o s 
a d o p t a n t e s p o r p r i m e r a v e z c o n r e s p e c t o a l a N I I F 7, la N i C 19 y N I I F 10 

N I I F 2 E n m i e n d a s q u e a c l a r a n cómo c o n t a b i l i z a r d e t e r m i n a d o s t i p o s d e o p e r a c i o n e s d e 
p a g o s b a s a d o s e n a c c i o n e s . 

N I I F 4 E n m i e n d a s a l a N I I F 4 " C o n t r a t o s d e S e g u r o s " - Aplicación d e l o s ¡nsírumentos 
financieros " N I I F 9 ' c o n l a N I I F 4. 

N I I F 9 R e c o n o c i m i e n t o y medición d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s . 

N I I F 15 R e q u e r i m i e n t o s p a r a r e c o n o c i m i e n t o d e i n g r e s o s q u e a p l i c a n a t o d o s i o s c o n t r a t o s 
c o n c l i e n t e s . 

C I N I I F 22 Aclaración s o b r e t r a n s a c c i o n e s e n m o n e d a e x t r a n j e r a c o n r e c u r s o s r e c i b i d o s p o r 
a d e l a n t a d o . 

N I C 28 Aclaración s o b r e e l r e g i s t r a a l a r g o p l a z o d e u n a Inversión q u e n o está a p l i c a n d o 
e l v a l o r p a t r i m o n i a l p r o p o r c i o n a l . 

C I N I I F 23 I n c e r t i d u m b r e s e n e l t r a t a m i e n t o d e l i m p u e s t o a l a r e n t a . 
N I I F 16 N u e v o e n f o q u e p a r a q u e e l a r r e n d a t a r i o d e b a r e c o n o c e r l o s a c t i v o s y p a s i v o s 

o r i g i n a d o s e n u n c o n t r a t o d e a r r e n d a m i e n t o . E s t a n o r m a r e e m p l a z a a ia N I C 17 
N I I F 9 E n m i e n d a a la N I I F 9 r e l a c i o n a d a c o n l a s c o m p e n s a c i o n e s n e g a t i v a s d e c i e r t a s 

c o n d i c i o n e s d e p a g o s a d e l a n t a d o s . 
N I I F 17 N o r m a q u e reemplazará a la N I I F 4 " C o n t r a t o s d e s e g u r o s " . 
N I I F 10 S o b r e l a v e n t a o a p o r t e s d e a c t i v o s e n t r e u n i n v e r s i o n i s t a y s u s a s o c i a d a s y 

n e g o c i o s c o n j u n t o s 

1 d e e n e r o d e l 2018 

1 d e e n e r o d e l 2018 

1 d e e n e r o d e l 2018 

1 d e e n e r o d e l 2018 

1 d e e n e r o d e l 2018 

1 d e e n e r o d e l 2018 
1 d e e n e r o d e l 2018 

1 d e e n e r o d e l 2018 

1 d e e n e r o d e l 2019 

1 d e e n e r o d e l 2019 
1 d e e n e r o d e l 2019 

1 d e e n e r o d e l 2019 

1 d e e n e r o d e l 2021 
I n d e f i n i d o 

L a Administración d e l a Compañía s e e n c u e n t r a e n p r o c e s o d e evaluación, s o b r e l o s i m p a c t o s d e l a 
adopción p o r l o s p r o n u n c i a m i e n t o s v i g e n t e s d e s d e e l 1 d e e n e r o d e l 2 0 1 8 ; s i n e m b a r g o , e s t i m a q u e , 
c o n s i d e r a n d o l a n a t u r a l e z a d e s u s a c t i v i d a d e s , n o s e generará u n i m p a c t o s i g n i f i c a t i v o e n l o s e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s e n e l e j e r c i c i o d e s u aplicación i n i c i a l . 

L a s e n m i e n d a s q u e e l l A S B c o n s i d e r a c o m o n e c e s a r i a s p e r o n o u r g e n t e s , s o n l a s q u e s e d e t a l l a n a 
continuación: 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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• M e j o r a s a n u a l e s a l a s N I I F c i c l o 2 Q 1 4 - 2 0 1 6 : L o s c a m b i o s s o n o b l i g a t o r i o s a p a r t i r d e l 1 d e e n e r o 
d e l 2 0 1 8 , L a s m e j o r a s i n c l u y e n : i ) " N I I F 1 - Adopción p o r p r i m e r a v e z d e l a s N o r m a s 
I n t e r n a c i o n a l e s d e Información F i n a n c i e r a " , d o n d e s e e s t a b l e c e l a supresión d e l a s e x e n c i o n e s a 
c o r t o p l a z o p a r a l o s a d o p t a n t e s p o r p r i m e r a v e z ; y , i i ) " N I C 2 8 - I n v e r s i o n e s e n a s o c i a d a s y 
n e g o c i o s c o n j u n t o s ' , d o n d e s e i n c o r p o r a l a medición d e u n a a s o c i a d a o n e g o c i o c o n j u n t o a l v a l o r 
r a z o n a b l e . 

• M e l e r a s a n u a l e s a l a s N I I F c i c l o 2 Q 1 5 - 2 0 1 7 : L o s c a m b i o s s o n o b l i g a t o r i o s a p a r t i r d e l 1 d e e n e r o 
d e l 2 0 1 9 . L a s m e j o r a s i n c l u y e n : i ) " N I I F 3 - Combinación d e N e g o c i o s y N I I F 1 1 - A c u e r d o s 
C o n j u n t o s " , d o n d e l a s e n m i e n d a s a c l a r a n cómo u n a e m p r e s a r e p r e s e n t a l a obtención d e l c o n t r o l 
( o c o n t r o l c o n j u n t o ) d e u n a e m p r e s a q u e e s u n a operación c o n j u n t a s i l a e m p r e s a y a t i e n e u n 
interés e n e s e n e g o c i o , 11) " N I C 1 2 - I m p u e s t o a l a s g a n a n c i a s " , l a s e n m i e n d a s a c l a r a n q u e l o s 
r e q u i s i t o s d e l párrafo 5 2 B d e l a N I C 1 2 s e a p l i c a n a t o d a s l a s c o n s e c u e n c i a s d e l o s d i v i d e n d o s 
s o b r e e l i m p u e s t o a l a r e n t a ; y , i i i ) " N I C 2 3 - C o s t o s p o r préstamos", l a s m o d i f i c a c i o n e s a c l a r a n 
qué c o s t o s d e e n d e u d a m i e n t o s o n e l e g i b l e s p a r a l a capitalización e n c i r c u n s t a n c i a s p a r t i c u l a r e s . 

L a Administración d e l a Compañía h a r e v i s a d o l a s e n m i e n d a s , l a s c u a l e s d e a c u e r d o a s u n a t u r a l e z a , 
n o h a n d e g e n e r a r u n i m p a c t o s i g n i f i c a t i v o e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

2.2 U s o d e e s t i m a c i o n e s y j u i c i o s 

L a preparación d e e s t a d o s f i n a n c i e r o s c o n f o r m e a l a s N I I F , r e q u i e r e q u e l a Administración r e a l i c e c i e r t a s 
e s t i m a c i o n e s , j u i c i o s y s u p u e s t o s n e c e s a r i o s e i n h e r e n t e s a l a a c t i v i d a d económica d e l a compañía q u e 
a f e c t a n l o s m o n t o s i n c l u i d o s e n e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s y s u s n o t a s r e l a c i o n a d a s . 

E n opinión d e l a Administración, d i c h a s e s t i m a c i o n e s y s u p u e s t o s s e h a n b a s a d o e n l a m e j o r utilización 
d e l a información d i s p o n i b l e a l m o m e n t o d e l a preparación d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , l o s c u a l e s podrían 
l l e g a r a d i f e r i r d e s u s e f e c t o s f i n a l e s . 

L a s e s t i m a c i o n e s o j u i c i o s s o n c o n t i n u a m e n t e e v a l u a d o s y están b a s a d o s e n l a e x p e r i e n c i a histórica y 
o t r o s f a c t o r e s , i n c l u y e n d o l a e x p e c t a t i v a d e e v e n t o s f u t u r o s q u e s e c r e e s o n r a z o n a b l e s b a j o l a s a c t u a l e s 
c i r c u n s t a n c i a s . E n opinión d e l a G e r e n c i a , e s t a s e s t i m a c i o n e s s e e f e c t u a r o n s o b r e l a b a s e d e s u m e j o r 
c o n o c i m i e n t o d e l o s h e c h o s r e l e v a n t e s y c i r c u n s t a n c i a s a l a f e c h a d e preparación d e l o s e s t a d o s 
financieros. 

2.3 Traducción d e m o n e d a e x t r a n j e r a 

(a) M o n e d a F u n c i o n a l y m o n e d a d e presentación 

L a s p a r t i d a s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e l a Compañía s e e x p r e s a n e n l a m o n e d a d e l a m b i e n t e 
económico p r i m a r i o d o n d e o p e r a i a Compañía ( m o n e d a f u n c i o n a l ) . L a s c i f r a s i n c l u i d a s e n l o s e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s a d j u n t o s s e e x p r e s a n e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s , q u e e s l a m o n e d a f u n c i o n a l y l a m o n e d a 
d e presentación d e l a Compañía. A m e n o s q u e s e i n d i q u e l o c o n t r a r i o , l a s c i f r a s i n c l u i d a s e n l o s e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s a d j u n t o s están e x p r e s a d a s e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s . 
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( b ) T r a n s a c c i o n e s y s a l d o s 

L a s t r a n s a c c i o n e s e n m o n e d a e x t r a n j e r a , p r i n c i p a l m e n t e d e u d a s c o n p r o v e e d o r e s d e l e x t e r i o r , s e 
t r a d u c e n a l a m o n e d a f u n c i o n a l u s a n d o l o s t i p o s d e c a m b i o v i g e n t e s a l a s f e c h a s d e l a s t r a n s a c c i o n e s . 
L a s g a n a n c i a s y pérdidas p o r d i f e r e n c i a s e n c a m b i o q u e r e s u l t e n d e l p a g o d e t a l e s t r a n s a c c i o n e s , s e 
r e c o n o c e n e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s , e x c e p t o c u a n d o s o n d i f e r i d o s e n e l p a t r i m o n i o e n t r a n s a c c i o n e s 
q u e c a l i f i c a n c o m o c o b e r t u r a s d e f l u j o s d e e f e c t i v o s . 

2.4 E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o 

C o n s t i t u y e n e l e f e c t i v o d i s p o n i b l e e n l a e m p r e s a y s a l d o s d e e f e c t i v o e n b a n c o s d e l país d e p o s i t a d o s e n 
c u e n t a s c o r r i e n t e s a l t a m e n t e líquidas, l a s c u a l e s s o n d e l i b r e d i s p o n i b i l i d a d . Véase N o t a 5 

2.5 A c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s 

2 .5 .1 Clasificación 

L a Compañía c l a s i f i c a s u s a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s e n l a s s i g u i e n t e s categorías: " c u e n t a s p o r 
c o b r a r " y " c u e n t a s p o r p a g a r " , y l a m i s m a c o n s i d e r a e l propósito p o r e l c u a l f u e r o n a d q u i r i d o s l o s a c t i v o s 
f i n a n c i e r o s o c o n t r a t a r o n l o s p a s i v o s . L a Compañía d e t e r m i n a l a clasificación d e s u s a c t i v o s y p a s i v o s 
f i n a n c i e r o s a l a f e c h a d e s u r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l . 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 , l a Compañía m a n t u v o a c t i v o s f i n a n c i e r o s e n l a s categorías d e 
"préstamos y c u e n t a s p o r c o b r a r " . D e i g u a l f o r m a , l a Compañía s o l o m a n t u v o p a s i v o s f i n a n c i e r o s e n l a 
categoría d e " o b l i g a c i o n e s f i n a n c i e r a s , p r o v e e d o r e s y o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r " c u y a s características s e 
e x p l i c a n s e g u i d a m e n t e : 

a ) Préstamos y c u e n t a s p o r c o b r a r 

S o n a c t i v o s f i n a n c i e r o s n o d e r i v a d o s q u e d a n d e r e c h o a p a g o s f i j o s o d e t e r m i n a b l e s y q u e n o c o t i z a n 
e n u n m e r c a d o a c t i v o . S e i n c l u y e n e n e l a c t i v o c o r r i e n t e , e x c e p t o p o r l o s d e v e n c i m i e n t o m a y o r a 1 2 
m e s e s c o n t a d o s d e s d e l a f e c h a d e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a q u e s e p r e s e n t a n c o m o a c t i v o s n o 
c o r r i e n t e s . L o s préstamos y c u e n t a s p o r c o b r a r d e l a Compañía c o m p r e n d e n p r i n c i p a l m e n t e l a s p a r t i d a s 
d e l b a l a n c e d e " c l i e n t e s " . 

b ) O t r o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s 

R e p r e s e n t a d o s e n e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a p o r l a s o b l i g a c i o n e s f i n a n c i e r a s , c u e n t a s p o r p a g a r 
a compañías r e l a c i o n a d a s , p r o v e e d o r e s y o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r . S e i n c l u y e n e n e l p a s i v o c o r r i e n t e , 
e x c e p t o p o r l o s d e v e n c i m i e n t o s m a y o r e s a 1 2 m e s e s c o n t a d o s a p a r t i r d e l a f e c h a d e l e s t a d o d e 
situación f i n a n c i e r a . 
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2.6 R e c o n o c i m i e n t o y medición i n i c i a l y p o s t e r i o r 

a ) R e c o n o c i m i e n t o 

L a Compañía r e c o n o c e u n a c t i v o o p a s i v o f i n a n c i e r o e n e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r o a l a f e c h a d e l a 
negociación y s e r e c o n o c e n c u a n d o s e c o m p r o m e t e a c o m p r a r o v e n d e r e l a c t i v o o p a g a r e l p a s i v o . 

b ) Medición i n i c i a l 

L o s a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s s o n m e d i d o s i n i c l a i m e n t e a s u v a l o r r a z o n a b l e más c u a l q u i e r c o s t o 
a t r i b u i b l e a l a transacción, s i e l a c t i v o o p a s i v o f i n a n c i e r o n o e s d e s i g n a d o c o m o d e v a l o r r a z o n a b l e a 
través d e g a n a n c i a s o pérdidas y e s t e e s s i g n i f i c a t i v o . C o n p o s t e r i o r i d a d a l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l t a 
Compañía v a b r i z a l o s m i s m o s c o m o s e d e s c r i b e a continuación. 

c ) Medición p o s t e r i o r 

C u e n t a s p o r c o b r a r : S e m i d e n a l c o s t o a m o r t i z a d o a p l i c a n d o e l método d e interés e f e c t i v o , c u a n d o e l 
crédito s e a m p l i a más allá d e l a s c o n d i c i o n e s d e crédito n o r m a l e s . 

O t r o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s : S e m i d e n a l c o s t o a m o r t i z a d o a p l i c a n d o e l método d e Interés e f e c t i v o . N o 
o b s t a n t e , l o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s q u e n o t e n g a n u n t i p o d e interés e s t a b l e c i d o , e l i m p o r t e v e n z a o s e e s p e r e 
r e c i b i r e n e l c o r t o p l a z o y / o e l e f e c t o d e a c t u a l i z a r n o s e a s i g n i f i c a t i v o , s e v a l o r a n p o r s u v a l o r n o m i n a l . 

2.7 B a j a d e a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s 

U n a c t i v o f i n a n c i e r o s e e l i m i n a c u a n d o e x p i r a n l o s d e r e c h o s a r e c i b i r l o s f l u j o s d e e f e c t i v o d e l a c t i v o o 
s i l a Compañía t r a n s f i e r e e l a c t i v o a u n t e r c e r o s i n r e t e n e r s u s l a n c i a i m e n t e l o s r i e s g o s y b e n e f i c i o s d e l 
a c t i v o . U n p a s i v o e s e l i m i n a d o c u a n d o l a s o b l i g a c i o n e s d e l a Compañía e s p e c i f i c a d a s e n e l c o n t r a t o s e 
h a n l i q u i d a d o . 

2.8 G a s t o s p a g a d o s p o r a n t i c i p a d o 

S e m u e s t r a n a l c o s t o histórico y r e p r e s e n t a n l o s s e g u r o s p a g a d o s p o r a n t i c i p a d o , m e n o s l a proporción 
d e v e n g a d a q u e s e r e g i s t r a c o n c a r g o a l o s r e s u l t a d o s d e l año d u r a n t e e l p l a z o d e v i g e n c i a d e l a s pólizas. 

2.9 I n v e n t a r i o s 

L o s i n v e n t a r i o s s e p r e s e n t a n I n i c l a i m e n t e a l c o s t o histórico, q u e e s m e n o r q u e e l v a l o r d e m e r c a d o , y 
s e p r e s e n t a n a l c o s t o p r o m e d i o c a l c u l a d o p a r a p r o d u c t o s t e r m i n a d o s , e n p r o c e s o , m a t e r i a s p r i m a s , 
s u m i n i s t r o s y m a t e r i a l e s , r e p u e s t o s y o t r o s . E l c o s t o d e l a s v e n t a s d e d i c h o s i n v e n t a r l o s e s r e g i s t r a d o 
p o r e l c o s t o p r o m e d i o d e c a d a transacción. 

E l c o s t o d e b s p r o d u c t o s t e r m i n a d o s c o m p r e n d e b s c o s t o s d e m a t e r i a p r i m a , m a n o d e o b r a d i r e c t a , 
o t r o s c o s t o s d i r e c t o s y g a s t o s g e n e r a l e s d e fabricación ( s o b r e l a b a s e d e c a p a c i d a d d e operación 
n o r m a l ) y e x c l u y e l o s c o s t o s d e f i n a n c i a m i e n t o y l a s d i f e r e n c i a s d e c a m b i o . E l s a l d o d e ) r u b r o n o e x c e d e 
s u v a l o r n e t o d e realización. 
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L o s i n v e n t a r i o s e n tránsito s e p r e s e n t a n a l c o s t o d e l a s f a c t u r a s más o t r o s c a r g o s r e l a c i o n a d o s c o n l a 
importación. 

2 .10 P r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o 

a ) R e c o n o c i m i e n t o y medición 

L a p r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o s o n r e g i s t r a d o s a l c o s t o histórico, m e n o s d e p r e c i a c i o n e s a c u m u l a d a s y 
pérdidas p o r d e t e r i o r o , e n c a s o d e p r o d u c i r s e . S e r e c o n o c e n c o m o a c t i v o s s i e s p r o b a b l e q u e s e d e r i v e n 
d e e l l o s b e n e f i c i o s económicos f u t u r o s y s u c o s t o p u e d e s e r d e t e r m i n a d o d e u n a m a n e r a c o n f i a b l e ; e l 
c o s t o i n c l u y e l o s d e s e m b o l s o s d i r e c t a m e n t e a t r i b u i b l e s a l a adquisición d e l a c t i v o . L o s d e s e m b o l s o s 
p o s t e r i o r e s a l a c o m p r a o adquisición sólo s o n c a p i t a l i z a d o s c u a n d o e s p r o b a b l e q u e b e n e f i c i o s 
económicos f u t u r o s a s o c i a d o s a l a inversión f l u y a n hacía l a Compañía y l o s c o s t o s p u e d e n s e r m e d i d o s 
r a z o n a b l e m e n t e . 

L a s m e j o r a s y r e n o v a c i o n e s m a y o r e s q u e I n c r e m e n t e n l a v i d a útil d e l a c t i v o o s u c a p a c i d a d p r o d u c t i v a , 
s o n c a p i t a l i z a d a s s o l o s i e s p r o b a b l e q u e s e d e r i v e n d e e l l o s b e n e f i c i o s económicos f u t u r o s p a r a l a 
compañía y s i s u c o s t o p u e d e s e r c o n f i a b l e m e n t e e s t i m a d o . P o r o t r a p a r t e l o s c o s t o s p o r r e p a r a c i o n e s 
y m a n t e n i m i e n t o s d e r u t i n a e n A c t i v o s f i j o s s o n r e c o n o c i d o s e n r e s u l t a d o s c u a n d o o c u r r e n . 

b ) Depreciación 

L a depreciación d e p r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o , e s c a l c u l a d a l i n e a l m e n t e b a s a d a e n l a v i d a útil e s t i m a d a 
d e l o s b i e n e s o d e c o m p o n e n t e s s i g n i f i c a t i v o s i d e n t i f i c a b l e s q u e p o s e a n v i d a s útiles d i f e r e n c i a d a s , y n o 
c o n s i d e r a v a l o r e s r e s i d u a l e s , d e b i d o a q u e l a Administración d e l a Compañía e s t i m a q u e e l v a l o r d e 
realización d e s u s p r o p i e d a d e s y e q u i p o s a l término d e s u v i d a útil será i r r e l e v a n t e . L a s e s t i m a c i o n e s 
d e v i d a s útiles y v a l o r e s r e s i d u a l e s d e l o s a c t i v o s f i j o s s o n r e v i s a d a s , y a j u s t a d a s s i e s n e c e s a r i o , a c a d a 
f e c h a d e c i e r r e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

L a s v i d a s útiles e s t i m a d a s d e p r o p i e d a d e s y e q u i p o s p a r a l o s p e r i o d o s a c t u a l e s y c o m p a r a t i v o s , d e 
a c u e r d o a l avalúo e f e c t u a d o o l a política c o r p o r a t i v a d e l a Compañía, s o n l a s s i g u i e n t e s : 

T i e m p o 

4 0 años 
1 0 años 
1 0 años 
1 0 años 
1 0 años 
5 años 
3 años 

P o r c e n t a j e 

Ed i f i c ios 
M a q u i n a r i a y E q u i p o s 
M u e b l e s y e n s e r e s 
H e r r a m i e n t a s y e q u i p o s d e ta l le r 
E q u i p o s d e o f i c i n a 
Vehículos 
E q u i p o s d e computación 

2 , 5 % 
1 0 % 
1 0 % 
1 0 % 
1 0 % 
2 0 % 
3 3 % 

(Véase página s i g u i e n t e ) 

Página 1 5 d e 4 1 



C E L O P L A S T S . A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
31 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

c ) R e t i r o o v e n t a d e A c t i v o s f i j o s 

L a u t i l i d a d o pérdida q u e s u r j a d e l r e t i r o o venía d e u n a c t i v o f i j o e s c a l c u l a d a c o m o l a d i f e r e n c i a e n t r e 
e l p r e c i o d e v e n t a y e l v a l o r e n l i b r o s d e l a c t i v o y r e c o n o c i d a e n r e s u l t a d o s . 

2.11 D e t e r i o r o d e a c t i v o s 

Determinación d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s 

L a Compañía evalúa e n l a f e c h a d e c a d a b a l a n c e s i e x i s t e e v i d e n c i a o b j e t i v a d e q u e u n a c t i v o f i n a n c i e r o 
o u n g r u p o d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s p u e d a n h a b e r s u f r i d o pérdidas p o r d e t e r i o r o . U n a c t i v o f i n a n c i e r o o u n 
g r u p o d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s está d e t e r i o r a d o , y s e i n c u r r e e n u n a pérdida p o r d e t e r i o r o d e l v a l o r , s i , y 
sólo s i , e x i s t e e v i d e n c i a o b j e t i v a d e l d e t e r i o r o c o m o r e s u l t a d o d e u n o o más e v e n t o s q u e h a y a n o c u r r i d o 
después d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l d e l a c t i v o ( u n e v e n t o q u e c a u s a l a pérdida), y e s e e v e n t o ( o e v e n t o s ) 
c a u s a n t e d e l a pérdida t e n g a u n i m p a c t o s o b r e l o s f l u j o s d e e f e c t i v o f u t u r o s e s t i m a d o s d e l a c t i v o 
f i n a n c i e r o o d e l g r u p o d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s , q u e p u e d a s e r e s t i m a d o c o n fíabilídad. 

L o s c r i t e r i o s q u e u t i l i z a l a Compañía p a r a d e t e r m i n a r s i e x i s t e u n a pérdida p o r d e t e r i o r o i n c l u y e n : 

D i f i c u l t a d f i n a n c i e r a s i g n i f i c a t i v a d e l e m i s o r u o b l i g a d o ; 
P r o b a b i l i d a d d e q u e entrarán e n u n a situación c o n c u r s a l o e n c u a l q u i e r o t r a situación d e 
reorganización f i n a n c i e r a d e l o b l i g a d o ; o , 
G u a n d o d a t o s o b s e r v a b l e s i n d i c a n q u e e x i s t e u n a disminución s u s c e p t i b l e d e valoración e n l o s 
f l u j o s F u t u r o s d e e f e c t i v o e s t i m a d o s , t a l e s c o m o c a m b i o s e n l a s c o n d i c i o n e s d e p a g o o e n l a s 
c o n d i c i o n e s económicas q u e s e c o r r e l a c i o n a c o n i m p a g o s . 

P a r a l a categoría d e préstamos y c u e n t a s p o r c o b r a r , e l i m p o r t e d e l a pérdida s e v a l o r a m e d i a n t e l o s 
c r i t e r i o s a n t e s m e n c i o n a d o s p a r a a j u s t a r e s t a s c u e n t a s a s u I m p o r t e r e c u p e r a b l e , además d e t e n e r 
c o m o parámetro l o i n d i c a d o b a j o l a n o r m a t i v a t r i b u t a r i a v i g e n t e . E l i m p o r t e e n l i b r o s d e l a c t i v o s e r e d u c e 
y e l i m p o r t e d e l a s pérdidas s e r e c o n o c e e n l a c u e n t a d e r e s u l t a d o s . 

S i , e n u n p e r i o d o p o s t e r i o r , e l m o n t o d e l a pérdida p o r d e t e r i o r o d i s m i n u y e y d i c h a disminución s e 
r e l a c i o n a o b j e t i v a m e n t e a u n e v e n t o q u e h a y a o c u r r i d o después d e q u e s e reconoció d i c h o d e t e r i o r o , l a 
reversión d e l a pérdida p o r d e t e r i o r o p r e v i a m e n t e r e c o n o c i d a s e r e c o n o c e e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s y 
o t r o s r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s . L a Compañía, c o n s i d e r a n d o l o a n t e r i o r m e n t e m e n c i o n a d o , realizó l o s 
análisis p e r t i n e n t e s d e t o d o s s u s a c t i v o s f i n a n c i e r o s s i g n i f i c a t i v o s . 

D e t e r i o r o d e a c t i v o s n o f i n a n c i e r o s . 

L o s a c t i v o s s u j e t o s a amortización o depreciación s e s o m e t e n a revisión p a r a pérdidas p o r d e t e r i o r o 
s i e m p r e q u e algún s u c e s o o c a m b i o e n l a s c i r c u n s t a n c i a s I n d i q u e q u e e l i m p o r t e e n l i b r o s p u e d e n o s e r 
r e c u p e r a b l e . 

S e r e c o n o c e u n a pérdida p o r d e t e r i o r o d e l v a l o r p o r e l m o n t o p o r e l q u e e l i m p o r t e e n l i b r o s d e l a c t i v o 
e x c e d e s u I m p o r t e r e c u p e r a b l e . 
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E l i m p o r t e r e c u p e r a b l e e s e l m a y o r e n t r e e l v a l o r r a z o n a b l e d e u n a c t i v o m e n o s l o s c o s t o s p a r a l a v e n t a 
y e l v a l o r e n u s o . A e f e c t o s d e e v a l u a r l a s pérdidas p o r d e t e r i o r o d e l v a l o r , l o s a c t i v o s s e a g r u p a n a l 
n i v e l más b a j o p a r a e l q u e h a y f l u j o s d e e f e c t i v o i d e n t i f i c a b l e s p o r s e p a r a d o ( u n i d a d e s g e n e r a d o r a s d e 
e f e c t i v o ) . 

L a p o s i b l e reversión d e pérdidas p o r d e t e r i o r o d e v a l o r d e a c t i v o s n o f i n a n c i e r o s d i s t i n t o s a l a Plusvalía 
q u e s u f r e n u n a pérdida p o r d e t e r i o r o s e r e v i s a e n t o d a s l a s f e c h a s a l a s q u e s e p r e s e n t a información 
f i n a n c i e r a . E n e l c a s o q u e e l m o n t o d e l v a l o r e n l i b r o s d e l a c t i v o e x c e d e s u m o n t o r e c u p e r a b l e , l a 
Compañía r e g i s t r a u n a pérdida p o r d e t e r i o r o e n l o s r e s u l t a d o s d e l e j e r c i c i o . 

L a Administración h a r e a l i z a d o l o s análisis p e r t i n e n t e s d e t o d o s s u s a c t i v o s n o f i n a n c i e r o s s i g n i f i c a t i v o s 
y c o n s i d e r a q u e e n n i n g u n o d e e l l o s e x i s t e e v i d e n c i a d e d e t e r i o r o . 

2 .12 I m p u e s t o a l a R e n t a 

E l g a s t o p o r i m p u e s t o a i a r e n t a d e l año c o m p r e n d e e l i m p u e s t o a l a r e n t a c o r r i e n t e y e l d i f e r i d o . E l 
i m p u e s t o s e r e c o n o c e e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s , e x c e p t o c u a n d o s e t r a t a d e p a r t i d a s q u e 
s e r e c o n o c e n d i r e c t a m e n t e e n e l p a t r i m o n i o . E n e s t e c a s o e l i m p u e s t o también s e r e c o n o c e e n o t r o s 
r e s u l t a d o s I n t e g r a l e s o d i r e c t a m e n t e e n e l p a t r i m o n i o . 

I m p u e s t o a l a r e n t a c o r r i e n t e 

L a provisión p a r a I m p u e s t o a l a r e n t a s e c a l c u l a m e d i a n t e l a t a s a d e i m p u e s t o a p l i c a b l e a l a s u t i l i d a d e s 
g r a v a b l e s y s e c a r g a a l o s r e s u l t a d o s d e l año e n q u e s e d e v e n g a c o n b a s e e n e l i m p u e s t o p o r p a g a r 
e x i g i b l e . 

A p a r t i r d e l e j e r c i c i o físcal 2 0 1 0 entró e n v i g o r l a n o r m a q u e e x i g e e l p a g o d e u n " a n t i c i p o mínimo d e 
i m p u e s t o a l a r e n t a " , c u y o v a l o r e s c a l c u l a d o e n función d e l a s c i f r a s r e p o r t a d a s e l año a n t e r i o r s o b r e e l 
0 . 2 % d e l p a t r i m o n i o , 0 . 2 % d e l o s c o s t o s y g a s t o s d e d u c i b l e s , 0 . 4 % d e l o s i n g r e s o s g r a v a b l e s y 0 . 4 % 
d e l o s a c t i v o s . 

L a r e f e r i d a n o r m a estableció q u e e n c a s o d e q u e e l i m p u e s t o a l a r e n t a c a u s a d o s e a m e n o r q u e e l 
m o n t o d e l a n t i c i p o mínimo, e s t e último s e convertirá e n i m p u e s t o a l a r e n t a d e f i n i t i v o , a m e n o s q u e e l 
c o n t r i b u y e n t e s o l i c i t e a l S e r v i c i o d e R e n t a s i n t e r n a s s u devolución, l o c u a l podría s e r a p l i c a b l e , d e 
a c u e r d o c o n l a n o r m a q u e r i g e l a devolución d e e s t e a n t i c i p o . 

L a s n o r m a s t r i b u t a r i a s v i g e n t e s e s t a b l e c e n u n a t a s a d e i m p u e s t o d e l 2 2 % ( 2 0 1 4 : 2 2 % ) d e l a s u t i l i d a d e s 
g r a v a b l e s , l a c u a l s e r e d u c e a l 1 0 % ( 2 0 1 4 : 1 0 % ) s i l a s u t i l i d a d e s s o n r e i n v e r t l d a s p o r e l c o n t r i b u y e n t e . 

E n adición, e s i m p o r t a n t e señalar q u e d e a c u e r d o c o n e l Código Orgánico d e l a Producción, C o m e r c i o 
e I n v e r s i o n e s , l a t a s a d e l I m p u e s t o a l a R e n t a s e r e d u c e p r o g r e s i v a m e n t e , i n i c i a n d o e n e l 2 0 1 1 c o n e l 
2 4 % h a s t a l l e g a r a l 2 2 % e n e l 2 0 1 3 , p o r l o q u e e l i m p u e s t o d i f e r i d o está c a l c u l a d o c o n s i d e r a n d o e l 
d e c r e m e n t o p r o g r e s i v o d e l a t a s a i m p o s i t i v a . 
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I m p u e s t o d i f e r i d o 

E l I m p u e s t o a l a r e n t a d i f e r i d o s e provisíona e n s u t o t a l i d a d , p o r e l método d e l p a s i v o , s o b r e l a s 
d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s q u e s u r g e n e n t r e l a s b a s e s t r i b u t a r i a s d e a c t i v o s y p a s i v o s y s u s r e s p e c t i v o s 
v a l o r e s m o s t r a d o s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s p r e p a r a d o s b a j o N I I F , E l I m p u e s t o a l a r e n t a d i f e r i d o s e 
d e t e r m i n a u s a n d o t a s a s t r i b u t a r i a s q u e h a n s i d o p r o m u l g a d a s a l a f e c h a d e l e s t a d o d e situación 
f i n a n c i e r a y q u e s e e s p e r a serán a p l i c a b l e s c u a n d o e l i m p u e s t o a l a r e n t a d i f e r i d o a c t i v o s e r e a l i c e o e l 
i m p u e s t o a l a r e n t a p a s i v o s e p a g u e . 

L o s a c t i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s c o m p r e n d e n l a s c a n t i d a d e s d e i m p u e s t o s s o b r e l a s g a n a n c i a s a 
r e c u p e r a r e n p e r i o d o s f u t u r o s , r e l a c i o n a d a s c o n : 

I) l a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s d e d u c i b l e s ; 
i i ) l a compensación d e pérdidas o b t e n i d a s e n p e r i o d o s a n t e r i o r e s q u e todavía n o h a y a n s i d o o b j e t o 

d e deducción físcal; 
i i i ) i a compensación d e créditos t r i b u t a r i o s n o u t i l i z a d o s p r o c e d e n t e s d e p e r i o d o s a n t e r i o r e s , s i e m p r e 

y c u a n d o n o s e s o l i c i t e s u devolución a n t e e l S e r v i c i o d e R e n t a s I n t e r n a s y s e a p r o b a b l e l a 
d i s p o n i b i l i d a d d e g a n a n c i a s f i s c a l e s f u t u r a s , p a r a s u utilización. 

L o s I m p u e s t o s a l a r e n t a d i f e r i d o s a c t i v o s sólo s e r e c o n o c e n e n l a m e d i d a q u e s e a p r o b a b l e q u e s e 
p r o d u z c a n b e n e f i c i o s t r i b u t a r i o s f u t u r o s c o n t r a l o s q u e s e p u e d a n u s a r l a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a l e s . 
L o s s a l d o s d e i m p u e s t o s a l a r e n t a d i f e r i d o s a c t i v o s y p a s i v o s s e c o m p e n s a n c u a n d o e x i s t a e l d e r e c h o 
l e g a l e x i g i b l e a c o m p e n s a r I m p u e s t o s a c t i v o s c o r r i e n t e s c o n i m p u e s t o s p a s i v o s c o r r i e n t e s y c u a n d o l o s 
i m p u e s t o s a l a r e n t a d i f e r i d o s a c t i v o s y p a s i v o s s e r e l a c i o n e n c o n l a m i s m a a u t o r i d a d t r i b u t a r i a . 

A l a f e c h a d e presentación d e e s t e i n f o r m e l a compañía n o presentó d i f e r e n c i a s t e m p o r a l e s e n t r e l a 
b a s e f i s c a l y l a b a s e N I I F . 

2 .13 B e n e f i c i o s a l o s e m p l e a d o s 

B e n e f i c i o s d e c o r t o p l a z o : S e r e g i s t r a n e n e l r u b r o d e p r o v i s i o n e s d e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a y 
c o r r e s p o n d e n p r i n c i p a l m e n t e a : 

i ) Participación d e l o s e m p l e a d o s e n l a s u t i l i d a d e s : E l 1 5 % d e l a u t i l i d a d a n u a l q u e l a Compañía d e b e 
r e c o n o c e r a s u s t r a b a j a d o r e s d e a c u e r d o c o n l a legislación l a b o r a l e s r e g i s t r a d o c o n c a r g o a l o s 
r e s u l t a d o s d e l e j e r c i c i o e n q u e s e d e v e n g a . 

¡i) V a c a c i o n e s : S e r e g i s t r a e l c o s t o c o r r e s p o n d i e n t e a l a s v a c a c i o n e s d e l p e r s o n a l s o b r e b a s e 
d e v e n g a d a . 

i i i ) F o n d o s d e R e s e r v a : S e r e g i s t r a d e a c u e r d o a i a legislación v i g e n t e e n e l E c u a d o r . 

i v ) Décimo t e r c e r y décimo c u a r t o : S e p r o v i s i o n a n y p a g a n d e a c u e r d o a l a legislación v i g e n t e e n e l 
E c u a d o r . 

B e n e f i c i o s d e l a r g o p l a z o (Jubilación P a t r o n a l y D e s a h u c i o ) : 

P r o v i s i o n e s d e jubilación p a t r o n a l y d e s a h u c i o ( n o f o n d e a d o s ) : L a Compañía t i e n e u n p l a n d e 
b e n e f i c i o d e f i n i d o p a r a jubilación p a t r o n a l , n o r m a d o p o r l a s l e y e s l a b o r a l e s e c u a t o r i a n a s . 
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L a Compañía d e t e r m i n a a n u a l m e n t e l a provisión p a r a jubilación p a t r o n a l c o n b a s e e n e s t u d i o s 
a c t u a r i a l e s p r a c t i c a d o s p o r u n p r o f e s i o n a l i n d e p e n d i e n t e y s e r e c o n o c e n c o n c a r g o a l o s c o s t o s y g a s t o s 
( r e s u l t a d o s ) d e l año a p l i c a n d o e l método d e C o s t e o d e Crédito U n i t a r i o P r o y e c t a d o y r e p r e s e n t a e l v a l o r 
p r e s e n t e d e l a s o b l i g a c i o n e s a l a f e c h a d e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a , e l c u a l e s o b t e n i d o 
d e s c o n t a n d o l o s f l u j o s d e s a l i d a d e e f e c t i v o a u n a t a s a d e 4 % ( 2 0 1 6 : 4 % ) a n u a l e q u i v a l e n t e a l a t a s a 
p r o m e d i o d e l o s b o n o s d e g o b i e r n o , p u b l i c a d a p o r e l B a n c o C e n t r a l d e l E c u a d o r q u e están d e n o m i n a d o s 
e n l a m i s m a m o n e d a e n l a q u e l o s b e n e f i c i o s serán p a g a d o s y q u e t i e n e n términos q u e s e a p r o x i m a n a 
l o s términos d e l a s o b l i g a c i o n e s p o r p e n s i o n e s h a s t a s u v e n c i m i e n t o . 

L a s hipótesis a c t u a r i a l e s i n c l u y e n v a r i a b l e s c o m o s o n , e n adición a l a t a s a d e d e s c u e n t o , t a s a d e 
m o r t a l i d a d , e d a d , s e x o , años d e s e r v i c i o , r e m u n e r a c i o n e s , I n c r e m e n t o s f u t u r o s d e r e m u n e r a c i o n e s , t a s a 
d e rotación, e n t r e o t r a s , 

L a s g a n a n c i a s y pérdidas a c t u a r i a l e s q u e s u r g e n d e l o s a j u s t e s b a s a d o s e n l a e x p e r i e n c i a y c a m b i o s 
e n l o s s u p u e s t o s a c t u a r i a l e s s e c a r g a n a r e s u l t a d o s e n e l p e r i o d o e n e l q u e s u r g e n . 

L o s c o s t o s d e l o s s e r v i c i o s p r e s t a d o s s e r e c o n o c e n i n m e d i a t a m e n t e e n r e s u l t a d o s d e l año. 

A l c i e r r e d e l año l a s p r o v i s i o n e s c u b r e n a t o d o s l o s t r a b a j a d o r e s q u e s e e n c o n t r a b a n t r a b a j a n d o p a r a l a 
Compañía. 

B e n e f i c i o s p o r Terminación 

L a s I n d e m n i z a c i o n e s p o r terminación i n t e m p e s t i v a o c e s e l a b o r a l s o n r e c o n o c i d a s c o m o g a s t o c u a n d o 
e s t o m a d a l a decisión d e d a r p o r t e r m i n a d a l a relación c o n t r a c t u a l c o n l o s e m p l e a d o s d e a c u e r d o a l a s 
n o r m a t i v a s y l e y e s v i g e n t e s . 

2.14 P r o v i s i o n e s y c o n t i n g e n c i a s 

L a s o b l i g a c i o n e s o p e r d i d a s a s o c i a d a s c o n p r o v i s i o n e s y c o n t i n g e n c i a s , o r i g i n a d a s e n r e c l a m o s , l i t i g i o s , 
m u l t a s o p e n a l i d a d e s e n g e n e r a l , s e r e c o n o c e n c o m o p a s i v o e n e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a c u a n d o 
e x i s t e u n a obligación l e g a l o implícita r e s u l t a n t e d e e v e n t o s p a s a d o s , e s p r o b a b l e q u e s e a n e c e s a r i o u n 
d e s e m b o l s o p a r a c a n c e l a r l a obligación r e f e r i d a y e l m o n t o p u e d e s e r r a z o n a b l e m e n t e e s t i m a d o . E l 
i m p o r t e r e c o n o c i d o c o m o provisión c o r r e s p o n d e a l a m e j o r estimación, a l a f e c h a d e l e s t a d o d e situación 
f i n a n c i e r a , d e l d e s e m b o l s o n e c e s a r i o p a r a c a n c e l a r l a obligación p r e s e n t e , t o m a n d o e n consideración l o s 
riesgos e i n c e r t i d u m b r e q u e r o d e a n a l a mayoría d e l o s s u c e s o s y c i r c u n s t a n c i a s c o n c u r r e n t e s a l a 
valoración d e e s t a s . 

C u a n d o n o e s p r o b a b l e q u e u n f l u j o d e s a l i d a d e b e n e f i c i o s económicos s e a r e q u e r i d o , o e l m o n t o n o 
p u e d e s e r e s t i m a d o d e m a n e r a f i a b l e , ( a obligación ( n o cuantifícada) e s r e v e l a d a c o m o u n p a s i v o 
c o n t i n g e n t e o b l i g a c i o n e s r a z o n a b l e m e n t e p o s i b l e s , c u y a e x i s t e n c i a será c o n f o r m a d a p o r l a o c u r r e n c i a o 
n o o c u r r e n c i a d e u n o o más e v e n t o s f u t u r o s , s o n también r e v e l a d a s c o m o p a s i v o s c o n t i n g e n t e s ( n o 
c u a n t i f i c a d a ) a l m e n o s q u e l a p r o b a b i l i d a d d e u n f l u j o d e s a l i d a d e b e n e f i c i o s económica s e a r e m o t a . 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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2 .15 R e c o n o c i m i e n t o d e I n g r e s o s O r d i n a r i o s y G a s t o s 

L o s i n g r e s o s p r o v e n i e n t e s d e l a s v e n t a s d e p r o d u c t o s t e r m i n a d o s ( f u n d a s e m p a q u e s ) , s o n r e c o n o c i d o s 
a l v a l o r r a z o n a b l e d e l a c o n t r a p a r t i d a r e c i b i d a , s i e m p r e y c u a n d o l a m i s m a p u e d a s e r e s t i m a d a c o n 
fíabilídad, n e t a d e d e v o l u c i o n e s , d e s c u e n t o s , b o n i f i c a c i o n e s o r e b a j a s c o m e r c i a l e s y d e l I m p u e s t o a l v a l o r 
a g r e g a d o . 
V e n t a s d e b i e n e s 

L o s i n g r e s o s o r d i n a r i o s p r o c e d e n t e s d e l a s v e n t a s d e b i e n e s s o n r e c o n o c i d o s c u a n d o s e c u m p l e n t o d a s 
y c a d a u n a d e l a s s i g u i e n t e s c o n d i c i o n e s : 

• L a Compañía h a t r a n s f e r i d o a l c o m p r a d o r l o s r i e s g o s y v e n t a j a s , d e t i p o s i g n i f i c a t i v o , d e r i v a d o s d e 
l a p r o p i e d a d d e l o s b i e n e s ; 

• l a compañía n o c o n s e r v a p a r a sí n i n g u n a implicación e n l a gestión c o r r i e n t e d e l o s b i e n e s v e n d i d o s , 
e n e l g r a d o u s u a l m e n t e a s o c i a d o c o n (a p r o p i e d a d , n i r e t i e n e e l c o n t r o l e f e c t i v o s o b r e ( o s m i s m o s ; 

• e l i m p o r t e d e l o s i n g r e s o s o r d i n a r i o s p u e d a m e d i r s e c o n fíabilídad; 
• s e a p r o b a b l e q u e l a compañía r e c i b a l o s b e n e f i c i o s económicos a s o c i a d o s c o n l a transacción; y 
• l o s c o s t o s i n c u r r i d o s , o p o r i n c u r r i r , e n relación c o n l a transacción p u e d e n s e r m e d i d o s c o n fíabilídad. 

L o s g a s t o s s o n r e c o n o c i d o s c o n b a s e a l d e v e n g a d o o c u a n d o s o n I n c u r r i d o s . S e r e c o n o c e i n m e d i a t a m e n t e 
u n g a s t o c u a n d o e l d e s e m b o l s o e f e c t u a d o n o p r o d u c e b e n e f i c i o s económicos f u t u r o s . 

2 .16 I n g r e s o s F i n a n c i e r o s y C o s t o s F i n a n c i e r o s 

L o s I n g r e s o s f i n a n c i e r o s están c o m p u e s t o s p o r I n g r e s o s p o r c o n c e p t o d e i n t e r e s e s , y c a m b i o s e n l a 
evaluación d e l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s a l v a l o r r a z o n a b l e , e x p u e s t o s e n r e s u l t a d o s . L o s i n g r e s o s p o r 
i n t e r e s e s s o n r e c o n o c i d o s a l c o s t o a m o r t i z a d o , u t i l i z a n d o e l método d e Interés e f e c t i v o . 

L o s c o s t o s financieros están c o m p u e s t o s p o r g a s t o s d e actualización d e l v a l o r p r e s e n t e d e l a s p r o v i s i o n e s , 
y l a s p e r d i d a s p o r d e t e r i o r o r e c o n o c i d o s e n l o s a c t i v o s financieros. L o s c o s t o s p o r préstamos q u e n o s o n 
d i r e c t a m e n t e a t r i b u i b l e s a l a adquisición o l a construcción d e u n a c t i v o q u e c a l i f i c a c o m o t a l ( c a p i t a l l z a b l e ) 
s e r e c o n o c e n e n r e s u l t a d o s u s a n d o u n método d e interés e f e c t i v o . 

2 .17 R e s e r v a L e g a l 

R e s e r v a L e g a l : L a L e y d e Compañías d e l E c u a d o r e x i g e q u e l a s compañías anónimas t r a n s f i e r a n a 
R e s e r v a L e g a l u n p o r c e n t a j e n o m e n o r d e t 1 0 % d e l a u t i l i d a d n e t a a n u a l , h a s t a q u e r e p r e s e n t e o a l c a n c e 
p o r l o m e n o s e l 5 0 % d e l c a p i t a l s u s c r i t o y p a g a d o . D i c h a r e s e r v a n o está s u j e t a a distribución, e x c e p t o 
e n c a s o d e liquidación d e l a compañía, p e r o p u e d e s e r u t i l i z a d a p a r a a u m e n t o d e c a p i t a l o p a r a c u b r i r 
pérdidas e n l a s o p e r a c i o n e s . 

2.18 R e s u l t a d o s A c u m u l a d o s 

D e a c u e r d o a l a s d i s p o s i c i o n e s s o c i e t a r i a s v i g e n t e s , R e s u l t a d o s a c u m u l a d o s I n c l u y e n l o s s a l d o s d e l a s 
U t i l i d a d e s a c u m u l a d a s y l o s R e s u l t a d o s a c u m u l a d o s p r o v e n i e n t e s d e l a adopción p o r p r i m e r a v e z d e 
l a s N I I F . 

(Véase página s i g u i e n t e ) 

Página 2 0 d e 4 1 



C E L O P L A S T S . A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
31 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

R e s u l t a d o s A c u m u l a d o s p r o v e n i e n t e s d e l a adooclán p o r orímera v e z d e l a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e 
Información F i n a n c i e r a " N I I F " : L a S u p e r i n t e n d e n c i a d e Compañías determinó q u e l o s a j u s t e s d e l a 
adopción p o r p r i m e r a v e z d e l a s N I I F , s e d e b e n r e g i s t r a r e n e l P a t r i m o n i o e n u n a s u b c u e n t a " R e s u l t a d o s 
A c u m u l a d o s p r o v e n i e n t e s d e l a adopción p o r p r i m e r a v e z d e l a s N I I F , s e p a r a d a d e l r e s t o d e l o s 
r e s u l t a d o s a c u m u l a d o s , y s u s a l d o a c r e e d o r , s e utilizará p a r a a b s o r b e r pérdidas a c u m u l a d a s y l a s d e l 
último e j e r c i c i o económico c o n c l u i d o , s i l a s h u b i e r e , o d e v u e l t o a s u s a c c i o n i s t a s e n e l c a s o d e 
liquidación d e l a Compañía. 

3 . A D M I N I S T R A C I O N D E R I E S G O S 

3.1 F a c t o r e s d e r i e s g o s f i n a n c i e r o s 

D u r a n t e e l c u r s o n o r m a l d e s u s o p e r a c i o n e s l a Compañía está e x p u e s t a a l o s s i g u i e n t e s r i e s g o s 
r e l a c i o n a d o s c o n e l u s o d e i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s : 

R i e s g o d e crédito 
R i e s g o d e l i q u i d e z 
R i e s g o d e m e r c a d o 
R i e s g o o p e r a c i o n a l 

a ) A m b i e n t e d e administración d e r i e s g o s 

L a Administración e s r e s p o n s a b l e p o r e s t a b l e c e r y m o n i t o r e a r e l a m b i e n t e d e administración d e r i e s g o s . 
L a s políticas d e administración d e r i e s g o d e l a Compañía s o n e s t a b l e c i d a s c o n l a f i n a l i d a d d e i d e n t i f i c a r 
y a n a l i z a r a q u e l r i e s g o q u e p u d i e r a e n f r e n t a r l a Compañía a l d e t e r m i n a r límites d e afectación t o l e r a b l e s 
y d e f i n i r l o s c o n t r o l e s d e r i e s g o a d e c u a d o . 

L o s p r i n c i p a l e s p a s i v o s f i n a n c i e r o s d e l a Compañía i n c l u y e n l a s d e u d a s y l o s préstamos q u e d e v e n g a n 
interés, l a s c u e n t a s p o r p a g a r p r o v e e d o r e s y o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r . L a f i n a l i d a d p r i n c i p a l d e e s t o s 
p a s i v o s financieros e s f i n a n c i a r l a s o p e r a c i o n e s d e l a Compañía. L a Compañía c u e n t a c o n préstamos, 
d e u d o r e s c o m e r c i a l e s y c u e n t a s p o r c o b r a r , y e f e c t i v o q u e p r o v i e n e n d i r e c t a m e n t e d e s u s o p e r a c i o n e s . 

b ) R i e s g o d e crédito 

i . R i e s g o p r o v e n i e n t e d e l a s o p e r a c i o n e s d e v e n t a d e f u n d a s y e n v a s e s plásticos 

L a Compañía t i e n e c o m o g i r o d e n e g o c i o l a v e n t a d e f u n d a s , e n v a s e s plásticos y o t r o s a f i n e s . L a 
e n t r e g a d e l p r o d u c t o e s r e a l i z a d o h a s t a e l l u g a r d e l d e s t i n a t a r i o ( i n d i c a d o p o r e l c l i e n t e ) , c o r r i e n d o 
e l r i e s g o d e l t r a s l a d o h a s t a s u e n t r e g a f i n a l , p o r l o q u e l a s m i s m a s s e e n c u e n t r a n a s e g u r a d a s . 

L a Compañía e s r e s p o n s a b l e d e l a gestión y análisis d e riesgo d e crédito d e s u s c l i e n t e s n u e v o s 
a n t e s d e p r o c e d e r a o f r e c e r l o s p l a z o s y c o n d i c i o n e s d e p a g o s h a b i t u a l e s . 
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E l r i e s g o d e crédito s e o r i g i n a p o r e l e f e c t i v o y o t r o s a c t i v o s líquidos e q u i v a l e n t e s , y depósitos e n 
b a n c o s e i n s t i t u c i o n e s f i n a n c i e r a s , así c o m o p o r l a exposición a l crédito c o n c l i e n t e s , i n c l u y e n d o 
l a s c u e n t a s p o r c o b r a r c l i e n t e s y l a s t r a n s a c c i o n e s a c o r d a d a s . E l c o n t r o l d e r i e s g o e s t a b l e c e l a 
c a l i d a d c r e d i t i c i a , t e n i e n d o e n c u e n t a s u posición f i n a n c i e r a , e x p e r i e n c i a p a s a d a y o t r o s f a c t o r e s . 
A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 , l a e m p r e s a p r e s e n t a u n d e t e r i o r o d e s u c a r t e r a d e l 1 7 % p o r más d e 
1 2 0 días d e v e n c i d o . 

L a facturación e s r e a l i z a d a a c l i e n t e s c o n u n c o m p o r t a m i e n t o a c e p t a b l e d e l o s créditos 
c o n c e d i d o s y c o n u n n i v e l d e r e f e r e n c i a s d e p r i m e r n i v e l , c u a n d o s e t r a t a d e c l i e n t e s n u e v o s s e 
c o n c e d e u n crédito n o m a y o r a l o s 3 0 días. 

o ) R i e s g o d e l i q u i d e z 

E l r i e s g o d e l i q u i d e z s u r g e p o r l a p o s i b i l i d a d d e d e s a j u s t e e n t r e l a n e c e s i d a d d e f o n d o s ( p o r g a s t o s 
o p e r a t i v o s y f i n a n c i e r o s , i n v e r s i o n e s e n a c t i v o s y v e n c i m i e n t o d e d e u d a s ) y l a s f u e n t e s d e l o s m i s m o s , 
l o s m i s m o s q u e h a n t e n i d o u n a u m e n t o e n e l p r e s e n t e año, p o r l o q u e s e h a p r e s e n t a d o u n a variación 
n e g a t i v a e n t a l i q u i d e z d e s u s f l u j o s . 

L a Compañía m a n t i e n e s u s r e c u r s o s m o n e t a r i o s e n e l c o r t o p l a z o , d e t a l f o r m a q u e p u e d a c u m p l i r s u s 
o b l l g a c b n e s p o r l a operación d e s u s a c t i v i d a d e s . E n c a s o d e s e r r e q u e r i d o f l u j o a d i c i o n a l , l a Compañía 
c u e n t a c o n e l a p o y o f i n a n c i e r o d e s u p r i n c i p a l a c c i o n i s t a . 

A i 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 , p r e s e n t e e n déficit d e c a p i t a l d e t r a b a j o d e U S $ 1 0 2 . 2 5 7 , c u y o déficit será 
c u b i e r t o m e d i a n t e u n a a g r e s i v a recuperación d e l a c a r t e r a y e v i t e s c l l c i t a r s o b r e g i r o s o préstamos. 

d ) R i e s g o d e m e r c a d o 

E s e i r i e s g o d e q u e e l v a l o r r a z o n a b l e o l o s f l u j o s f u t u r o s d e e f e c t i v o d e u n i n s t r u m e n t o f i n a n c i e r o fluctúen 
a l o s c a m b i o s e n l o s p r e c i o s d e m e r c a d o . L o s p r e c i o s d e m e r c a d o I n v o l u c r a n c u a t r o t i p o s d e r i e s g o : e l 
r i e s g o d e t a s a d e interés, e l r i e s g o d e t a s a d e c a m b i o , e l r i e s g o d e p r e c i o d e l o s p r o d u c t o s básicos y 
o t r o s r i e s g o s d e p r e c i o s , t a l e s c o m o e i r i e s g o d e l o s títulos d e p a t r i m o n i o . L o s i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s 
a f e c t a d o s p o r e l r i e s g o d e l m e r c a d o i n c l u y e n l a s d e u d a s y préstamos q u e d e v e n g a n interés, y l o s 
depósitos e n e f e c t i v o . 

i . R i e s g o d e t i p o d e c a m b i o 

P o r h a b e r a s u m i d o e l E c u a d o r c o m o m o n e d a o f i c i a l e l dólar e s t a d o u n i d e n s e , s u s o p e r a c i o n e s l a s 
r e a l i z a e n d i c h a m o n e d a , p o r c o n s i g u i e n t e s u s e s t a d o s f i n a n c i e r o s n o r e f l e j a n n i n g u n a p a r t i d a 
q u e p u e d a e s t a r e x p u e s t a a algún a j u s t e p o r t i p o d e c a m b i o . 

i i . R i e s g o d e p r e c i o d e v e n t a 

L a v e n t a d e f u n d a s , e n v a s e s plásticos y o t r o s afínes q u e r e a l i z a C E L O P L A S T S . A . s e t r a n z a n a 
v a l o r d e m e r c a d o , l o s p r e c i o s s e r i g e n p o r : a ) c o n t r a t o s q u e a s e g u r a n u n a r e n t a b i l i d a d p a r a l a 
Compañía, y b ) p o r l o s c o s t o s a s i g n a d o s , c o m o b a s e d e l a s c o t i z a c i o n e s d e l o s p r e c i o s 
r e f e r e n c i a l e s d e l o s p r o v e e d o r e s . 
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C E L O P L A S T S . A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
31 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

I I I . R i e s g o d e t a s a d e interés s o b r e e l v a l o r r a z o n a b l e y f l u j o s d e e f e c t i v o 

E l r i e s g o d e t i p o d e interés d e l a Compañía s u r g e d e l a s o b l i g a c i o n e s c o n I n s t i t u c i o n e s b a n c a d a s . 
L o s préstamos a t i p o d e interés f i j o e x p o n e n a l a Compañía a r i e s g o s d e t i p o d e interés d e v a l o r 
r a z o n a b l e , s i n e m b a r g o d e b i d o a q u e l a Compañía n o m a n t i e n e o b l i g a c i o n e s d e d e u d a a l a r g o 
p l a z o c o n t a s a d e interés v a r i a b l e l a exposición n o e s s i g n i f i c a t i v a . 

e ) R i e s g o o p e r a c i o n a l 

E l r i e s g o o p e r a c i o n a l e s e l n e s g o d e pérdida d i r e c t a e i n d i r e c t a o r i g i n a d o d e u n a amplía v a r i e d a d d e 
c a u s a s a s o c i a d a s c o n l o s p r o c e s o s o p e r a t i v o s , e l p e r s o n a l , l a i n f r a e s t r u c t u r a d e l a Compañía, y c o n l o s 
f a c t o r e s e x t e r n o s d i s t i n t o s d e l o s r i e s g o s d e l i q u i d e z , d e m e r c a d o y d e créditos c o m o a q u e l l o s r i e s g o s 
q u e s e o r i g i n a n d e r e q u e r i m i e n t o s l e g a l e s y d e l a s n o r m a s g e n e r a l m e n t e a c e p t a d a s d e c o m p o r t a m i e n t o 
c o r p o r a t i v o . L o s r i e s g o s o p e r a c i o n a l e s s u r g e n d e t o d a s l a s o p e r a c i o n e s d e l a Compañía. E l o b j e t i v o d e 
l a Compañía e s a d m i n i s t r a r e l r i e s g o o p e r a c i o n a l d e f o r m a t a l q u e l o g r e e q u i l i b r a r l a prevención d e 
pérdidas f i n a n c i e r a s y e l daño a l a reputación d e l a Compañía c o n l a e f e c t i v i d a d g e n e r a l d e c o s t o s , así 
c o m o d e l i m i t a r l o s p r o c e d i m i e n t o s q u e p u e d a n r e s t r i n g i r l a i n i c i a t i v a y l a c r e a t i v i d a d . L a Administración 
t i e n e l a r e s p o n s a b i l i d a d básica d e d e s a r r o l l a r e i m p l e m e n t a r l o s c o n t r o l e s direccíonados a e v a l u a r y 
m o n i t o r e a r e l riesgo o p e r a c i o n a l . E s t a r e s p o n s a b i l i d a d está r e s p a l d a d a p o r e l d e s a r r o l l o d e n o r m a s y 
p r o c e d i m i e n t o s e s t a b l e c i d o s p o r l a Compañía: 

R e q u e r i m i e n t o s d e a d e c u a d a segregación d e f u n c b n e s . 
R e q u e r i m i e n t o s d e conciliación y m o n l t o r e o d e t r a n s a c c i o n e s . 
Documentación s u f i c i e n t e d e c o n t r o l e s y p r o c e d i m i e n t o s . 
Capacitación y d e s a r r o l l o p r o f e s i o n a l . 
Mitigación d e r i e s g o s , i n c l u y e n d o s e g u r o s c u a n d o s o n c o n s i d e r a d o s e f e c t i v o s . 

E l c u m p l i m i e n t o d e l a s n o r m a s d e l a Compañía está r e s p a l d a d o p o r u n p r o g r a m a d e r e v i s i o n e s 
periódicas e f e c t u a d a s p o r l a Administración y Auditoría E x t e r n a . 

3.2 Administración d e l r i e s g o d e c a p i t a l 

L o s o b j e t i v o s d e l a Compañía a l a d m i n i s t r a r e l c a p i t a l s o n e l s a l v a g u a r d a r l a c a p a c i d a d d e l a m i s m a d e 
c o n t i n u a r c o m o e m p r e s a e n m a r c h a c o n e l propósito d e g e n e r a r f o n d o s p a r a m a n t e n e r n i v e l e s d e c a p i t a l 
d e t r a b a j o y e s t r u c t u r a d e c a p i t a l óptima. L a política d e l a Compañía e s m a n t e n e r u n a d e c u a d o n i v e l d e 
c a p i t a l q u e l e p e r m i t a m a n t e n e r l a c o n f i a n z a d e l o s i n v e r s i o n i s t a s , l o s a c r e e d o r e s y e l m e r c a d o , y 
s u s t e n t a r e l d e s a r r o l l o f u t u r o d e l n e g o c i o e n E c u a d o r . 

L a compañía m o n i t o r e a s u c a p i t a l s o b r e l a b a s e d e l r a t i o d e a p a i a n c a m i e n t o . E s t e r a t i o s e c a l c u l a c o m o 
l a d e u d a n e t a d i v i d i d a e n t r e e l c a p i t a l t o t a l . L a d e u d a n e t a s e c a l c u l a c o m o e l t o t a l d e l o s r e c u r s o s a j e n o s 
( i n c l u y e n d o o b l i g a c i o n e s f i n a n c i e r a s c o r r i e n t e s y n o c o r r i e n t e s , c u e n t a s p o r p a g a r p r o v e e d o r e s , o t r a s 
c u e n t a s p o r p a g a r y p r o v i s i o n e s ) m e n o s e l e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s a l e f e c t i v o . E l c a p i t a l t o t a l s e c a l c u l a 
c o m o e l " p a t r i m o n i o n e t o " más l a d e u d a n e t a . 

L o s r a t l o s d e a p a i a n c a m i e n t o a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y d e l 2 0 1 6 f u e r o n l o s s i g u i e n t e s : 
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C E L O P L A S T S . A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
31 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

T o t a l d e u d a s c o n t e r c e r o s 

M e n o s : E f e c t i w y e q u i \ s l e n t e s d e e f e c t i w 
D e u d a n e t a 
T o t a l p a t r i m o n i o 

R a t i o d e a p a i a n c a m i e n t o 

2 0 1 7 2 0 1 6 

2 . 6 3 8 . 0 1 5 3 . 0 5 5 . Q 1 6 

(47 .802) (79.501) 
2 . 5 9 0 . 2 1 3 2 . 9 7 5 . 5 1 4 
2 . 9 2 5 . 1 1 6 3 . 2 1 4 . 9 1 9 

0 . 8 8 0 . 9 2 

E l r a t i o d e e n d e u d a m i e n t o e s r e s u l t a d o , f u n d a m e n t a l m e n t e , d e l f i n a n c i a m i e n t o c o n p r o v e e d o r e s l o c a l e s 
e i n s t i t u c i o n e s f i n a n c i e r a s . 

4 . I N S T R U M E N T O S F I N A N C I E R O S 

4 .1 Categorías d e I n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s -

A continuación s e p r e s e n t a n l o s v a l o r e s d e c a d a categoría d e i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s a l c i e r r e d e c a d a 
e j e r c i c i o : 

A l 3 1 d a d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 6 
C o r r i e n t e N o c o r r i e n t e C o r r i e n t e N o c o r r i e n t e 

A c t i v o s f i n a n c i e r o s 
E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e d e e f e c t i v o 4 7 . 8 0 2 7 9 . 5 0 1 
C u e n t a s p o r c o b r a r c l i e n t e s 1 .264 .065 1 .375 .082 -
T o t a l a c t i v o s f i n a n c i e r o s 1 .311 .866 - 1 ,454 ,583 

P a s i v o s f i n a n c i e r o s 
O b l i g a c i o n e s F i n a n c i e r a s 1 6 4 . 9 9 5 1 4 0 . 5 4 7 1 6 1 . 3 5 0 2 4 3 , 2 4 5 
C u e n t a s p o r p a g a r p r o v e e d o r e s 1 .374 .334 - 1 . 4 8 7 . 3 8 9 
C u e n t a s p o r p a g a r r e l a c i o n a d a s - 3 2 9 . 2 2 0 - 5 4 5 , 4 8 8 

T o t a l p a s i v o s financieros 1 .539 .329 4 6 9 . 7 6 7 1 . 6 4 8 . 7 3 9 7 8 8 . 7 3 3 

E l v a l o r e n l i b r o s d e l a s c u e n t a s y d o c u m e n t o s p o r c o b r a r , e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o , O b l i g a c i o n e s 
f i n a n c i e r a s , c u e n t a s y d o c u m e n t o s p o r p a g a r , s e a p r o x i m a a l v a l o r r a z o n a b l e d e b i d o a l a n a t u r a l e z a d e 
c o r t o p l a z o d e e s t o s i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s . 

4.2 V a l o r r a z o n a b l e d e i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s 

P a r a f i n e s d e d e t e r m i n a r e l v a l o r r a z o n a b l e d e u n a c t i v o o p a s i v o f i n a n c i e r o p u e d e a p l i c a r s e a l g u n a s d e 
l a s s i g u i e n t e s jerarquías d e medición: 
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N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
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( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ] 

• P r e c i o s d e cotización ( n o a j u s t a d o s ) e n m e r c a d o s a c t i v o s p a r a a c t i v o s o p a s i v o s idénticos ( n i v e l 1 ) . 
• Información d i s t i n t a a p r e c i o s d e cotización i n c l u i d o s e n e l n i v e l 1 q u e s e p u e d a c o n f i r m a r p a r a e l 

a c t i v o o p a s i v o , y a q u e s e a d i r e c t a m e n t e ( p r e c i o s ) , o i n d i r e c t a m e n t e ( q u e s e d e r i v e n d e p r e c i o s ) . 
• Información s o b r e e i a c t i v o o p a s i v o q u e n o s e b a s a e n d a t a q u e s e p u e d a c o n f i r m a r e n e l m e r c a d o 

(Información n o o b s e r v a b l e ) ( n i v e l 3 ) . 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 e l v a l o r e n l i b r o s d e c u e n t a s p o r c o b r a r c o m e r c i a l e s , o t r o s a c t i v o s , 
c u e n t a s p o r p a g a r c o m e r c i a l e s , c u e n t a s p o r p a g a r p r o v e e d o r e s , i n v e r s i o n e s m a n t e n i d a s h a s t a s u 
v e n c i m i e n t o y e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e d e e f e c t i v o s e a p r o x i m a a l v a l o r r a z o n a b l e d e b i d o a l a n a t u r a l e z a d e 
c o r t o p l a z o d e e s t o s i n s t r u m e n t o s . 

5. E F E C T I V O Y E Q U I V A L E N T E S D E E F E C T I V O 

Composición: 

A l 3 1 d e A l 3 1 d e 
d i c i e m b r e d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 7 d e l 2 0 1 6 

4 7 . 8 0 2 5 0 . 9 6 4 

- 2 8 . 5 3 7 

4 7 . 8 0 2 7 9 . 5 0 1 

Véase además N o t a 2 . 4 

Depósitos e n c u e n t a s c o m e n t e s 

B a n c o d e l Pacífico S . A 

B a n c o d e l P i c h i n c h a C . A 

6 . C U E N T A S P O R C O B R A R • C L I E N T E S 

Composición: 

F a c t u r a s p o r c o b r a r a c l i e n t e s 

( m e n o s ) Provisión p a r a c u e n t a s i n c o b r a b l e s 

A l 3 1 d e 
d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 7 

1 . 2 6 4 . 0 8 5 

( 1 2 6 . 4 0 8 ) 

1 . 1 3 7 . 6 7 6 

A l 3 1 d e 
d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 6 

1 . 3 7 5 . 0 8 2 

( 1 2 9 . 2 4 2 ) 

1 . 2 4 5 . 8 4 0 

C o n f o r m e s e m e n c i o n a e n l a N o t a 3 , l a Administración d e l a Compañía c o n s i d e r a b a j o e l r i e s g o d e 
d e t e r i o r o d e s u s c u e n t a s p o r c o b r a r - c l i e n t e s . Véase además N o t a 2 . 5 
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N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
31 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

A continuación s e m u e s t r a u n análisis d e antigüedad d e l o s s a l d o s a l c i e r r e d e c a d a año: 

A l 31 d e A l 31 d e 

d i c i e m b r e d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 7 d e l 2016 

P o r v e n c e r 3 3 0 . 6 5 6 5 3 4 . 4 9 2 

V e n c i d a s d e : 
3 1 a 6 0 días 4 3 2 . 8 5 4 4 3 1 . 7 2 2 
6 1 a 9 0 días 2 6 0 . 5 9 6 2 8 0 . 8 7 4 
9 1 a 1 2 0 días 1 9 3 . 7 3 1 9 5 . 1 0 9 
Más d e 1 2 0 días 4 6 . 2 4 6 3 2 . 8 8 5 

1 . 2 6 4 . 0 8 5 1 . 3 7 5 . 0 8 2 

Provisión p a r a c u e n t a s d e d u d o s o c o b r o : 

M o v i m i e n t o d e l año: 

A l 3 1 d e A l 3 1 d e 

d i c i e m b r e d i c i e m b r e 
d e l 2 0 1 7 d e l 2 0 1 6 

S a l d o I n i c i a l 1 2 9 . 2 4 2 1 2 9 . 2 4 2 

G a s t o d e l año 

R e b a j a s d e provisión ( 2 . 8 3 4 ) 2 _ 
S a l d o F i n a l 1 2 6 . 4 0 8 1 2 9 . 2 4 2 

Véase además N o t a 2 .11 

7 . I M P U E S T O S P O R R E C U P E R A R 

Composición: 

A l 3 1 d e A l 3 1 d e 

d i c i e m b r e d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 7 d e l 2 0 1 6 

A n t i c i p o I m p u e s t o R e n t a 7 . 0 4 2 9 . 9 2 6 

Crédito T r i b u t a r i o Retención F u e n t e ( N o t a 1 4 ) 4 4 . 7 3 5 9 6 . 0 5 9 

Crédito T r i b u t a r i o I m p u e s t o s S a l i d a d e D i v i s a s - 5 . 1 7 8 

Crédito T r i b u t a r i o años a n t e r i o r e s Retención F u e n t e 4 3 . 9 5 8 • 
9 5 . 7 3 6 1 1 1 . 1 6 2 
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N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
31 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

C o r r e s p o n d e n a v a l o r e s t r i b u t a r i o s a f a v o r d e l a Compañía, l o s q u e serán u t i l i z a d o s c o m o créditos 
f i s c a l e s e n e l p a g o d e l I m p u e s t o a l a R e n t a d e l a Compañía, 

B . I N V E N T A R I O S 

Composición: 

M a t e r i a s P r i m a s (1 ) 
P r o d u c t o s T e r m i n a d o s (2 ) 
I n v e n t a r i o s e n Tránsito 

A l 3 1 d e 

d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 7 

7 6 . 7 8 2 
5 5 2 , 4 3 0 

1 1 . 3 5 4 
6 4 0 . 5 6 6 

A l 3 1 d e 
d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 6 

1 0 5 . 4 9 7 
4 7 7 . 0 5 0 

2 6 . 4 9 2 
6 0 9 . 0 3 9 

9. P R O P I E D A D , P L A N T A Y E Q U I P O 

Composición: 

A l 3 1 d e A l 3 1 d e 
d i c i e m b r e d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 7 d e l 2 0 1 6 

T e r r e n o s 1 . 8 4 0 . 2 4 3 2 . 2 0 6 . 6 9 4 
E d i f i c a c i o n e s - A m p l i a c i o n e s 1 . 6 5 5 . 4 3 3 1 . 6 5 5 . 4 3 3 
M a q u i n a r l a y E q u i p o s 1 . 7 2 1 . 7 7 7 1 . 7 1 0 . 7 8 8 
E q u i p o s y h e r r a m i e n t a s d e t a l l e r 4 3 . 5 8 9 4 8 . 6 1 5 
Vehículos 8 0 . 4 3 1 8 0 . 4 3 1 
E q u i p o s d e O f i c i n a y m u e b l e s 1 7 . 6 1 7 1 7 . 6 1 7 
E q u i p o s d e Computación 1 1 . 3 1 1 1 1 . 3 1 1 

5 . 3 7 0 . 4 0 0 5 . 7 3 0 . 8 8 9 
( M e n o s ) Deprecicación A c u m u l a d a ( 1 . 7 3 7 . 6 8 1 ) ( 1 . 5 2 3 . 7 5 4 ) 

3 . 6 3 2 . 7 1 9 4 . 2 0 7 . 1 3 5 
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M o v i m i e n t o d e l año: 

S a l d o n e t o a l I n i c i o d e l año 
B a j a / V e n t a d e a c t i v o s fijos 
( - ) D e p r e c i a c i o n e s d e l año 

S a l d o n e t o a l final d e l año 

A l 31 d e 
d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 7 

4 . 2 0 7 . 1 3 5 
( 3 6 0 . 4 8 9 ) 
( 2 1 3 . 9 2 7 ) 

A l 31 d e 
d i c i e m b r e 

d e l 2016 

4 , 4 2 3 . 4 5 0 

( 2 1 6 . 3 1 5 ) 

3 , 6 3 2 . 7 1 9 4 , 2 0 7 . 1 3 5 

O B U G A C I O N E S F I N A N C I E R A S 

Composición: 

Porción C t e . D e u d a l a r g o p l a z o 
B a n c o P i c h i n c h a C.A. 
Corporación F i n a n c i e r a N a c i o n a l 

D e u d a L a r g o P l a z o 
Corporación F i n a n c i e r a N a c i o n a l 

A l 3 1 d e 
d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 7 

7 1 . 2 9 7 
9 3 6 9 8 

1 6 4 . 9 9 5 

1 4 0 . 5 4 7 

A l 31 d e 
d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 6 

6 7 . 6 5 2 
9 3 . 6 9 8 

1 6 1 . 3 5 0 

2 3 4 , 2 4 5 

( 1 ) Véase a continuación t a b l a d e amortización y v e n c i m i e n t o s p o r año: 

Institución %ilnterós Plazo/ídlasl 

B c o P i c h i n c h a C A . 

C . F . N . 

9 . 3 3 % 

9 . 2 8 % 

3 6 0 

2 5 5 5 

F e c h a d e 
I n i c i o 

2 7 / 0 7 / 2 0 1 7 

2 5 / 0 5 / 2 0 1 3 

F e c h a d e 
v e n c i m i e n t o 

2 2 / 0 7 / 2 0 1 8 

2 1 / 1 0 / 2 0 1 9 

V a l o r d e l 

préstamo 

1 0 0 . 0 0 0 

5 0 0 . 0 0 0 

1 0 0 . 0 0 0 

S a l d o a c o r t o 
p l a z o 

7 1 . 2 9 7 

9 3 . 6 9 8 

1 6 4 . 9 9 5 

S a l d o a l a r g o 

p l a z o 

1 4 0 . 5 4 7 

1 4 0 . 5 4 7 

Página 2 8 d e 4 1 



C E L O P L A S T S . A 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
31 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

1 1 . I M P U E S T O S 

Composición: 

A l 31 d e A l 3 1 d e 

d i c i e m b r e d i c i e m b r e 
d e l 2 0 1 7 d e l 2 0 1 6 

I m p u e s t o a l \ f e l o r A g r e g a d o 74 .235 101 .119 

Retención e n l a F u e n t e 6 .756 7 . 3 1 9 

R e t e n c i o n e s d e I V A 8 .843 12 .335 

Retención a e m p l e a d o s 1.723 1 ,103 

9 1 . 5 5 6 1 2 1 , 8 7 6 

E s t o s v a l o r e s f u e r o n c a n c e l a d o s a l m e s s i g u i e n t e a l S e r v i c i o d e R e n t a s I n t e r n a d e a c u e r d o a l n o v e n o 
dígito d e l R U C a través d e l o s F o r m u l a r i o s 1 0 3 y 104 . 

1 2 . C U E N T A S P O R P A G A R - P R O V E E D O R E S 

Composición: 

Pro>«edores L o c a l e s 
P r o v e e d o r e s d e l E x t e r i o r 

A l 3 1 d e 

d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 7 

1 . 3 7 2 . 4 3 6 
1 . 8 9 8 

1 . 3 7 4 . 3 3 4 ( 1 ) 

A l 3 1 d e 

d i c i e r r i b r e 

d e l 2 0 1 6 

1 . 4 5 0 . 8 0 4 
3 6 . 5 8 4 

1 . 4 8 7 . 3 8 9 ( 1 ) 

( 1 ) O b l i g a c i o n e s c o n l o s p r o v e e d o r e s p a r a c o m p r a d e m a t e r i a p r i m a , r e p u e s t o s p a r a maquinaría, 
s u m i n i s t r o s d e m a t e r i a l e s y o t r o s c o n u n crédito máximo d e 9 0 días y n o d e v e n g a n i n t e r e s e s . 

A continuación u n d e t a l l e d e l o s p r i n c i p a l e s p r o v e e d o r e s : 

[Véase página s i g u i e n t e ) 
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C E L O P L A S T S . A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

A l 3 1 d e A l 3 1 d e 

d i c i e m b r e d i c i e m b r e 
d e l 2 0 1 7 d e l 2 0 1 6 

L o c a l e s : 
B o o p d e l E c u a d o r Cía. L t d a . 9 1 5 . 1 1 1 9 0 6 . 3 3 8 

D i s a n E c u a d o r S A 1 7 . 3 2 1 6 . 1 7 1 

F l i n t I n k E c u a d o r S . A 1 5 0 . 4 8 9 2 0 2 . 2 5 6 

D i s . Química d e l E c u a d o r 2 6 . 7 1 0 4 7 . 6 8 3 

E m d i q u i n Cía. L t d a . -
6 . 9 0 0 

Plásticos d e l L i t o r a l S A 1 2 . 8 6 7 2 9 . 9 3 0 

N u t e c R e p r e s e n t a c i o n e s S A 4 . 8 5 2 
-

Q S I S A 1 8 . 8 4 2 

Química S u i z a I n d u s t o i a l -
3 9 . 9 2 2 

Q u i m i p a c k S . A 2 6 . 6 6 2 
-

R e c o g r a p h I n t e r n a c i o n a l S A 1 3 . 8 8 7 
-

I m p o r t a d o r a A g u i l a r O r o z c o -
4 4 . 6 7 3 

S e r f l e x c o r p S . A 4 0 . 0 7 0 5 1 . 1 1 3 

S i n c l a i r S u n C h e m i c a l E c u 6 0 . 4 9 4 4 6 . 6 9 2 

O t r o s 8 5 . 1 3 1 6 9 . 1 2 4 

1 . 3 7 2 . 4 3 6 1 . 4 5 0 . 8 0 5 

E x t e r i o r : 
C a r t o n a l S . P A -

3 6 . 5 8 4 

O t r o s m e n o r e s 1 . 8 9 8 -

R e p r o c h e m S R L - -

1 . 8 9 8 3 6 . 5 8 4 

T O T A L 1 . 3 7 4 . 3 3 4 1 A 8 7 . 3 8 9 

13 . I M P U E S T O A L A R E N T A 

(1) Situación f i s c a l -

A l a f e c h a d e emisión d e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , l a Compañía n o h a s i d o f i s c a l i z a d a . L o s años 2 0 1 4 
a l 2 0 1 7 , i n c l u s i v e , s e e n c u e n t r a n a b i e r t o s a revisión f i s c a l p o r p a r t e d e l a s a u t o r i d a d e s c o r r e s p o n d i e n t e s . 

(2) Conciliación c o n t a b l e - t r i b u t a r l a -

A continuación s e d e t a l l a l a determinación d e l a provisión p a r a i m p u e s t o s o b r e l a r e n t a d e l año 
t e r m i n a d o e l 3 1 d e d i c i e m b r e : 

(Véase página s i g u i e n t e ) 

Página 3 0 d e 4 1 



C E L O P L A S T S . A 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
31 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

A l 3 1 d e A l 3 1 d e 
d i c i e m b r e d i c i e m b r e 

Composición: d e l 2 0 1 7 d e l 2 0 1 6 

Pérdida [ U t i l i d a d ) a n t e s d e i a participación d e i o s t r a b a j a d o r e s 
e n l a u t i l i d a d e s e I m p u e s t o a l a R e n t a ( 289 .803 ) (401.036) 
Participación d e i o s t r a b a j a d o r e s e n l a s u t i l i d a d e s -

S a l d o U t i l i d a d g r a v a d l e ( 289 .803 ) (401.036) 
(•*•) G a s t o s n o d e d u c i b l e s l o c a l e s 4 1 . 4 9 3 

S a l d o u t i l i d a d g r a v a d l e ( 248 .310) (401 .036) 

T a s a i r r p o s r t i v a 
T o t a l I m p u e s t o c a u s a d o 

-
-

( - ) A n t i c i p o d e t e r m i n a d o c o r r e s p o n d i e n t e a i e j e r c i c i o f i s c a l (1) - 6 2 . 0 2 6 
(+) S a l d o d e l a n t i c i p o p e n d i e n t e d e p a g o 5 1 . 3 5 6 52 .101 
R e b a j a d e l s a l d o d e l a n t i c i p o - D e c r e t o e j e c u t i v o N o . 2 1 0 (20 .543) 
(-) R e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e q u e l e r e a l i z a r o n e n e l e j e r c i c i o f i s c a l (2) (44 .735) (51.356) 
(-) Créditos T r i b u t a r i o s d e años a n t e r i o r e s (2) (51 .000) (44.702) 
(-) Crédito T r i b u t a r i o I m p u e s t o S a l i d a d e D i v i s a s (2) - ( 3 . S 7 8 ) 

(-) Créditos T r i b u t a r i o s d e años a n t e r i o r e s I m p u e s t o S a l i d a d e D v i s a s ( 2 ) - (1 .500) 

S a l d o a f a v o r d e l C o n t r i b u y e n t e (64 .921) 12 .890 

A n t i c i p o d e t e r m i n a d o c o r r e s p o n d i e n t e a i e j e r c i c i o f i s c a l d e c l a r a d o 5 8 . 3 9 9 -

R E B A J A D E L S A L D O D E L A N T I C I P O - D E C R E T O E J E C U T I V O N o . 2 1 0 (20 .543) -
A n t i c i p o r e d u c i d o c o r r e s p o n d i e n t e a l e j e r c i c i o f i s c a l d e c l a r a d o 3 7 . 8 5 6 

-

( 1 ) I n c l u i d o e n e l r u b r o I m p u e s t o a l a r e n t a e n e l E s t a d o d e Situación F i n a n c i e r a . 

( 2 ) Véase N o t a 7 . 

I m p u e s t o d i f e r i d o a c t i v o 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 l a Compañía presentó u n a pérdida f i s c a l p o r U S $ 2 8 9 . 8 0 3 , d e a c u e r d o c o n l a 
legislación t r i b u t a r i a v i g e n t e , p u e d e s e r c o m p e n s a d a d e g a n a n c i a s f u t u r a s h a s t a e n l o s c i n c o e j e r c i c i o s 
f i s c a l e s s i g u i e n t e a razón d e u n 2 5 % d e l a u t i l i d a d g r a v a b l e , s i e m p r e y c u a n d o , n o e x c e d a d e l 5 0 % d e l a 
g a n a n c i a d e l p e r i o d o . E s t a pérdida t r i b u t a r i a daría l u g a r a u n i m p u e s t o a c t i v o p o r U S $ 6 3 . 7 5 7 , 2 0 1 6 : 
( U S $ 1 0 0 . 2 5 9 ) q u e c o n s e v a d o r a m e n t e n o h a s i d o r e g i s t r a d o p o r p a r t e d e l a administración p o r c o n s i d e r a r 
q u e b a j o l o s e l e m e n t o d e j u i c i o d i s p o n i b l e a l a f e c h a n o e x c i t e l a c e r t e z a q u e d i c h a s p e r d i d a s p u e d a n 
c o m p e n s a r m e c o n g a n a n c i a s f i s c a l e s c o n p e r i o d o s p o s t e r i o r e s o créditos f i s c a l e s n o u t i l i z a o s (Véase 
además N o t a 2 . 1 2 ) . 

O t r o s a s u n t o s -

L e v p a r a I m p u l s a r ¡a reactivación Económica d e l E c u a d o r : M e d i a n t e u n d e c r e t o d e l a A s a m b l e a 
N a c i o n a l e l 1 d e n o v i e m b r e d e l 2 0 1 7 s e r e a l i z a r o n a j u s t e s e n l a s r e f o r m a s e n e l ámbito t r i b u t a r i o , 
f i n a n c i e r o , p r o d u c t i v o y o t r o s . L a s P r i n c i p a l e s r e f o r m a s t r i b u t a r i a s s o n l a s s i g u i e n t e s : 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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C E L O P L A S T S . A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

R E F O R M A S A L I M P U E S T O A L A R E N T A D E M I C R O Y PEQUEÑAS E M P R E S A S 

• Exoneración d e l p a g o d e l i m p u e s t o a l a r e n t a p a r a n u e v a s míe r o e m p r e s a s q u e i n i c i e n s u a c t i v i d a d 
a p a r t i r d e l 3 0 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 , d u r a n t e t r e s años d e s d e e l p r i m e r o q u e g e n e r e n I n g r e s o s 
o p e r a c i o n a l e s , s i e m p r e q u e g e n e r e n e m p l e o n e t o e i n c o r p o r e s v a l o r a g r e g a d o n a c i o n a l e n 
p r o c e s o s p r o d u c t i v o s . 

• R e b a j a d e 3 p u n t o s p o r c e n t u a l e s a l a t a r i f a d e i m p u e s t o a l a r e n t a a f a v o r d e l a s m i c r o y pequeñas 
e m p r e s a s y d e l a s S o c i e d a d e s e x p o r t a d o r a s t i a b i t u a l e s , s i e m p r e q u e e s t a s últimas m a n t e n g a n o 
i n c r e m e n t e n e l e m p l e o . 

R E F O R M A S A L I M P U E S T O A L A R E N T A 

• I n c r e m e n t o d e l i m p u e s t o a l a r e n t a p a r a l a s e m p r e s a s d e l 2 2 % a l 2 5 % , e x c e p t o p a r a m i c r o y 
pequeñas e m p r e s a s , y e x p o r t a d o r a s . 

• L a t a r i f a d e l i m p u e s t o a l a r e n t a s e i n c r e m e n t a e n 3 p u n t o s p o r c e n t u a l e s ( 2 8 % ) p a r a l a s 
s o c i e d a d e s q u e c u e n t e n c o n a c c i o n i s t a s , s o c i o s , p a r t i c i p e s , c o n s t i t u y e n t e s , b e n e f i c i a r l o s o 
s i m i l a r e s r e s i d e n t e s o e s t a b l e c i d o s e n paraísos f i s c a l e s o regímenes d e m e n o r imposición c o n 
u n a participación d i r e c t a o i n d i r e c t a , i n d i v i d u a l o c o n j u n t a , i g u a l o s u p e r i o r a l 5 0 % d e l c a p i t a l s o c i a l 
o a q u e l q u e c o r r e s p o n d a a l a n a t u r a l e z a d e l a s o c i e d a d . C u a n d o l a m e n c i o n a d a participación d e 
paraísos f i s c a l e s o regímenes d e m e n o r imposición s e a i n f e r i o r a l 5 0 % l a t a r i f a d e 2 8 % aplicará 
s o b r e l a proporción d e l a b a s e i m p o n i b l e q u e c o r r e s p o n d a a d i c h a participación, d e a c u e r d o a l o 
i n d i c a d o e n e l r e g l a m e n t o . E s t a s t a r i f a s aplicarán c u a n d o s e i n c u m p l a l a obligación d e r e p o r t a r l a 
participación d e l o s a c c i o n i s t a s , s o c i o s , p a r t i c i p e s , c o n s t i t u y e n t e , b e n e f i c i a r i o s o s i m i l a r e s , 

• E l b e n e f i c i o t r i b u t a r i o d e reducción d e 1 0 p u n t o s p o r c e n t u a l e s d e l a t a r i f a d e l i m p u e s t o a l a r e n t a , 
p o r reinversión d e u t i l i d a d e s d e l e j e r c i c i o , s o l a m e n t e a p l i c a p a r a l a s s o c i e d a d e s : a ) e x p o r t a d o r e s 
h a b i t u a l e s , b ) d e d i c a d o s a l a producción d e b i e n e s ( i n c l u i d o s e c t o r m a n u f a c t u r e r o ) q u e p o s e a n 
5 0 % o más d e c o m p o n e n t e n a c i o n a l y c ) d e t u r i s m o r e c e p t i v o . 

• E l b e n e f i c i o d e reducción d e l i m p u e s t o a l a r e n t a p o r l a reinversíón d e u t i l i d a d e s e n p r o y e c t o s o 
p r o g r a m a s d e investigación científica r e s p o n s a b l e o d e d e s a r r o l l o tecnológico ( 1 0 % e n e l t e r r i t o r i o 
d e l c o n o c i m i e n t o , 8 % e n o t r o s e s p a c i o s d e l c o n o c i m i e n t o y 6 % p a r a e l r e s t o d e l o s a c t o r e s ) , 
únicamente a p l i c a a s o c i e d a d e s p r o d u c t o r a s d e b i e n e s , s o b r e e l m o n t o r e i n v e r t i d o y l a s 
c o n d i c i o n e s q u e d e t e r m i n e e l r e g l a m e n t o . 

• P a r a e f e c t o d e l cálculo d e l A n t i c i p o d e I m p u e s t o a l a R e n t a s e excluirá d e l o s r u b r o s 
c o r r e s p o n d i e n t e a a c t i v o s ( a f e c t a d o s c o n e l 0 , 4 % ) , c o s t o s y g a s t o s d e d u c i b l e s d e i m p u e s t o a l a 
r e n t a ( a f e c t a d o s c o n e l 0 , 2 % ) y d e p a t r i m o n i o ( a f e c t a d o c o n e l 0 , 2 % ) , c u a n d o c o r r e s p o n d a , l o s 
m o n t o s r e f e r i d o s a g a s t o s increméntales p o r generación d e n u e v o e m p l e o , así c o m o l a 
adquisición d e n u e v o s a c t i v o s p r o d u c t i v o q u e p e r m i t a n a m p l i a r l a c a p a c i d a d p r o d u c t i v a f u t u r a , 
g e n e r a r u n m a y o r n i v e l d e producción d e b i e n e s o provisión d e s e r v i c i o s , e l i m i n a n d o c o n e l l o s l o s 
g a s t o s p o r m e j o r a d e l a m a s a s a l a r i a l . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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C E L O P L A S T S . A 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

• L a bancarizacíón e s o b l i g a t o r i a a p a r t i r d e p a g o s d e U S $ 1 , 0 0 0 p a r a e f e c t o d e l a deducibílídad 
d e l c o s t o o g a s t o , así c o m o p a r a e l d e r e c h o a crédito t r i b u t a r i o I V A . 

• A g r e g a c o m o g a s t o s n o d e d u c i b l e l o s p a g o s e f e c t u a d o s p o r c o n c e p t o d e d e s a h u c i o y d e 
p e n s i o n e s j u b i l a r e s p a t r o n a l e s , q u e n o p r o v e n g a n d e p r o v i s i o n e s d e c l a r a d a s e n e j e r c i c i o s f i s c a l e s 
a n t e r i o r e s c o m o d e d u c i b l e s o n o a l i m p u e s t o a l a r e n t a . L o señalado s i n p e r j u i c i o d e l a s 
p r o v i s i o n e s q u e s e c o n s t i t u y a n p a r a e l p a g o d e l o s m e n c i o n a d o s r u b r o s , e l i m i n a n d o l a obligación 
l e g a l d e e s t a b l e c e r l a s p r o v i s i o n e s c o n b a s e e n e s t u d i o s a c t u a r i a l e s r e s p e c t o d e t r a b a j a d o r e s q u e 
h a y a n c u m p l i d o 1 0 años d e l a b o r e s e n l a m i s m a e m p r e s a . 

• Eliminación d e l i m p u e s t o a l a s t i e r r a s r u r a l e s , también s e e l i m i n a c o m o c o n s e c u e n c i a d e a q u e l l o , 
e l crédito t r i b u t a r i o p o r e s t e i m p u e s t o p a r a e l p a g o d e l i m p u e s t o a l a r e n t a único p a r a a c t i v i d a d e s 
d e l b a n a n o . 

• L o s s u j e t o s p a s i v o s q u e n o d e c l a r e n a l S e r v i c i o d e R e n t a s I n t e r n a s S R I l a información s o b r e s u 
p a t r i m o n i o e n e l e x t e r i o r y / o s u v a l o r , ocultándola d e m a n e r a d i r e c t a o i n d i r e c t a , e n t o d o o e n 
p a r t e serán s a n c i o n a d o s c o n u n a m u l t a e q u i v a l e n t e a l 1 % d e l v a l o r t o t a l d e s u s a c t i v o s o 
i n g r e s o s , e l v a l o r q u e s e a m a y o r , p o r e l m e s o fracción d e m e s d e r e t r a s o , s i n q u e s u p e r e e l 5 % 
d e l v a l o r d e l o s a c t i v o s o d e l m o n t o d e s u s i n g r e s o s según c o r r e s p o n d a . 

R E F O R M A S A L I M P U E S T O A L V A L O R A G R E G A D O ( I V A ) 

• P a r a d e t e r m i n a r e l f a c t o r p r o p o r c i o n a l d e crédito t r i b u t a r i o I V A s e c o n s i d e r a r a n l a s v e n t a s c o n ~ 
t a r i f a 1 2 % más e x p o r t a c i o n e s más v e n t a s d e p a q u e t e s d e t u r i s m o r e c e p t i v o más v e n t a s d i r e c t a s 
d e b i e n e s y s e r v i c i o s c o n t a r i f a 0 % a e x p o r t a d o r e s más v e n t a s d e c o c i n a s d e u s o doméstico 
eléctricas y d e inducción I n c l u i d a s l a s q u e t e n g a n h o r n o eléctrico), o l l a s d e u s o doméstico p a r a 
inducción y l o s s i s t e m a s eléctricos d e c a l e n t a m i e n t o d e a g u a p a r a u s o doméstico ( i n c l u i d a d u c h a s 
eléctricas) d i v i d i d o p a r a e l t o t a l d e v e n t a s . 

• S e e l i m i n a l a devolución d e l 1 % d e l I V A p a g a d o p o r e l c o n s u m i d o r f i n a l d e b i e n e s o s e r v i c i o s , 
m e d i a n t e t a r j e t a s d e débito, d e p r e p a g o y d e crédito. 

• E l S R I podrá e s t a b l e c e r e x c e p c i o n e s o e x c l u s i o n e s a l a retención d e l I V A e n l a s t r a n s a c c i o n e s 
c o n m e d i o s d e p a g o electrónicos, r e s p e c t o d e a q u e l l o s c o n t r i b u y e n t e s q u e n o s o b r e p a s e n e l 
m o n t o d e l a s v e n t a s a n u a l e s p r e v i s t o p a r a m i c r o e m p r e s a s , e n v e n t a s i n d i v i d u a l e s m e n o r e s a 0 , 2 6 
s a l a r i o s básicos u n i f i c a d o s d e c o n f o r m i d a d c o n l o q u e e s t a b l e z c a e l R e g l a m e n t o . 

R E F O R M A S A L I M P U E S T O A L A S A L I D A D E D I V I S A S ( I S D ) 

« Devolución d e l i m p u e s t o a l a s a l i d a d e d i v i s a s ( I S D ) p a g a d o p o r l o s e x p o r t a d o r e s h a b i t u a l e s e n 
l a importación d e m a t e r i a s p r i m a s , i n s u m o s y b i e n e s d e c a p i t a l c o n l a f i n a l i d a d d e i n c o r p o r a r l o s 
e n p r o c e s o s p r o d u c t i v o s d e b i e n e s q u e e x p o r t e , e n l a p a r t e q u e n o s e a n u t i l i z a d o s c o m o crédito 
t r i b u t a r i o d e l i m p u e s t o a l a r e n t a . 
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C E L O P L A S T S . A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

• L a exención d e l I S D e n p a g o s p o r f i n a n c i a m i e n t o e x t e r n o o e n p a g o s r e a l i z a d o s a l e x t e r i o r e n e l 
d e s a r r o l l o d e p r o y e c t o s A P P n o será a p l i c a b l e e n l o s c a s o s e n l o q u e e l p e r c e p t o r d e l p a g o e s t e 
d o m i c i l i a d o , s e a r e s i d e n t e o esté e s t a b l e c i d o e n p a r a i s o s f i s c a l e s o j u r i s d i c c i o n e s d e m e n o r 
imposición, o s e t r a t e d e p a g o s e f e c t u a d o s a p e r c e p t o r e s a m p a r a d o s e n regímenes fiscales 
c a l i f i c a d o s p o r l a administración t r i b u t a r i a c o m o p r e f e r e n t e s , s a l v o q u e s e c u m p l a n l o s c r i t e r i o s 
e s t a b l e c i d o s e n e l Comité d e Política T r i b u t a r i a e n c u a n t o a s e g m e n t o s , a c t i v i d a d económica, 
m o n t o s mínimos, t i e m p o s d e p e r m a n e n c i a y estándares d e t r a n s p a r e n c i a . 

L e v Orgánica d e S o l i d a r i d a d v d e C o r r e s o o n s a b i l i d a d C i u d a d a n a p a r a l a Reconstrucción v 

Reactivación d e l a s Z o n a s a f e c t a d a s o o r el i e i r e m o t o d e l 16 d e a b r i l d e l 2 0 1 6 : M e d i a n t e d e c r e t o 
N o . 1 0 0 1 , p u b l i c a d o e n e l S u p l e m e n t o d e l R e g i s t r o O f i c i a l N o . 7 5 9 d e l 1 7 d e a b r i l d e l 2 0 1 6 , s e expidió l a 
L e y S o l i d a r l a e n d o n d e s e e s t a b l e c i e r o n u n a s e r i e d e c o n t r i b u c i o n e s p a r a f i n a n c i a r l a reconstrucción d e l 
d e s a s t r e p r o v o c a d o p o r e l t e r r e m o t o d e l 1 6 d e a b r i l d e l 2 0 1 6 , e n Manabí y E s m e r a l d a s . 

L a s c o n t r i b u c i o n e s s o l i d a r i a s s e a p l i c a r o n s o b r e l a s r e m u n e r a c i o n e s , s o b r e e l p a t r i m o n i o , s o b r e l a s 
u t i l i d a d e s y s o b r e b i e n e s i n m u e b l e s y d e r e c h o s r e p r e s e n t a t i v o s d e c a p i t a l e x i s t e n t e s e n e l E c u a d o r d e 
p r o p i e d a d d e s o c i e d a d e s r e s i d e n t e s e n paraísos f i s c a l e s u o t r a s j u r i s d i c c i o n e s d e l e x t e r i o r . A 
continuación s e c o n t e m p l a n l a s p r i n c i p a l e s c o n t r i b u c i o n e s : 

• E l I V A q u e subió d e 1 2 % a 1 4 % aplicó d e s d e e l 1 d e j u n i o , p o r u n año. A p a r t i r d e 1 d e J u l i o d e l 
2 0 1 7 , s e aplicó n u e v a m e n t e l a t a s a d e l 1 2 % d e I V A . 

• L a L e y estableció q u e a l u s a r d i n e r o electrónico habrá u n a devolución d e c u a t r o p u n t o s d e l I V A . 
• A p o r t e d e u n día d e s u e l d o p o r u n o y h a s t a o c h o m e s e s , d e p e n d i e n d o d e l s a l a r i o p e r c i b i d o e n 

u n a remuneración i g u a l o s u p e r i o r a l o s $ 1 . 0 0 0 . 
• E n t r e g a d e l 3 % d e u t i l i d a d e s a e m p r e s a s c o n relación a l p e r i o d o 2 0 1 5 . 
• E l 0 , 9 % d e contribución p a t r i m o n i a l a l a s p e r s o n a s q u e t e n g a n u n millón o más d e p a t r i m o n i o . 
• L o s b i e n e s i n m u e b l e s e x i s t e n t e s e n e l E c u a d o r q u e p e r t e n e z c a n d e m a n e r a d i r e c t a a f i r m a s 

' o f f s h o r e ' deberán p a g a r 1 , 8 % d e l v a l o r c a t a s t r a l d e l año 2 0 1 6 . 
• S e e x o n e r a d e l p a g o d e l a s c u o t a s d e l Régimen I m p o s i t i v o S i m p l i f i c a d o E c u a t o r i a n o ( R I S E ) , 

g e n e r a d a s h a s t a e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 6 , a l o s c o n t r i b u y e n t e s c u y o d o m i c i l i o t r i b u t a r i o 
p r i n c i p a l s e e n c u e n t r e e n Manabí, M u i s n e y o t r a s c i r c u n s c r i p c i o n e s d e E s m e r a l d a s a f e c t a d a s q u e 
s e d e f i n a n m e d i a n t e D e c r e t o . P a r a e l 2 0 1 7 , l a s c u o t a s s e r e d u c e n a l a m i t a d . 

• L a n o r m a estableció e x e n c i o n e s a d u a n e r a s y d e l i m p u e s t o a l a s a l i d a d e d i v i s a s p a r a 
i m p o r t a c i o n e s q u e s e h a g a n e n l a s z o n a s a f e c t a d a s . 

• L a s n u e v a s i n v e r s i o n e s e n Manabí, M u i s n e y l a s c i r c u n s c r i p c i o n e s d e E s m e r a l d a s a f e c t a d a s q u e 
s e d e f i n a n p o r D e c r e t o están e x o n e r a d a s d e l p a g o d e l I m p u e s t o a l a R e n t a p o r c i n c o años. 

P r e c i o s d e T r a n s f e r e n c i a s . - L a s n o r m a s t r i b u t a r i a s v i g e n t e s i n c o r p o r a n e l p r i n c i p i o d e p l e n a 
c o m p e t e n c i a p a r a l a s o p e r a c i o n e s r e a l i z a d a s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s P o r s u p a r t e e l S e r v i c i o d e R e n t a s 
I n t e r n a s , M e d i a n t e Resolución N o . N A C - D G E R C G C 1 5 - 0 0 0 0 0 4 5 5 p u b l i c a d a e n e l s e g u n d o s u p l e m e n t o 
d e l R O . 5 1 1 d e l v i e r n e s 2 9 d e m a y o d e l 2 0 1 5 , e s t a b l e c e s e p r e p a r e y r e m i t a u n I n f o r m e I n t e g r a l d e 
P r e c i o s d e T r a n s f e r e n c i a y u n A n e x o d e O p e r a c i o n e s c o n P a r t e s R e l a c i o n a d a s , e n t r e o t r o s , p a r a 
a q u e l l a s compañías q u e h a y a n t e n i d o o p e r a c i o n e s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s d o m i c i l i a d a s e n e l e x t e r i o r 
e n e l m i s m o período f i s c a l y c u y o m o n t o a c u m u l a d o s e a s u p e r i o r a U S $ 1 5 . 0 0 0 . 0 0 0 ( A n e x o e I n f o r m e ) 
o U S $ 3 . 0 0 0 . 0 0 0 ( A n e x o ) . 
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C E L O P L A S T S . A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
31 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

E n l a r e f e r i d a Resolución s e e s t a b l e c e además l a s o p e r a c i o n e s q u e n o d e b e n c o n t e m p l a r s e p a r a e l 
análisis d e l A n e x o e I n f o r m e I n t e g r a l d e P r e c i o s d e T r a n s f e r e n c i a y s e m e n c i o n a q u e n o sumarán l o s 
m o n t o s d e o p e r a c i o n e s c o n p a r t e s q u e s e a n r e l a c i o n a d a s únicamente p o r proporción d e t r a n s a c c i o n e s ; 
e s d e c i r , q u e l a compañía n o s e e n c u e n t r a o b l i g a d a a p r e s e n t a r e l A n e x o d e O p e r a c i o n e s c o n P a r t e s 
R e l a c i o n a d a s n i t a m p o c o e l I n f o r m e d e P r e c i o s d e T r a n s f e r e n c i a . 

L e v Orgánica d e i n c e n t i v o s v Prevención d e l F r a u d e F i s c a l : M e d i a n t e d e c r e t o N o 5 3 9 , p u b l i c a d o e n 
e l R e g i s t r o O f i c i a l N o . 4 0 7 e l 2 9 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 4 , s e expidió e l " R e g l a m e n t o a l a L e y Orgánica d e 
I n c e n t i v o s a l a Producción y Prevención d e l F r a u d e F i s c a l " , m e d i a n t e e l c u a l , s e e s t a b l e c i e r o n e n t r e 
o t r a s l a s s i g u i e n t e s r e f o r m a s a l R e g l a m e n t o p a r a l a Aplicación d e l a L e y Orgánica d e Régimen T r i b u t a r i o 
I n t e r n o : 

• Ampliación d e l c o n c e p t o d e r e s i d e n c i a f i s c a l p a r a p e r s o n a s n a t u r a l e s . 
• Imposición s o b r e d i v i d e n d o s y a n t i c i p o d e d i v i d e n d o . 
« C o n d i c i o n e s b a j o l a s c u a l e s serán d e d u c i b l e s l a s r e m u n e r a c i o n e s y b e n e f i c i o s s o c i a l e s . 
• C o n d i c i o n e s p a r a l a deducibílídad d e d e t e r i o r o d e l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s c o r r e s p o n d i e n t e s a 

créditos i n c o b r a b l e s . 
• S e e s t a b l e c e n l o s p l a z o s d e amortización y l o s c a s o s y c o n d i c i o n e s p a r a s u d e d u c i b i l i d a d . 
• P o r c e n t a j e máximo p a r a l a deducción d e l o s c o s t o s y g a s t o s i n c u r r i d o s e n promoción y p u b l i c i d a d 

d e b i e n e s y s e r v i c i o s , y c a s o s e n l o s c u a l e s n o será a p l i c a b l e e s t e límite. 
• Límites y c o n d i c i o n e s p a r a l a d e d u c i b i l i d a d d e l p a g o d e regalías, s e r v i c i o s técnicos, 

a d m i n i s t r a t i v o s y d e consultoría, así c o m o l a d e d u c i b i l i d a d d e l o s g a s t o s d e e s t a b l e c i m i e n t o o 
p u e s t a e n m a r c h a d e o p e r a c i o n e s . 

• C a s o s y c o n d i c i o n e s p a r a e l r e c o n o c i m i e n t o d e a c t i v o s y p a s i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s . 
> Modificación d e l a s r e g l a s e s t a b l e c i d a s p a r a l a deducción d e l o s p a g o s a l e x t e r i o r , 
« Modificación d e l a f o r m a e n l a q u e s e aplicará l a t a r i f a d e i m p u e s t o a l a r e n t a d e s o c i e d a d e s 

c u a n d o l a composición s o c i e t a r i a c o r r e s p o n d i e n t e a paraísos f i s c a l e s o regímenes d e m e n o r 
imposición s e a i n f e r i o r a l 5 0 % . 

• T a r i f a y f o r m a d e d e t e r m i n a r e l i m p u e s t o a l a r e n t a s o b r e l a u t i l i d a d e n l a enajenación d e d e r e c h o s 
r e p r e s e n t a t i v o s d e c a p i t a l u o t r o s d e r e c h o s . 

• S e m o d i f i c a e l artículo r e l a t i v o a l a s r e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e d e i m p u e s t o a l a r e n t a p o r p a g o s a l 
e x t e r i o r . 

» S e d i s p o n e l a aplicación d e l a retención e n l a f u e n t e d e I V A s o b r e l o s p a g o s y a d q u i s i c i o n e s 
e f e c t u a d a s p o r c o n t r i b u y e n t e s e s p e c i a l e s a o t r o s c o n t r i b u y e n t e s e s p e c i a l e s . 

L a Compañía s e e n c u e n t r a a n a l i z a n d o l o s e f e c t o s d e l o s c a m b i o s a n o t a d o s e n l a legislación t r i b u t a r i a 
p a r a d e t e r m i n a r l a s i m p l i c a n c i a s e i m p a c t o s e n s u s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

S A L D O S Y T R A N S A C C I O N E S C O N COMPAÑÍAS Y P A R T E S R E L A C I O N A D A S 

E l s i g u i e n t e e s u n r e s u m e n d e l a s p r i n c i p a l e s t r a n s a c c i o n e s r e a l i z a d a s d u r a n t e e l 2 0 1 7 y 2 0 1 6 c o n 
compañías y p a r t e s r e l a c i o n a d a s . S e i n c l u y e b a j o l a denominación d e p a r t e s r e l a c i o n a d a s a l a s 
Compañías c o n a c c i o n i s t a s c o m u n e s , c o n participación a c c i o n a r i a s s i g n i f i c a t i v a e n l a e m p r e s a y 
a c c i o n i s t a s d e l a m i s m a : 
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C E L O P L A S T S . A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

A l 31 d e A l 31 d e 
d i c i e m b r e d i c i e m b r e 

d e l 2017 d e i 2015 

C u e n t a s p o r p a g a r A c c i o n l s t a s c o r t o p l a z o 

L o l a M. A f c e n t a i e s . 21.211 

21.211 

C u e n t a s o o r p a g a r A c c i o n i s t a s l a r g o P l a z o 

C a r l o s L . A r c e n t a i e s M o n t e s d e o c a - 25.648 

T a n i a Arcentáes M o n t e s d e o c a - 25.548 

L o l a M . A r c e n t a i e s (1) 329.220 494.193 

329.220 545.488 

( 1 ) C o r r e s p o n d e a préstamo p a r a c a p i t a l d e t r a b a j o e l m i s m o q u e d e v e n g a u n a t a s a d e interés d e l 
1 0 % y n o t i e n e p l a z o d e f i n i d o d e p a g o . 

P A S I V O S A C U M U L A D O S 

Composición y m o v i m i e n t o s : 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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C E L O P L A S T S . A 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
31 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

2 0 1 7 S a l d o a l i n i c i o I n c r e m e n t o s P a g o s / A j u s t e s S a l d o R n a l 

Décimo T e r c e r S u e l d o 

Décimo C u a r t o S u e l d o 

V a c a c i o n e s 

F o n d o s d e R e s e r v a 

Parücipación d e t r a b a j a d o r e s en l a s U t i l i d a d e s 

3 . 866 

1 1 . 8 1 9 

3 0 . 4 9 6 

3 . 9 3 5 

5 5 . 4 5 3 

1 9 . 3 0 0 

4 4 . 8 7 8 

5 2 . 0 2 3 

5 5 , 0 5 3 

13 ,421 

5 1 . 0 0 2 

5 0 . 1 5 4 

4 . 2 6 6 

17 ,698 

2 4 , 3 7 2 

5 ,804 

5 0 . 1 1 6 1 7 1 . 6 5 4 169 .631 5 2 . 1 3 9 

2 0 1 6 

Décimo T e r c e r S u e l d o 

Décimo C u a r t o S u e l d o 

V a c a c i o n e s 

F o n d o s d e R e s e r v a 

Participación d e t r a b a j a d o r e s e n l a s U t i l i d a d e s 

S a l d o a l ( n i e l o I n c r e m e n t o s P a a o s / A i u s t e s S a l d o R n a l 

3 9 . 9 6 8 

9 ,901 

1 7 . 8 3 9 

7 .446 

7 5 . 1 5 4 

4 5 . 8 8 0 

2 7 , 2 5 2 

4 3 . 2 2 6 

5 3 , 8 4 8 

1 7 0 . 2 0 5 

8 1 . 9 8 2 

2 5 . 3 3 4 

3 0 . 5 6 9 

5 7 . 3 5 9 

1 9 5 . 2 4 3 

3 .866 

11 .819 

3 0 . 4 9 6 

3 . 9 3 5 

5 0 . 1 1 7 

O T R A S C U E N T A S P O R P A G A R 

Composición: 

A p o r t e s P a t r o n a l a l l E S S (1 ) 
S e c a p / l e c e 
A p o r t e I n d i v i d u a l a l I E S 5 (1) 
Préstamos a l l E S S 
S e g u r o F a m i l i a r 
C o m i s a r i a t o 
T r i b u n a l d e m e n o r e s 
O t r o s m e n o r e s 

A l 3 1 d e 
d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 7 

2 9 . 8 7 6 
3 . 8 2 1 

2 7 . 1 5 4 
2 6 . 7 9 3 

6 9 6 
3 . 7 4 4 

9 2 . 0 8 5 

A l 3 1 d e 

d i c i e m b r e 
d e l 2 0 1 6 

1 9 . 4 0 0 

1 6 . 7 4 1 
1 7 . 7 3 6 

1 6 3 
3 . 1 5 1 

4 6 6 
1 . 7 7 3 

5 9 . 4 3 0 

( 1 ) C o r r e s p o n d e n a s a l d o s p e n d i e n t e s d e p a g o a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 , l o s c u a l e s t u v i e r o n u n a 
t a s a d e interés m o r a d e l 3 , 3 3 % , l o s m i s m o q u e f u e r o n c a n c e l a d o s e n s u t o t a l i d a d d u r a n t e l o s 
m e s e s d e e n e r o y f e b r e r o . 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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C E L O P L A S T S . A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

J U B I L A C I O N P A T R O N A L Y D E S A H U C I O 

E l s a l d o d e l a s p r o v i s i o n e s p a r a jubilación p a t r o n a l y d e s a h u c i o a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 , 
c o r r e s p o n d e a l 1 0 0 % d e l v a l o r a c t u a l d e l a r e s e r v a matemática c a l c u l a d a a c t u a n a l m e n t e p o r u n p r o f e s i o n a l 
I n d e p e n d i e n t e p a r a t o d o s l o s t r a b a j a d o r e s q u e l a b o r a b a n a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e t 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 . L a t a s a d e l 
d e s c u e n t o p a r a e s t e p e r i o d o 2 0 1 7 e s d e l 6 . 7 5 % 

L o s p r i n c i p a l e s s u p u e s t o s a c t u a r i a l e s u s a d o s f u e r o n l o s s i g u i e n t e s : 

A l 3 1 d e 
d i c i e m b r e d e l 

2 0 1 7 

A l 3 1 de 
d i c i e m b r e d e l 

2 0 1 6 

T a s a d e interés a c t u a r i a l 
T a s a d e R e capitalización 
Número de e m p l e a d o s e n to ta l 
V d a l a b o r a l p r o m e d i o r e m a n e n t e (años) 
T a b l a d e M o r t a l i d a d a Inva l idez (1 ) 

4 , 0 0 % 
4 , 0 0 % 

6 5 
1 0 . 7 7 

4 , 0 0 % 
4 , 0 0 % 

7 7 
1 0 , 7 7 

T M I E S S 2 0 0 2 ™iESS2002 

( 1 ) C o r r e s p o n d e n a l a s T a b l a s d e m o r t a l i d a d p u b l i c a d a s p o r e l I n s t i t u t o E c u a t o r i a n o d e S e g u r i d a d 
S o c i a l e n e l año 2 0 0 2 . 

Composición y m o v i m i e n t o : 

2 0 1 7 

Jubilación P a t r o n a l 

Indemnización p o r D e s a h u c i o 

T o t a l 

S a l d o a l I n i c i o I n c r e m e n t o s 

2 1 0 . 6 7 6 5 3 . 1 1 1 

1 6 3 . 2 2 3 7 4 . 4 0 4 

2 1 0 . 6 7 6 1 2 7 . 5 1 5 

P a g o s / A j u s t e s S a l d o R n a l 

7 6 . 0 6 4 1 8 7 . 7 2 4 

7 1 . 3 5 5 1 6 6 2 7 2 

7 6 . 0 6 4 3 5 3 . 9 9 6 

Composición y m o v i m i e n t o : 

2 0 1 6 S a l d o a l I n i c i o I n c r e m e n t o s P a g o s / A j u s t e s S a l d o R n a l 

Jubilación P a t r o n a l 2 0 1 . 9 9 5 4 9 . 0 5 7 4 0 , 3 7 6 2 1 0 . 6 7 6 

Indemnización p o r D e s a h u c i o 1 5 8 . 2 3 1 4 . 9 9 2 - 1 6 3 . 2 2 3 

T o t a l 2 0 1 . 9 9 5 5 4 . 0 4 9 4 0 . 3 7 6 3 7 3 . 8 9 9 
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C E L O P L A S T S . A 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
31 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

18 . C A P I T A L S O C I A L 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 , e l c a p i t a l s o c i a l d e l a Compañía, está c o n f o r m a d o así: 

V a i o r D o r 
A c c i o n i s t a s N o . A c c i o n e s acción P o r c e n t a i e C a p i t a l S o c i a l 

C a r l o s L u i s . A r c e n t a i e s M o n t e s d e o c a 1 9 3 . 1 3 5 1 ,00 4 2 % 1 9 3 . 1 3 5 
Tañía A r c e n t a i e s M o n t e s d e o c a 1 9 3 . 1 3 5 1 ,00 4 2 % 1 9 3 . 1 3 5 
C a m i l a G o r d o n A r c e n t a i e s 9 , 1 3 5 1 ,00 2 % 9 ,135 
Verónica G o r d o n A r c e n t a i e s 9 . 1 3 5 1 ,00 2 % 9 .135 
C h o u e r y A r c e n t a i e s A n t o n i a J o s e p h 9 . 1 3 5 1 ,00 2 % 9 ,135 
C h o u e r y A r c e n t a i e s N a t h a l i e 9 . 1 3 5 1 ,00 2 % 9 .135 
D o l o r e s M o n t e s d e o c a V e r a 3 7 . 1 9 0 1 ,00 8 % 3 7 . 1 9 0 

4 6 0 . 0 0 0 1 0 0 % 4 6 0 . 0 0 0 

19. V E N T A S N E T A S Y C O S T O S D E V E N T A S 

Composición: 

A I 3 1 d e A I 3 1 d e 

d i c i e m b r e d e l d i c i e m b r e d e l 
2017 2016 

V e n t a s (1) 4 . 5 1 8 . 4 6 8 5 . 2 8 5 . 2 5 5 

C o s t o d e V e n t a s ( 3 . 7 5 9 . 6 4 6 ) (4 .797 .314 ) 

U t i l i d a d B r u t a 7 5 8 . 8 2 2 4 8 7 . 9 4 1 

( 1 ) C o r r e s p o n d e n a v e n i a s d e r o l l o s d e f u n d a s plásticas d e m a t e r i a l : P o l i e t i l e n o , P V C , Poliéster, 
P a r a f i n a d o s , P o l i p r o p i l e n o , C P P M o n o r i e n t a d o , Celofán, A l u m i n i o y p a p e l . Véase N o t a 2 . 1 5 . 

A continuación u n d e t a l l e d e s u composición: 

(Véase página s i g u i e n t e ) 

Página 3 9 d e 4 1 



C E L O P L A S T S . A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
31 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
{ E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

A l 3 1 d e A i 3 1 d e 

d i c i e m b r e d i c i e m b r e 
d e l 2 0 1 7 d e l 2 0 1 6 

Costo de venta sin impresión 

P o l i e t i l e n o 4 4 . 2 2 8 1 5 6 . 1 6 1 

P , V , C . - 1 9 6 . 1 6 8 

P a r a f i n a d o s 5 2 . 9 2 3 1 6 . 3 3 2 

P o l o p r o p i l e n o 2 0 0 . 9 3 6 1 9 9 . 7 1 5 

P o l i p r o p i l e n o - p o l i e t i l e n o 5 1 0 1 3 4 . 6 2 7 

P o l i p r o p i l e n o - p o i i p r o p i l e 1 7 . 7 6 4 1 3 . 7 3 6 

O t r o s c o s t o s m e n o r e s 2 1 2 . 2 3 4 8 3 . 0 6 7 

5 2 8 . 5 9 5 7 9 9 . 8 0 7 

Costo de venta con impresión 

P o l i e t i l e n o 1 6 3 . 5 4 1 1 6 0 . 3 7 8 

P , V , C , 2 7 6 . 4 1 5 2 7 8 . 3 2 8 

Poliéster 1 1 8 . 7 9 6 4 8 . 6 9 2 

P a r a f i n a d o s 1 6 . 9 7 3 2 8 . 2 7 5 

P o l i p r o p i l e n o 3 4 3 . 2 8 9 6 5 6 . 1 8 5 

Poliéster - p o l i e t i l e n o 3 0 2 . 2 2 4 3 6 8 . 8 8 1 

P o l i p r o p i l e n o - p o l i e t i l e n o 4 2 . 4 3 1 9 9 . 5 6 9 

P o l i p r o p i l e n o - p o i i p r o p i l e 1 . 9 1 7 . 5 7 3 2 , 2 3 8 . 3 3 1 

O t r o s c o s t o s m e n o r e s 4 9 . 8 0 6 1 0 5 . 8 0 3 

3 . 2 3 1 . 0 4 8 3 , 9 8 4 . 4 4 2 

Costo de mercadería vendida 

Mercadería v e n d i d a - 1 3 . 0 6 4 

- 1 3 . 0 6 4 

T o t a l 3 , 7 5 9 . 6 4 2 4 . 7 9 7 . 3 1 4 

G A S T O S A D M I N I S T R A T I V O S Y D E V E N T A S 

Composición: 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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C E L O P L A S T S . A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
31 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

G a s t o s A d m i n i s t r a t i v o s , v e n t a s y 
producción 

S u e l d o s , B e n e f i c i o s s o c i a l e s . l E S S 
Participación T r a b a j a d o r e s 
C o m i s i o n e s 
S e r v i c i o s Básicos 
M a n t e n i m i e n t o d e a c t i v o s f i j o s 
Pólizas d e s e g u r o 
O e p r e c i a c i o n e s 
H o n o r a r i o s P r o f e s i o n a l e s 
G a s t o s d e Movilización 
G a s t o s d e V i a j e 
Útiles, s u m i n i s t r o s d e o f i c i n a 
A r r i e n d o s 
Provisión Bonificación p o r D e s a h u c i o 
I m p u e s t o s , c o n t r i b u c i o n e s y o t r o s 
F l e t e s , r e p a r t o s y a c a r r e o s 
O t r o s g a s t o s m e n o r e s 

A l 31 d e 
d i c i e m b r e d e l 

2 0 1 7 

3 2 4 . 0 0 7 

A l 31 d e 
d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 6 

4 3 5 . 0 7 2 

3 2 . 8 7 9 
1 4 . 7 2 0 
1 8 , 8 3 5 

6 , 0 5 8 
2 4 . 7 2 5 
1 1 . 9 0 0 

7 . 8 0 5 
1 9 . 5 4 7 
1 6 . 2 4 0 
3 9 . 6 0 0 
7 3 . 7 5 9 

1 0 7 . 8 5 8 

2 4 3 . 8 2 8 
9 4 1 . 7 6 1 

4 5 . 3 9 6 
1 5 . 1 2 2 
1 2 . 5 2 2 
1 2 . 3 0 3 
2 5 . 8 7 3 
1 2 . 0 5 0 

5 . 2 2 0 
6 4 4 

4 9 , 0 1 6 
3 7 , 8 0 0 
5 4 0 4 9 
1 3 . 9 5 6 
1 6 . 8 1 3 
8 1 , 7 6 4 

8 1 7 , 6 0 1 

2 1 . E V E N T O S S U B S E C U E N T E S 

E n t r e e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y l a f e c h a d e emisión d e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s ( 2 0 d e a b r i l d e l 
2 0 1 8 ) n o s e p r o d u j e r o n e v e n t o s q u e , e n opinión d e l a Administración d e l a Compañía, p u d i e r a n t e n e r 
u n e f e c t o s i g n i f i c a t i v o s o b r e d i c h o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s q u e n o s e h a y a n r e v e l a d o e n l o s m i s m o s . 

2 2 . APROBACIÓN D E L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s p o r e l año t e r m i n a d o e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 , h a n s i d o e m i t i d o s c o n l a 
autorización d e f e c h a 1 4 d e a b r i l d e l 2 0 1 8 d e l G e r e n t e G e n e r a l y p o s t e r i o r m e n t e serán p u e s t o s a 
consideración d e l a J u n t a G e n e r a l d e A c c i o n i s t a s p a r a s u aprobación d e f i n i t i v a . E n opinión d e l a 
Administración d e l a Compañía, l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s serán a p r o b a d o s p o r l o s A c c i o n i s t a s 
s i n m o d i f i c a c i o n e s . 

* * * * * 
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