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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A log sefiores mismbros del Dreclono
y accionisias de

CELOPLAST 8.4,
Guayagull, 20 da marzo del 2015,

Hemos auditado los estados fnancieros adjuntos de CELOPLAST 5.A , gus comprenden el estads
de siuscion financlera al 31 de diclembre del 2014 v los corespondianies estados de resultados
integrales, de cambios &n el palnimonio y de flujos de afective por el afio terminado &n esa fecha, asi
comd Un resuman de Bas paliticas eontablas significativas y olfas nolas expicativas.

Responsabilidad de & Adminisfracidn de a8 Compadifa en relacién con los esisdos
financleros

La Administracidn de CELOPLAST 5 A, es responsable de la preparackin y preseniacsin raronable
de los estados financieros adjuntos de conformidad con Mormas Infemacionates de Informacion
Financlera v del contral intema necesario para parmitlr ln preparacion de estados financieros qua
esian bbhres de desiorsionss significafvas, debsdo & frauds o emod

Responsabilidad del auditor

Mussira respansabilidad es expresar una opnidn pobre aglos astados financiaros basados en nuaestra
audiicrin. Nuestra auwdiiora fue efectusda de acuerdo con Mormag Infernacionsles de Audioria.
Dichas normas requierén gue cumplamos con requisdos éficos y planifiqguemos y realicemos fa
auditoria para cbtener cartera razonable da gue ks estados financiercs no estan afectados por
distergiones significatives. Una audiiora comprende la aplicacin de procedimienica para obienar
evidencia de auditoria sobre ioa monios y b informacion revelads en los estados financieros. Los
procadimienicd selecconados dependan dei e del auditor & Intluyen & awaivacdn dal nesgo de
distorsiones significativas an ke estados linanciarcs por fraude o error. Al etectuar esla evaluacian de
nesgo, o audior (oma en considerachin el control intémo relevanie pam |8 preparacsin v
presantacidn razonabie de sus estados financieros, a fin de disefiar procadimientos d8 sudiona que
sean apropiados en funcién de las circunstancias y, no con |a fimelided de expresar una opinikin sobra
la efectividad del contral interno de la entidad. Lina auditorla tambsén compranda |2 evaluaciin de que
a5 polificas contabies wiilizadas son apropéadas y de que iss esimacones coniables hechas por la
Administracein son razonables, asl coma una evaluacidn de fa presentacidn gereral de kos estados
financieros, Conaderamos gua la evidencia da auditoria gue hemds obdenido proporciona una base
suficisnie y apropiada parn expresar nuesira opinkdn de audiona.
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A los miembros del Directoro y
Accionising de

CELOPLAST 3.A.

Guayaquil, 20 de marzo dal 2015

Opinicn

En nuesira opinibn, los esiados fnancksos adjunios, presentan raconablemands, an (odos lps
aspectos iImpartantes, |a situacion financiera de CELOPLAST §.A al 31 de diciembre del 2014, aal
como o Bus resultados ¥ sus Nujos de efectvo por &l afo terminado an esa fecha de confarmidid
con Normas Internacionales de informacidn Fnanciera,

Ma. de Licencla Profesional 25013
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CELOPLAST 5.A.

ESTADD DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
1Expresado an ddlares sstadounidansad)

ACTIVOS

Activos corrlantes
Efectiva y équiveientes de sfecivo

Cusnias ¥y dogumenios par cobrar
Clianlss

Anbcipos 8 Provesdorss
Impuession

Imvzntarion
Gastos pagados por Anticipado

Total aclivos comientes

Pragiadad, planta y equips, neto
Impuesic & o ranta Difsrldo Activo
Oiras Actives

Total aclivos no corrienios
Total activos

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados

C mlumu!% de .ﬂ-ma:ném% %

AT de Al 3T de
diciembrs =~ diclembye

del 2014 del 2013
35080 10485
1.560277 1.453 820
B ShE4 2 500
154 524 145 528
1,754 TES 1.508 8583
1.223170 1.081 860
58648 5231
1,022 BT 2 B3 S44
4 5E0 480 4,792 582
15486 13,904
1,188 1,186
46TT.181 4807871
T 00032 TA91 318

a
Conia
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CELOPLAST S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013
[Expresado en ddlares astadounidenses)

PASNVODS

Pasivos corrlantas
Sabregiro conlable
Porciéan comients deuda a largo olazn

CuBnias gor pagar
Proveedores
Relacionadas
impuesios y relanciongs por pagar
Pasiwes acumilados
Impuesio & la Renla
CAras cuenias por pagar
Total pasivos corrlgntes

Pasivos no corrignies

Obligaciones financleras & largo plazm
Relacionadas

Jubilagidn Fatranal

Total pasivoes no carrlantas
Tatal pasivos

Patrimonia nato

Total pasio ¥ patrimonio

Las notas adjuntas son parte integrante da |os estados

g
5

13
15
"
18
14
17

10
15
18

2131 de Al de
diciembra  diglambre.
del 2013  gel2012

- 12.857
185202 296 898
2270006  2.007.347
120.000 A
121121 120.350
48.833 51.838
Ti.223 G7.R3D
43,362 £6.350
Z BB6.857 2613380
333.333 4665687
443807 436457
183,874 135974
ae0 704  1.030.094
3827651 3.B52478
3ETZATY  3B3IBTIT
7700022  7.491.215

7,
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CELOPLAST 5.4,

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresada en ddlares estadounidenses)

Aljide = AlNMde

HNotas diglambre dickpmbre
el 2014 el 2013
Ventaz neias 21 7,008 928 #.800.077
Costos de Ventas H {8.201.788) (5.884 753
Liilidad Brula 1.095,142 915324
Gastes Operatmnzion
Admirisiracidn 7. {T15.028) (B2 1. 38E)
Yaniag i) [126:368) 1 138.008)
Financienos 71,253 (90.37H)
Ltidad Cperacions! 182 452 A2 548
Otfos Ingresas, egresos (Neto) 3 (T1.808) {25.261)
Utlicdad antes del Impuesio a & Rania 110,857 37288
impuasto 8 @ renta 14 (T7.223) 57 638
Liided (Pérdida) nets ol a0 33 504 351

Pramesio panderade da accionss an chiculasion

para ¢ cilculo de fa (Pérdida) Ganancia por accibn el 415850

:

[Pércida) Ganancia por Acciba 20 00T ﬁ@

Las notas adjuntas son parte integrante de los ests
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CELOPLAST 5.A.
ESTADD DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresado en ddlares estadouniienses)

Flujo de efecivo de las actividades operacionakas:
Efectivo Recibido de Clienias
Elaclivo pagads a provedores yamplaados
Ofros ingresoR (gastos), nata

Elscivo nelo provsio por las actihvidades de operacidn

Flujo de afactivo da las activdades de Invwarsion:
Adiciones de Activo fijo, nela
Efociive nato ubliado por lne actividades de inversitn

Flujo de efectivo de las actividades da Ainanciam ianbo:
Obligacicnes a Largo Plam

Efectivo naio{utiizado) provisto en las achividades de

fripnciam kenio

(s minucién)Aumento neto de afeciive

Efectivo y equivalentes de afectivo al inlcio del afio
Efmclive y equivalantes de sfactivo al fina! dal afia

PABAN. ..

Al de Al de

Motas  diclembre  diglembre
del 2014 del 2013
7.220.178 A451.731
(B.78T.853) (8.122.79T)
71805 {252632)

380718 303672

f (@4 166) (175.683)
(4, 1686) {175 663)

(26T BAT) (238.871)

(257 BBT) (238.971)

28 565 {110.862)

10,495 121457

5 AB060 10485

E———
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VIENEN...

Conclltacion Da la Utildad neta con & electiv neto prowsic por
[as activdades de cparacién

Lititidad neta

Parlidas de conciliacion enine ko ulilldad neta con f electng

meto pronisto por fas actividades de operacion
Depraciacion
Prosision para cusntss dudosas
Resana pare Jubilacidn Patronal
Participacion de los (rabajadores en |as utilidades
Impuasto a la renta

iaaoo

Total de parfidas Concillalonas

Cambios en activos y pasivos:
Aumerdo en cusnias por Cobrar
Disminucidn en gastos pagados por anticipado
Aumenlo en inventarios
Disminucidn/{Aumenta) en ofros activos
Aumento en cuanias por pagar
Disminucidn en pashos acumados
Disminucién en resena para jubllacian patronal
Total cambéos en acfivos y pasios

Efectivo neto provsto por las actividades de operacidn

Las notas adjuntas son parte Inegrante de los estados

Ml 31 do. Al3de
diciembre del  dicismbre del
2014 2013
bk ] {30.351)
226,264 27877
17.195 .
&7_800 7.450
18,563 6.660
m.223 67639
421,782 260,185
(166.751) (34B.34T)
: 4 567
(161.208) (258, B05)
(1.582) 36.038
10,044 BB, 147
(21.560) (16 BEZ)
. (19.172)
(41.084) 34477
380718 03672
toya
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CELOPLAST 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en ddlares estadounidanses)

INFORMACION GENERAL

Sociedad Andnima Civil e Industrial CELOPLAST 5.A, lue constituida de acuerdo con las jayes de la
Republica del Ecuador 8l 22 de Octubre de 1963, ¢ su actividad principal s dedicarse a la fabricacién
da envases plésticos y otros afines. especialmante fundas de polistileno, pollpropélenc y PVC.

Mediante Resclucién Mo, 05-G-1J-0001912 emitida por la Superntendancia de Compafilas dal

Ecuador, ol 20 de enero del 2005 resclvid aprobar el cambio de denominacion social de la Compadiia
Bociedad Andnima Civil e industrial CELOPLAST 5.4, porla de CELOPLAST S.A

POLITICAS CONTABLES SIGMIFICATIVAS-
2.1 Bases de la preparacidon de los estados financieros

Los presanies estados financienos de la Compafia al 31 de diciembre del 2014, han sido preparadoes de
acuerdo con la Norma Internacional de Informacidn Financiera (NIIF), emitidas por al Consejo de
Mormas intermacionales de Contabiidad (LASE), s que han sido adoptadss en Ecuador, y represantan
8 Bdopcidn integral, axpliciia v sin rezervas de la referida norma intermacicnal apbcadas de manera
unifiorme en los ejercicios qué se presentan

La informaciin conlenida en eslos estados financieros es responsabilidad de los Apoderados de |a

Compafia, la que expresaments confima que &n su preparacitn 3@ ha aplicado todos los principios y
criterios comemplados an tas NIF emitidss por el [ASE,

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicade enmiendas, megoras e
interpretaciones & las normas exstenies. E|l |ASB considera como necesaros y urgenies, los
siguientes proyectos aprobados, de aplicacidn obligatoria a partir de las fechas indicadas a
continuasian:

[Véase pagina siguiante),
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CELOPLAST 3.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
11 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
{Expresado en dblares estadounidenses)

§ B B EEJE
= 8 ¥ & i

big
Musva ferminoogia para ¢ estado de resulado iniegral ¥ eslado de resulados, 5o
modfica a “esisdo de resultados ¥ olros rosutados indegrams”,
Clarifica o8 requermenios de rateo y de los crileros “garacho axigble sgaimenis 8
COMpEnsar ios valores recenookdng” y “inbenciin de lguder par el imporie neio, o de
realzar o Sctve y guidar = pEtvVe Bimullamsdminis®
G, Fnguisns revelss Sobne ol o recuperabio o e scives deleriodndos. Ei
wta canfofad s tasa =n ol valor rexonabile mencs los conton de dsposicidn
Enmanda, Permils conbnigar con i cortebildad de coberiura en caso dé Povacidn
de un coniraio de derkedos sampre gus s cumplan clenos criterios,
Ervmienda. Incluye la definicihn da ura anlidad de iwverson & Piroduce una
Exceptdn pafe consolides carlas subskiarias partanecienbtar & aMideadss de
mvertidn. Ademids, reguiste Que 8883 subsifarias deban s=r medidas & veior
faponahle con camibins en resulndos, 86 aosento a WF §

Aplesciin obagatorie
PaE Sivehis inicincod

Lpsrir de.
1 g enero del 2014

1 o wnnno del 2044

1 o onero del 2074

1 @a anera del 2074

1 de snoro el 2014

FRC 31 Musva inlsfprataciin dencrmirads “Oravireres™. B ona Merpretaciin de la MG 37,
la cual conskiara odme conlahilzar ioe gravamanas estabecidos por ios gobermos, 1 08 enerc dal 2014
Qusa na son mpuesics a la renta,

HIC %8 Ermienda. Asferenta o ln aplicacion de s copfrbuciones 8 Bs ampleados, por 1 di julla del 2014
prestacionss definidas, que son Independientas dal nimaro de afos oe sarvicko

MCZT Enmienda, Porriie gue las entidsdes wilicen = médodo @l valor patrimonial para los
contabizacones O s meioses en subsidiaras, negocios onjunios y 1 S8 enero del 2018
saociadas en sus esiados fnanceros separados. de aduards a NIC 78

MNIF10 Enmends. Gobre @ wents o aportes de activos entre un inversionals § Sus L L L onie

HIZ 3 esociadas ¥ negooios conjurios.

HIF 14 Mijora. Descrioe lon saldos &8 e ouontas de dlenmenios de soividatas reguiadas
como ios monlas de gasios O INgresa Gue N0 S8 TECONOCATTEN COMmD BEEVDS O o Lo o ol
pasivos de scusido @ ofres Nofmae, perc Que Culmpen lbs reguisibos parte ser
Shpriccs.

:;: Errrienda. Aclracidn sobve os metodos. pcaplabies o deprecacion y amortipacon 1 e o del 20186

MF 11  Enmisnds, Bobre B conrfsbiizacdn de aoquskiones de parlicipaciones en 1 de ko del 2018
operasionas oonjunias,

HIC 18 Enmienda, Asnlas de produccidn, las cuaes dalsn conlabdearsd coma propesdad, 1 de jullo del 2018

NIC41  plans ¥ eguipn, yb oue sU funcionemenio es simiar Bl de fabricacian,

WIF 15 Mejora Regeerimisnios pars reconocEmiento de Ngresos gua aplcen B lodos 08
contaltd con clanbes (axcepio pot contralics 08 Beeng coNEos oo segeros @ 1 o8 Beeda Oel 207
nstrumentos Tnandiencs).

MF 9 Majora, Recanceirienta ¥ medicidn de actvos financieros 1 e aroro del 2078

MIF 1 Enmenda, Se ha revisado de forrma sustancial B conlabifidad de cobarturas pera

pecrriée reflajar mejor las - aciividades de gestin de resgos oo los estodos
Tinancieros; ademis, permile los cEmbins de ios lamedos “cridibos propios”

1 oa anmhe dal 2018

La Administracion de la Compafiia ha revisado las normas vigentes deade ef 1 de enero del 2014, que
de acuerdo a su nafuraleza, no han generado un impacts significative en los presentes estados
financieros. Adicionalmente, se encuentra en procesa de evaluacién, los impacios de la adopcion por
Ios prenunciamiantos vigentes desde @l 1 de enero dal 2016; sin embarge, estima que, considaranda
la naturgleza de sus actividedes, no se gensrara un Impacts significative en los estedos financiercs en
&l sjercicio de su aplicacion inicial

{Véase pagina siguienis).
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CELOPLAST 5.A.

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Las enmiendas qu= & LASE congidera coms NECeRaras pero no wrgentes, son las que se detallan a
canlinuaciin:

Meioras anuaies a tas NIIF ciclo 2010-2012: Los cambios son obligatorios para el periodo
inicisds del 1 de julio del 2074. Las mejoras inchuyen enmiendas a k- i) "NIIF 2 - Pago basados
en acciones’, donde se modifican definiciones: &) “NIIF 3 - Combinaciones de negocics”, donds
se modifica la medicidn de la conlraprestacidén contingente en una combinacidn de negocios,; iif)
“NllF 8 - Segmentos operativos’, donde se modifican las agregaciones de segmentos y |
reconciiaciin del iotal de activos de los segmenios con los acthvos iotalas de kb enlidad; ) “NIIF
13 - Vtor rezonable”, donde clarfica el tratamiento de las cuenias por cobrar y pagar a corto
plazo sin ningln tipo de interds establecido; v) "NIC 16 - Propledaces, planta y equipos” y NIC
3B - mmm gciars tobre 8l melodo de revaluacion, en nelacihn &l ajuste

de [a depreciacidn Bcumuiada; vi) “NIC 24 - informacidn a revelsr sobre paries
relacionadas®, donde clarifica que una compafia que preste servicios de gestion o direccikin, es
una parte relacionada,

Mejoras snuales & lag NIF ciclo 2011-2013. Los cambios son obigatorios para e periodo
inicindo del 1 de julio del 2014, Las mejoras incluyan enmiendas a la: ) *NIIF 1 - Adopelén por
primera vez de las NIIF, donde se clarifica 1a adopcian anticipada de las NIIF; I} "NIIF 3 -
Combinaciones de negocios”, donde se aclara el plcance de b norma en referencia & los
negocios conjuntos; i) "NIIF 13 - Valor razonable®, donde se modifica & alcance de la excepcidn
de valoracidn de portafolios”; y, iv) "NIC 40 - Propiedades de inversién®, donde aclara que la NIC

&0 y la NIIF 13 no son ecchayenies.

IE = : Los cambios son obligatorios para el
iniciado del 1 de enero del 2018, Las mejoras incluyen enmiendas a la; [} *NIF § — Activos no
cofmentes mantenidos para @ venla y operacionss descontinuadas”. donde se aclamm los
procadimeentos sobre los camblos en o8 método: de eliminacion de planes de vanta y
distribucion; ) “NIIF T = “Instrumentas financieros; Revelaciones”, donde s modifica para
determinar $i los contratos de servicios sobre actives financisros implican continuldad, y sobre la
divuigacion adicional requerida sobre los estados financiemno interinos; i) *NIC 19 - Beneficios a
ks amplaadog”, ﬂmﬂuaﬂmw&d”mmhmnmmmhlm
post-emplec, |o mportante 3 In moneda de los pasivos y no el pals donde se generan”; y, iv)
*NIC 34 — Informacidn financiera interina’, mmmvanmmmumm
financiera en otras pares dal informe infermadio.

La Administracidn de |a Compafiia ha revisado las anmiendas que estén vigentes desde al 1 de julio del
2014 y ias que estarén a partr del 1 d& enero del 2016, las cuales de scuerdo a su naturaleza, no han
generado ni ganeraran un impacto significativo en ios presenies estados financeros.

Basea de Medicion

Los estados financianos de fa Compahia han sido preparados sobre la base del costo heidnco. El cosio
histbrico se basa en ei valor razonable de la confraprestacidn entregada a cambio de los activos
recibidos.

(Viase pagina siguente).
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CELOPLAST 5.A

HOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
{Expresada en délares estadounidenses)

ii) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financleros de l2 Compafila se& expréesan &n la moneda del amblenta
econdmico primaro donde opera fa Compafia {moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados
financiaros adjuntos se expresan en doélares esladounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentaciin de la Compasia A menos gue se indigue lo contrasio, las cifras inciuidas en
los estados financiercs adjunios estén expresadas en délares estadounidenses.

i) Megocioen marcha
Los principics contsbles parien del supuesio de ln continukiad de kas operaciones da ks Compafila.
iv) Uso de estimaciones y juicios

La preparacion do estados financieros conforma a tas MIF requiere gue la Administracion realice
cierias estimaciones, juicios y supuesios necesars @ inherentes @ la activided econdmica de la
Compafia que afectan los montos incluidos en estos estados financiercs v Sus noles relacionadas. En
opinidn da la Administracidn, dichas estimaclones v supuesios e han basado en la mejor uvlilizecicn
de ia informacién diaponible 2l momento de la prepamacion de los estados fnanciercs, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estin basados &n i3 expenencia histdrica y
olros faclores, incluyendo la expectativa de evenios futuroa que se cree son razonables bajo las
actuales circunstancias. En opinidn de la Gerencia, esias estimaciones se ofectuaron sobre [a base da
su mejor conocimianto de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparacion de los
#stados financiaras.

2.3 Efectivo y equivalentes de ofectiva

Constituyan of efectivo disponibie &n la empresa y saidos de efectivo en bancos dél pais depositades en
cuentas corrianies aliements lfguidas, las cuakes son de libre disponiblldad. Véase Mota 3

24 Activos y pasivos financieros
2.4.1 Clasificacion

La Compaiila clasifica sus activos y pasivos financiercs en las siguienles calegorias; "cusnias por
cobrar® y “cuentas por pagar”, y la misma considera o proposilo por & cual fueron adquirdos los
acivos financlercs o conirataron os pasivos. La Compafila detarmina la clasificacidn de sus aclivos y
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diclembre del 2014 y 2013, la Compafia mantuvo activos financieros on [as calegorias de

‘préstamos y cuenias por cobrar”. De igual forma, la Compaiiia soio mantuvo pasives finencieros en |8
categoria de “obligaciones financieras, proveedores y otras cuentas por pagar” cuyss caracteristicas
w2 explican saguidameants:

(Véase pagina sigumnte).
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CELOPLAST S.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
E::nlm &n dilares estadounidenses)

Cuantas por cobrar: represaniados an el estado de sAuackn financlera por las Cusntas por cobrara
chenies, macionadas, oiros deudores o impussios por recupsrar. Son aclvps financianss no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no colizan en un mercado activo. Se
incluyan &n al activo corrienta, axceplo por log de vencimiento mayor a 12 meses corlados desde &
fecha del esiado de shuacién financiera

Cuantas por pagar: reprasentados en el estado de situacidn financiera por las cbiigeciones
financléras, cuantas por pagar @ provesdoras, pashos acumulados, ¥ otras cusnias por pagar. Se
inciuyen en &i pasivo corriente, exceplo por ios de vencimianio mayor a 12 meses contados a parti da
la facha del estado de siluacion financiara.

Baja de activos y pasivos financieros

Un actve financiero se alimina cuando expiran los derechos 8 recibir los fujos de efecivo del active o
gl la Compafia transfiare el active @ un tercero sin retenar sustancialmente los riesgos y beneflcios dal
activo. Un pashvo es eliminado cuando las cbligaciones de la Compafiia especificadas en e contrato
sa han kouidado.

25 Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar y olras cuantas por cobrar son activos financiencs no derivados con pagos fos o
detarminebles, que no cotizen en un mercade acthva. Esios activos se reconocen inicialmente a vakor
razonable més cuaiquler costo de transaccion directamente atribulble. Posterior al reconocimienta inicial
=& midan al costo amortizado utiizando o método del intenés efeciivo, menos cualquier deteriors & cual
52 cirga confra os resuftados del afio,

Las Cuenias por cobrar ¥ ofras cuaniss por cobrar @ clasifican en activos corrlentes, excaplo los
Venchmierios superionss a 12 meses Jesde ba fecha def estado de SHuacitn Financiers gue sa clasifican
como activos no corrmntes, Dichos saldos s2 presantan &l valor nominal 8l mismo qué se apitmma 2
valor razonable.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provisidn para reducir su valor al probable de
realizacidn, Dicha proviskin se detarrmina an funcidn de un andlisis da la probabiidad ds recuperacion de
Ias cuentas,

1.6 Gastos pagados por anticipado

S8 muestran al cosio histérico ¥ represantan os seguros pagados por anticipado, manos la proparcian
devengada que se registra con cargo @ los resultados del afio durante ol plazo de vigencia de las
poiizas,

2.7  Invenlaros

Los inventarios se prasentan iniciaimente al costo histdrico, gue es menor que =l valor de mercado, y
se presentan 8 coslo promedio celculado para producios terminados, en proceso, materias primas,
suministros y mateniales. repusstos y olros. El costo de las ventas de dichos inventaros es registrado
por ol cosio promedio de cada (ransaccion.

(Véase pagina sigulents).
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CELOPLAST 5.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en dblares estadounidenses)

El coslo de los productos terminados comprends los costos de materfa prima, mano de obea directa,
otros costos directos y gastos generales de fabricacion {sobre |a base de capacidad de operacién
nomnal) ¥ excluye los costos de financasmento y las diferencias de cambis. El saldo del rubm no
exceds su valor neta da realizacion,

Los wentanos en rénsito se présenian &l costo de las facturas mds ofros cargos relacionados con ia
imporiacidn

28 Propledad, plants y equipo

a)

b)

Reconocimlento y medicidn

La propiedad, plania y equipo son registrados al cosio histédico, menos depreciaciones
ncumuladas v pérdidas por deteriono, en caso da producirss, Se reconocan como aclves sl &
probable gue se deriven de ellos bensficios scondmicos futuraos vy BU costo pusde sar
determinado de una manera confisble. el costo incluye los desembolsas directaments
niribuibles a fa adguisicibn dei active. Los desambolsos postaniones a la compra o pdgussicidn
solo son capitalizados cuando es probable que beneficios scondmicos futuros asoclados a la
inversidn fluyan hack la Compaliln y los costos pusden ser medidos razonablemente.

Las majoras y renovacionas mayores que incrementen la vida til del actvo o su capacidad
productiva, son capilalizadas solo 8| es probable gue se deriven de allos benalicios scondmicos
fuluros para la compafiia ¥ 5i su costo pusde ser confiablemente estimado. Por ofra parte los
costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en Activos fjgos son reconocidos en
resultados cuando ocurmen,

Depreclacidn

La depreciacidn de propledad, planta y equipo, es calculada linealmente basada én |a vida Gtil
estimada de [0s benes o de componenies significatvos ientficables que posean vidas (liles
diferenciadas, y no considara valores residuales, debido s que la Administracion de la
Compafila estima que e valor de realzacidn de sus propledades y equipos al iémino de su
vida Ol serd imglevanie. Las estimacionss de vidas Oliles y valores residunles de loe aciives
;Ijns gon revisatdas, vy ajustadas sl 83 necesano, a cade fecha de cierre de los estados
Ingncheres.

Las vidas (files estmadas de propiedades y equipos para los penodos acluales y comparalivos,
de acuardo al avaluo efecluado o la politica corporativa de la Compafiia, son las sigukantes:

(Véase pagina sigulenta)
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CELOPLAST 5.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013
(Expresado an dilares estadounidenseas)

Tiempo Parcentajs
Edicios 40 shox 25%
Maguinaria y Equipas 10 aftos 0%
Muebles y enperes 10 afs 10%
Hemamigntas y equipas de tafer 10 afos 10%
Equipas da aficna 10 afios 1%
Viehicuios Gafos 2%
Exquipas de computaciin Jalos %

¢} Retiro o venta de Activos fijos

La utiidad o pérdida que surja del retire o venta de un activo fijo a8 calculada como ta diferencia
entre el precio de venta y e valor en libros del active y reconocida an resullados.

2.9 Deterioro de activos
Deterioro de activos no corrientes

La Compafiia evalia anualmente ia sxsisncia de indicadores de deterioro sobre activos no corrientas, Si
axisten indicadores, la Compafiia astima &l monto recuperable del active detericrado. Las péndidas por
daleroro correspondan al monto en al gue @l valor an libros del active exceds a su valor recuperable, El
viior recuperable de los scivos comesponde gl mayor entre & monto nelo que se oblendria de su venta
0 su valor en uso. La Administracién ha realizado fos andfisis pertinentes y considera que no se han
producido sventos gue ndiguen gue sus activos no comanies significatives no podrian recupararsa & au
valor en bros,

210 Deteriore de activos financleros
Activoas valuados a costo amortizade

La Compafiin evaida al final de cada pericdo s hay evidencia objetiva de delencro de un aclivo
financiere o grupo de activos financieres, Si existe deteriora de un activo financiero o grupo de activos
financieros la pérdida por dederioro se recanoce solo sl hay evidencia cbjetiva de deterlore como
resuffado de uno o mMAs evenios que oowrrenon despuds del reconocimiento inicial del Bctho (un
‘evento de pérdida”) y gua el evento de pérdida {o eventos) tiene un impacto sobre loa flujos de
afectivo esfimados del active financiero o grupo de activos financleros que puede ser astimado
confiablements.

E! monto de la péndida s& mide como la diferencia entre &l valor en libros de los activos y el valor
presénie de los futuros fiujos de efectvo estimados descontados a la tasa de interds efectiva original
del aclivo financeara. El valor an libros del activo se reduca ¥ &l monto de la pérdida ae recanoce an e
esiado de resultados infegrales. Si en un periodo posierior, &l monio de la pérdida por deterioro
disminuye y dicha disminugion se relaciona objethvamente a un evento que haya ocurrido después de
gue s@& reconocid dicho deterioro, se reconoce &n el estado de resultados integrales in reversion de la

pérdida por deteriorno previamente reconocida
(Véase pagina sigulenie)
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CELOPLAST S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE ICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Exprasado an ddlares astadounidenses)

La Administracion ha realizado los andlisis perlinéntes y considera que no s& han producido sventos
gue indiquen que sus activos financieros significativos no podrian ecuperarse B su valor an Bbroa

211 Obligaciones financieras, provesdores v otras cusntas por pagar

MWW.WFMMﬂNWmWMTM. ol
derivados con pagos fjos o determirables, que no cotizan &n un mercada active, El perlode de crédito
promaedio para ta compras de bienes y servicios es de 80 dias,

Las obligaciones financieras, Proveedores y otras cuentas por pagar se clasifican en pashos
coffentes, excapto fos vencimiontos supericres & 12 meses desde la fecha del estado de siluacion
financlera, gue se clasifican como pasivos no cornentes. Dichos saldos 58 musstran a valor neminal
el mismo que 88 aproxima al vakor razonabie

212 Impueslo a la Renta

El gasto por impuesio a k& renta del affio comprende =i impuesio a la renta comants y ol diferido. El
impiesto 84 reconoce an el estado de resultada integral, excepto cuando sa trata de partidas que se
reconacen directamente en el patrimonio. En este caso al impuesio tambidn sa reconoce an olros
resultados inlegales o direclamenis en &l palnmanio.

Impuesto & la renta corriente

El cargo por impuesio a & renta coments se calcula mediante la tass de impuesio apicable a las
utlidades gravablies y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigibla.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige ol pago de un “anticipo minima de
impuesto a la ranta”, cuyo valor es calculado en funcidn de las cifras reporiadas ef afio anterior sobre
gl 0.2% del patrimonso, 0.2% de los coslos y gastos deducibles, 0.4% da los ingresas gravables y
0.4% de los nctivos

Le referida norma establecié que en caso de que el impuesio a la renta causado sea menor que &
mento del anticipo minimo, esle Gltimo s& converlisa an Impuesto a la ranta definitive, B menos gue gl
contribipente solicite al Servico de Rentas intemas su devolucion, o cual podiia ser apicable, de
scuardo con & norma que rige & devohicein de aste anticipo,

Las normas irbutarias vigenies establecen una tasa de impuesio del 22% (2013 22%) de las
utiidades gravables, la cual sa reduce al 10% (2013: 10%) =i s utiidades son neinvertidas por &l
contribuvyarile.

En adicién, #s importanie sefialar gue de acuerdo con el Codigo Orgénico da la Produccion, Comarcio
& Inversiones, la tasa del Impuesto a s Renia se reduce progresiamente, iniciando en el 2011 con el

24% hasta llegar al 22% en & 2013, por o que e impuestc diferido estd calculado conzideranda el
decramania progresivo de la lass impositiva

(Véase pagina sigulente).
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CELOPLAST S.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresado en ddares esladounsienses)

Impuesto diferido

Los sfectos de impuesios orginados por las diferencias enfre & balance financiero y tribulario, 58
ragistran por todas las diferencias temporarias, considerando la 1asa de impuesto qus astard vigente a
ia fecha estimada de reverso. Los efectos derivados de los impuasios diferidos existentes a la facha y
no feconockdas anienoments, Se reconccen on resuliados sblo a medida gue laz difersncias
temporates 58 raversan,

El impuesio a la renta diferido &8 madido a la tasa de impuesto que se espera aplique al momento de
e reversicn de las diferencias temporarias de scuerdo a la ley de mpoesto a b renla promulgada o
sustancialmante promulgada a Ia fecha de repore, Los aciivos y pasivas per impuesto diferide son
compensados 8i exisie un derecho legal da compansar los pasivos y activos por impuestas corrientes,
y estin relacionados con & mpussto a la rents aplicado por la misma aulonded tributaria

Un aclvo por Impuesto diferide es reconocido por tas pérdidas (ributarias trasladables a pérdidas
futuras y diferencias temporarias deducibles, ganancias gravables fuluras, conira las gue pusde ser
utizedo el impuesto diferde manconado. Los actvos por mpuesto difenido son revisados en cada
fecha v son reducidos en @ medida qua no sea probable gue los beneficios por Impuastcs
relacionacos son reallzados

Solo se compensan enfre si y, consecuentemente, se presentan en los estados financieros por su
mparie neto, |os saldos deudores y acresdores tributarios, recenocidos como takes por avtoridad
tributarios, reconocidos como tales por autoridad tribularia, y slempre que los créditos tributarios
respectivos no se halen prescritos v gue, ademds. & relaconen con & meamo tipo de impuesios a
COMpEnsar,

A la fecha de presentacién de este informe la Compaliia presantd diferencias termporales entre la bass
fiscal y la base NIFF por USS 15,485 (2013: USS 13.904)

211 Beneficios a los emploados

Benaeficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacidn financiera
¥ corresponden principalmente a

i) Participacsin de los empieados en las utilidades: El 15% de 2 utlided anual gue
Compafila debe reconccer a sus irabajadores de acuerdo con la legistacion faboral es
registrado con cargo a los resultados dal ejercicio an gue se devenga.

i) Vacaciones: Se registra &l costo correspondenta a las vacacionas del personal sobre
basa devengada

i} Fondos do Reserva: Se regisira de acuerdo a 3 lagisincian vigente an &l Ecuador,

iv) Décimo tercer y décimo cuartc: Se provisionan y pagan de acuerdo a & legislacidn
vigente &n el Ecundar.

{Véase pagina sigukents],

Pagina 17 de 41



CELOPLAST 5.A.

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
[Expresado an dblares estadounidenses)

Benaflcios de largo plazo {Jubllacian Patronal):

Provisiones de |ubllacién patronal (no fondeados): La Compafla tiene un plan de beneficio
definido para jubilacién patronal, normado por ias leyes laboraies ecualoranas.

La Compafia determina anualmente 3 provisidn para jubilacidén paironal con base en esludios
actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a kos coslos y
gastos [resultados]) del efio aphlicande el método de Costec de Crédito Unitario Proyeciado y
represanta &l valor presente de las obligaciones a 1a fecha del estade de situacidn financiera, el cual
es oblenido descontando loa Mups de salida de efectvo & una tnsa de 4% (2013 4%) anual
equivalents a Ia tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador
gue esisn denominados en lz misma moneda an la que los beneficios serén pagados y gue tienen
términos que e aproximan & los términos de las obligaciones por penslones hasta su vencimiento.

Las hipttasis actuarinies incluyen varlables como son, en adicidn a in tesa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, saxo, afos de servicio, remuneraciones. incrementos fuluros de remuneracionas,
tasa de rotacin, antre oiras.

Las ganancias y pardidas actuariales gua surgen de los ajustes basados an la expariencia y cambios
an los supuestos acluanales se cargan a resultados an el pariodo en el que surgen

Loz coslos da los sarvicios presiados se reconocen inmedistamants an resuftados del afia.

Al cierre dal afio las provisiones cubren a fodos los frabajadores que se encontraban trabajando para
ta Compalia

Beneficios por Terminacidn

Las Indemnizaciones por ierminacian nlempestiva o cese bboml $0h reconocxlas como gaslo cuanco
25 tomada 8 decisidn de dar por lerminada ka relacion contractual con los empisados de ecuerdo a las
normativas y eyes viganies

214 Provisiones y contingencias

Las cbiigaciones o perdidas asociadas con provisionas y contingencias, originadas en reclamos, litigios,
multas o penalidades @n general, 58 reconocan come pasivo en al estado da situacidn financiera cuando
eaiste una obligncitn legal o implicita resultante de eventos pasados, a8 probable que sea necesario un
desembolse para cancelar la obligacidn referida y el monto pusde se razonablements estimado. El
importe reconockdo como provisiin caresponde a & mejor estimaciin, o la fecha del eslado de situacion
financiera, del desambolso necesario pera cancelar [a obligacién presante, lomando an consideracion
los riesgos @ Inceridumbre que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la
valoracion da eaims,

(Viéase pagina sigulenta).
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Cuando no es probabie gue un fujio de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o & monio no
pusde ser estimado de manera fiable, ln obligackin (no cuantificada) e revelada como un pasive
cantingente chligaciones razonablementa posibles, cuya existencla serd conformada por la ocurrencia o
no oourmencia de uno o mds eventos futuros, son también reveladas como pasivos contingentes (no
cuantificada) al menos que |a probabifidad de un flujo de salida de beneficios econdmica sea remata.

218 Reconocimientio de Ingresos Ordinarios v Gaglos

Los ingresos provenientes de las ventas da producics terminados (lundas empadques), son réconocidog
gl valor razonable de la contrapartda recibida, sempres y cuando 8 misma puada ser estimada con
fabilidad, neta de devoluciones, descuenios, bonificaciones o rebajas comercales y del impuesio al
valot agregadc.

Vantas de blenes

Loa ingresos ondinarss procedentes de las venias de bienes son econotidos cuando 58 cumplan Ddas
¥ cada una de ias siguientes condiciones:

* La Compafia ha transferida al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo, dervadas de
la propiadad de los bianas;

. s compahia no conserva pam 8l ninguna implcacion en |la gesbon coriente de los bienes

vendidos, &n &l grado usualments ascciado con la propedad. ni retiene el confral efectivo sobra
o8 mrismos;

® 8l Importe de Ics ingresos ondinanos puedsa rmediree con fizbidad.
. sea probable gue a compafia reciba los beneficos scondmicos asociados con 8 transaccion; ¥

" los costoa Incurddos, o por incurdr, @n relaciin con la transaccin pueden ser medidos con
fabilidad.

Los gasios son reconocidos con base al devengado 0 cuando son incumdos. Se reconoce
inmadiatamente un gasio cuando &l desembolso efectuada no produce beneficios econdmicos futuros,

218 Ingresos Financieros y Costos Financieros

Los ingresps fnancieros estdn compuestos por ingresos por concepto de intereses, y cambios en la
evaluacidn de los activos financieros al valor razonable, expuestos en resultados, Los ingresos por
intereses son reconocides al costo amorlizado, utiizando el método de Interés efective.

Los cosios financieros estin compuesios por gastos de eciuakracion del valor presente o& las
plovisionas, y Ins pendidas por detenord reconmochdos &n los actvos financieros. Los coslon por

préstamos gue no son directaments atribuibbes a la adguisicion o la construccian de un astve Que
califica coma tal (capilalizable) se reconocan &n resultados usande un métado da inlerds efectiva.

[Viéase pagina siguiente)
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31 DE ICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013
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217 Reserva Legal

Regerva Legal La Ley de Compafias del Ecuador exige gue las compafias andnimas transfieran o
Reserva Lagal un porcentaja no menor del 10% da & utiidad neta anual, kasta que representa o
picance pof o menos el 50% del capital suscrilo y pagado. Dicha reserva no esth sujeta a distribucitn,
excapio en caso de bquidacidin de la compalila, pero pusde ser uliizeda para sumenio de capial o
para cubrr pérdidas en las operaciones.

2.18 Resuliados Acumuladoa

Do acuerdo a |as digposiciones socistarias vigentes, Resultados acumulados incluyen los saldos de
las Utilldades acumuladas v kos Resubtados acumulados provenientes de la adopclén por primesa vaz
de las NIF

ShELE

nﬂu[mgnlﬁu_f_gu;ﬂa_ﬂﬂ, I_a Emlmtmdm:ln du Earmaﬁiu ditﬂmm qun lns n]mm dI tl
adopcidn por primera ver de les NIF, se daban regestrar en el Parimono en una subcuenia
“Resuftados Acumulados provenientas de ia adopcidn por primera vez de fas NIIF, separada del resto
de los resultados acumulados, ¥ su saldo acreador, s& ulilizard para absorber pordidas acumuledas y
las del dHimo ejerciclo econdmico conclulda, 5 las hubiers, o devuelio 8 sus accionisias an 8l caso do

liguidacion de la Compahia.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
3.1 Factores de riesgos financleros

Duranie el curse normal de sus operacianes la Compafia estd expussta a los sigulantes nesgos
ralacionadas con &f uso de instrumentios fnancieros:

Rieago de crédito
Rieago de liguidez
- Rlesgo de mercado
- Riesgo operacional
a) Ambiente de administracidn de rleosgos

La Adminesirackin es responsable por esiablecer y mondoresr & ambiente de edmintstracion de
riesgos. Las politicas de adminisirecidn de riesgo de s Compaliia son establecidas con [a finalidad de
kKenlificar y anelizar squel riesgo que pudiera enfrentar la Compafia al delerminar limites de
afaciacion iolerables y define los controles de riesgo adecuado

Los prncipales pasivod financieros de la Compafia incluyen [@s deudas y los préslamos que
devengan interés, |as cuenlas por pagar proveadores y ofras cuentas por pagar. La finslidad principal
de sstos pashos financiers ea financiar las oparaciones da in Compatia La Compafia cuenia con
préstamos, deudores comerciales y cuentas por cobrar, y efectivo que provienen directamanie de sus
op@raciones.

{Véase pagina siguiente)
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b}  Riesgo de crédito
i Riesgo praveniente de las operaciones de venta de fundas y envases plisticos

La Compafiia tene como giro de negocio la venta de fundas, envases plasticos y otros afines
Lz enirega del producio es reafizado hasta e lugar del destinatario (indicado por el cliente),
comendo el riesgo dal trasiado hasta su enfrega final, por lo que las mismas se encuentran
aseguradas,

Le Compafiia o8 resporable de la gestin y anaiisis de riesgo de cridito de sus chenles
nuevos antes da procader a ofrecer los plezos y condiciones de pagos habitunles,

El riesgo de crédito s origina por el efectivo y ofros actvos liguidos equivalentes. y depdsios
en bancos & natitvciones Tinancerss, asi como por la exposicion =l crédilc con clientes,
intiuyendo las cugntas por cobrar clientes y las transacciones acordadas. El control de riesgo
eslablece |2 calidad credificia, teniendo &n cuenta su posicidn financiers, experiencia pasada y
otros faclores

La facluracibn o realizada a clienfes con un comporlamiento aceptable da jos créditcs
conoedidos y ocon un nival de referencias de primer nivel, cuando se trata de clientes nusvos sa
concede un crédito no mayor a8 los 30 dias.

c} Riesgo de liquidez

El rlesgo de liguidez surge por [a posibilidad de desajuste entre & necesidad de fondos (por gastos
operafivos y financieros, inversiones en activos y vencimiento de deudas) y las fuentes de jos mismos.

La Compania mantiena sus recuracs monetarios an el cora plazo, de tal forma que pueda cumplir sus
chligaciones por la operacidn de sus aclividades En caso de ser requendo flujo adicional la
Compafia cuanta con el apoyo Snancien de su principal accionisia

d} Riesgo de mercado

Es al riesgo de que al valor razonable o los Hujos fuluros de efectivo de un instrumentio financiero
fiucien a los cambios en los precios de mercado. Los precios da mercads imalucran cuatro tipos de
rissge; gl riefgo de tasa de interds, el riesgo de tasa de camblo, &l riesgo de preck de los praducios
basicas y ofros riesgos de precios, tales como &l nesgo de ios titulos de patrimonio. Los instrumantos
financierce afectadtos por el resgo del mercedo ncluyen las deudas y préstamos gue dovenosn
interds, y los depdsitos en efectivo

I Riesgo de tipo de camblo
Por haber asumido el Ecuador como moneds oficial e délar estadounidenss, sus cparscinas

las realiza en dicha moneda, por consiguiente sus estados financieros no reflejan ninguna
partida que pueda aslar expugsta a algun ajusts por lipo da cambio

{Wéasn pauina sigusanta),

Fagina 21 de 41



CELOPLAST S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 20413
(Expregadd én dolares satadounidenses)

)

ii. Riesgo de precio de venta

La venta de fundas, envases plastices y otrog afines que realiza CELOPLAST S.A. se franzan a
valot de mercado, los precios se rigen por a) contratos que aseguran una rentabilidad para la
Compafifa, y D) por los costos asignados, como base de los cotizaciones de los precios
referenciales de lof provesdores.

iii. ~Rlesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y flujos de efective

El riesgo de fipo de interés de la Compafiia surge de las cbligaciones con Insfituciones
bancarias. Loz présiamos a (oo de intends fjo exponen a la Compadiiia a resgos de Gipo da
interés g8 valor razonable, sin embango debido a que fa Compafila no mantiena obligacicnes de
deuds & largo plazo con taza de inferds varable la sxposicion no as significativa,

Riesgo operacional

El riesgo operacional es el resgo de pérdida directa e indirects onginado de una amplia varedad de
caUSas ssocindas con los procesos opermfivos, al peraonal, a infraestruciura de fla Compaftla, v con
los factores externas dislinios de los riesgos de liquidez, de mercado y de crédites como squellos
Mesgos gue s& originan de reguermienios legales y de l@s normas generaiments aceépladas de
comportamientd corporativo. Los riesgos operacionalss surgen de (odas i@z oporciones o= i
Compafiia. El objefivo de \a Compafiia es adminisirar &l riesgo operacional de forma tal que logre
equifibrar la prevencian de pérdidas financieras y el dafo a la reputaciin de la Compafiia con la
electividad ganeral de costos, asi come de limitar los procedimientos que puedan restringir la iniciativa
y Ia creatividad La Adminisiracian tiene la responsabllidad basica de desarrodlar e implementar o
gontroles direccionados a evaluar y monidorear ef rieago operacional Esta responsabilidad esta
respaidada por el desarmolio de normas v procedimienios establecidos por la Compaliin

Reguerimientos de adecuada segregacidn de funciones.

Requerimientos de conclliacian y moniiorea de transaccionas.

Documentaciin suficienle de controles y procedimesntos.

Capaciipcian y gesarrglle profesional,

Mitigacian de resgos, Incluyando seguros cuanda son considerados efectivos.

E! cumplimients de s normas de la Compaftia estd respaidado por un programa de revisiones
perddicas efsctuadas por ia Administracitn y Auditoria Externa

3.2 Administracion del riesgo de capital

{Véase pagina sigulanie)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
[Expresado en didames estadounidenses)

Los objativos da la Compania al administrar ¢l capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de conlinuar como empresa an marcha con o propbeito de generar fondos pars Mmantaner Niveles da

capital de rabajp y esiructura de capilal Splima

La politles de la Compafia es mantener un adecuads nival de capital que e parmita manlenar |a
confianze de kos Inversionistas, los acreedores y &l mercado, y sustentar o desamolio futuro ded

negac an Ecuador

La compafia monitorea su capital sobre |a base del ratio de apalencamiento, Este ratio se calcula
como Ia deuda neta dividida snire & capital total. La deuda neta se calcula como &l tolal de |os
recursos gjenos (Incluyendo obligacionss financicras comenies y RO comentés, Cuantas por pagar
proveedores, olras cusnias por pagar y provisiones) mencs el efectivo y equivalenies al efective. El

capital 1otal se cakcula como el “patrimonio nelo” mas & deuds neta,

Les ratios de apalancamiento al 31 de diciembre da 2014 y da 2013 fuercn los siguentes:

Toiel dewdas con tercaros

Mencs: Elctivo y equivalentes de afactvo

Deuds nata
Toltal pairimpnic

Capral toinl
Raiio de apalancamiantn

2014 2013
3518884 3.028.208
I'.SH.H-EE 10405}
BETD) AT T3
ABT23T1 apaTar
T7.a51.075 6 858450
e —
47 3% A4.81%
— L — e

El ratie de endeudamiento es resultado, fundamentalments, del financiamianto con praveedores

locates & (nstitucionsa financlaras,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de Instrumentos financleros

A continuacién se presentan los valores de cada categoria de instrumentos financieros al cierme de

cHdE &jaroicio;

(Vénse paging siguisnis).
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MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2012
(Exprosado =n didares esladounidanses)

Al 31 de diclembre del 2014 Al 31 de diclembre del 2013
Corrienta Mo corrisnte Corrients Mo gorriente
Activas financiergs
Efeclive y egulvalanfe de efectivo 39.060 - 10485 -
Cusnias por cobrar clhenbes 1550277 1453 B28 -
Anicipos aprovendores 5,964 2500 .
Total aclivos financlemns 1838331 1,466 823
s - — .
Pasivos financierns
Obdigaciones Financieras 18686.202 333,333 298,898 405 657
Bobregiro contable = - 12.857 *
Cuentas por pagar provesdornes 2 280 700 - 2007 347 -
Cuentas por pagar relacsonadas - 443 5HT - 438457
Oiras cusnias pol pagar 23.7TH . 58,350 =
Total pashos fnancleros 2498 580 78920 2373583 PO3 124
— — R T ==

Valor razonable de Instrumentos financieros

El valor en libros de las cuentas y documentos por cobrar, efectivo y equivalentes de efectivo,
Obligaciones fmancieras, cuantas v decumentics por pagar ¥y pashos acemulados, se aproxma al valor
rezonable debido a la najuraleza de corto plazo de esiog Insiromentos v a que o5 pasivos gensran una

ta=a de inlerds de memcado

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVD
Compogiciin

Depasiton en cusntas corfanies

Banco del Pacifico 5.A 34 453 -
Banco Pichincha 5.4 4 527 10405
Sobregiro contable

Bance deal Pacifice 84 (1)

12857

- 12 867

(\Véase phgina sigulente).
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CELOPLAST §.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013
i{Exprasado an dilares estadounidanses)

(1} Estos valores fusmon cublerios en los primenos dias del mes de enero del 2014,

WViase ademas Meta 2.3

CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Composicion:
&l 3 da Al 51 de
gdiciembrs dal  diciembre del
2014 2013
Facluras por cobrar & clienles f 118519 I 565875
(mancs) Provizidn pare cusntas incobrabies 129243} (112047}
188027 1453 528
Liaaess— e

Conforme 28 menciona en la Nota 3, la Administracsdn de la Compadfiias considera bajo el nesgo de

dateriors de sus cusnias y documentcs por cobrar - clenies.

A continuacion se muestra un andlisis de antigledad de loa saldos al cierre de cada afio;

AT de Al 31 de
i bemboe diciembre

del 2014 del 2013
Bar yancar A43.699 B45 918

Vencidas de:

31 a B0 dias 531,823 551.181
81 a 80 dias A61.488 234136
#1 8 120 dima 4 4353 141130
Mids da 120 dins arave §3.534
1.718.518 1565875

Provisién para cusntas de dudoso cobro:

Movimisnto dei afio;

fVéase pagina siguienta).
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
[Expresado en dolares astidounidenses)

Al31 de Al 31 da
diciembre  diclembre
del 2014 det 2013

Saldo Inlcial 112.047 112,047
Gazls del afa 17185 -
Saids Final = 120242 112047

IMPUESTOS POR RECUPERAR

Composiciin,

Al de A3 de

diclembre  diclembra

del 2014 del 2013
AnSoipo impuests Renta # 166 G622
Cradio Tributara Retencldn Fuants {Mota 13) £8.058 B2.068
Crédite Trbutars Impuesslos Salida de Dnizas 3541 -
Crédite Tributario afios anlenores Retencidn Fuenie 31045 -
Crédito Tributaro Impuetto Selida da Divieas 41,871 60837

154 525 149.52%

Corresponden a valores iributarios a favor de la Compahia, los que sarén ublizados como crediios
fiscales on el pago del Impuestc & la Renta de la Compafiia.

INVENTARIOS
Composicibn,
Aldlde Alilde
diglembre diciembre
el 2014 del 2013
Materigs Frimaz  {1] 255,291 288 220
Producion teminados (2] #3138 TBg 252
imentanos en Transido 14,741 11,4593
1251170 1.081 965
=

[Véase pagina siguients).
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CELOPLAST 5.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
) DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
[Expresads en ddianes esiadounkdentes)

{1}  Aconiinuacitn un detafis de las maleras prmas:

Paoliatleng

PVC

Paofizster

Papel

Auminia
Polipropilanio
Parafinas y caras
Tintas y Bamicos
Gomas

fAlcohol

Acetmios
Materiales da grab. Cilin
dros menoaras

Al 31 da Al 31 de
diciambre diciembre
dei 2014 del 2013
13138 2408
40 A3 B1.6543
1.788 hBAT
4 554 14,108
15,7684 24113
5. 5808 61.7889
1.352 F1m8
39 091 3] 487
5258 11474
3,068 TART
128 58563
16209 15 4464
4 366 2547
255 241 268.220

(2} Comesponden a un stock de fundas con impresidn y sin impresion. Viase ademas Nola2 7.

PROPIEDAD, PLANTA ¥ EQUIPO

Composician;

(Véase pagina sigulente)
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CELCPLAST 5.A.

NOTAS A LOB ESTADOS FINANCIERDS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado an dblares esladounidenses)

Terenos

Edifcaclones - Ampliaciones
instalaciones y Proyecios en Conefr,
Maguinaria y Equipos

Egquipas y harramientas do taller

Wehiculns

Equipas de Oficina ¥y mushles
Equipos de Com putacian
Maquinaria ¥ Eguipos an fransifo

{Menas) Deprecicacidn Asumulada

Maovimisnto dal afa:

Sgldo neta al Inicio dal afio
(*] Adicicnas (1)

{-§ Transfarencia

{-} Depreciaciones del Ao
Saldo neto al final dol afio

Al31de Al3lde
diclembre diclambre
dal 2014 del 2013
2206 6594 2 208 594
1.855.433 1.504 93
- 146 08T
1.710.788 160277
48815 47 515
BD.431 20431
17817 17.1148
11317 4,325
. 26,803
5.730.889 5.636,723
(1.070,408% (B4 141}
4 BE0 480 4. TEB2.5E2
M3tde  Al31de
dig: [embra dickembra
il 4 del 2013
4. 752 882 4 B34, 70R
267 156 175663
(172500} -
(226.258) (217.877)
4 GE0.480 4. 782 562

(1) Las principales adicicnes se efectuaron en e rubro Maguinarias ¥y Equipos por la activacian de
una maquing por un valor de USS 172.980 (2013: USS 175.663) y en edificios por US3 150.540

(2013; USS 0.00),

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composician

(Weasa pagina slguiente)
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MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMERE DEL 2014 ¥ 2013
[Expresade en délares estadounidanses)

Al 31 da Al 31 da
diclembre diciembre
dal 2014 del 2013
Porcion Cie. Douda largo plazo
Banco Pichinsha 5.4 (1) 51.865 A ESE
Corporacian Financiara Nacicnal (2) 133333 250,000
185202 2890.E5B
Deuda Largo Plazo _= ——
Corporacitn Financlara Macional [3) 333333 A5G0 66T
i1} Corresponde al saldo da un nuevo préstamo oforgado el 16 de abrll dal 2014, para capital de
frabajo por US3 15000, a una tasa de interés del 12.5% a 360 dias plaze (20713 por la
adquisicidn de activos fijoe con garantia prendaria de tres maguinarias por un valor onginal de

US55 200.000, a una tasa de intarés del 8.33%, este crédito fue cancelado con débito automatico

el 13 de anaro del 2014),

(2) Correspande a saldas por financiamiente con la Corporacidn Financiera Macional desde el afio

2008, de acuardo al sigulenie detalie

a) Saido por USS 0.00 (2013; USS 66 667, cuya deuda estd respaldada con Contrato de
Mutup, destinade para compras de activos filos, con vencimientoe semesirales que
vancigron el 14 de diciembre del 2014 8 una tasa del 8 48% de interés anua)

(&1] Saldo por USS B2,333 [2013: USH 83.333), correspondients a un nuevo présiamo par un
valor original de US$ 500000, con vencimientos semastrales hasta el 21 de octubre del
20119 a una fesa del 8 26% da intards anual,

5] Salde por USS 50,000 (2013: USS 100.000), correspondiente & un préstama por un valor
arginal de US$ 300.000, con vencimientos semestrales hasta el 21 de marzo del 2015 a8
una tasa del 9,24% de interés anual,

(3]  Wéase a contmuacidn labla de amortizacian v vencimiantos por afio:

2015
2016
2017
2018
2018

Al 31 de Al 31 de

diclembre diclembre
del 2014 chal 2013

= 133333
B3.333 83333
B3.333 a3.333
A3.233 83334
B3.334 83324

333333 466 567
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CELOPLAST S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013
{Expresado an dilares esladounidenses)

IMPUESTOS

Compasicion

impuesio al Valor Agregado
Rencion en la Fuenie
Retenciones de WA
Rapancidn a empleados

Al 31 de Al 31 de
diciembre  diclembre.

del 2014 del 2013
114 738 102,020
3416 10,349
1.8467 6408
1,100 1453

121 121 120,350

Estos valores fuercn cancelados al mes siguiente al Servicic de Renias Intema de acuerdo al novenc

dighte del RUC a través de los Formulariog 102 v 104

IMPUESTOS DIFERIDDS

Composicidn ¥ movimianio:

2014 Saldoallnicio  Incrementos  PagosiAjustes  Saldo Final
Impuests Difarido Actwo 15004 1,582 165485
Total 13004 1.582 15488
Cornposicin y mavimiznto:

2013 Saldo al Inicio Incrementos  PagosiAjustes Saldo Final

impuesto Diferdo Active 13,804 - 13004

Total 13.904 13.804
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CELOPLAST 5.A.

HOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBERE DEL 2014 ¥ 2013
{Expresado en ddlares estadounidenses)

CLUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Composiciin;
Al 31 dg alaide
diclembre del Higigmbre
2014 el 2013
Praveedares bcales 2153578 1,851,012
Praveedares del Exterior 106,521 155,334
2270086 (1) 2007347 (1)

(1) Obkgaciones con los proveadares para compra de matesla prima, repuestos para magquinarla,
suministras da materiales y olras con un crédita maxima de %0 dias y no devengan intereses

& continuacion un detalle de ios principales proveadores:

(Véase pagina siguienie)

Pagina 31 de 41



14,

CELOPLAST 8.4,

MNOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
[Expresada en dilares estadoumdenses)

Pk Al Y da

diciembre  dicie

[ 1 H! i del 204 !
Locaies:
Boop del Ecuador Cha, Lida, 1.121.230 248,025
Cizan Ecumdar 5.4 &R 870 A BE1
Flint Ink Ecuador 5.4 249 5680 208212
indubras TE.OR1 43 547
Emdiguin Cla. Lida 0547 -
Plasticos dal litoral 57 545 42 588
Quimica Sulza ndusirial 125870 106,738
imporademn Aguilar Orome 4253 3538
Chuifatax 8 A - 106 738
Sinclair Sun Chamical Ecu 93 558 110.2TA
Diros 358 427 202 987

2163575 1.851.013
Exterior;
Cariona! 8P A g4 381 108,740
baga Steel INC. A2 160 .
Opp FAim A . 25348
Mexchem Comp. Colombia - 24278

108.521 158 334
2270000 2007 347
—_—

IMPLUESTO & L& RENTA
Situacion fiscal -

A la fecha de emisidn de eslos estados financieros, la Compafiia no ha sido facalizada Los afos
2010 al 2014, inclusive, se encusniran abieros a revisién fiscel por parte de las autoridades
corraspondianies.

Conciliscién contable-tributaria -

A confinuaciin se detalls la determinacidn de la provisidn para impueesto sobre la rentas del afo
tarminada &l 31 de diclemibre;

{Véase pégina sigwente)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2012

(Expresada en dalares estadounidenses)

Aldide  Aldde
diciembre  diclemhbra
Composicidn: del 2014 del 2013
Utilidad anles de [a paricipacion de los rabajadores
& la ulilidades 8 Impuesic ala Renla 130,420 A% RGA
Parlicipasion de los trabajadores &n las ulilidades (13.583) {5 5ROy
Saldo Uahdad gravable 110,857 a7.z84a
(+] Gastor no deducibles locales 89.071 B4.415
i} Deducciones especiales derwdas del COPCI (E0,003]
-} Pago a trabajadores con discapacdad i9.586) [25.102)
Saldo utilidad gravakble 130338 G501
Tasa impositiva 22% 22%
Total Impuesic causada B8BTS 21.252
[-)flicGpe determinade comes pondienis gl sjercicio fiacal {1) (FT223) (57.538)
{+} Salda def apticipe pendiente de paga 8083 51,017
{-} Retencionas enla fuenie gue ie realizaron en el sjardelo iscal (2} {58.098) (68.083)
1-) Craditos Tributanos de afos anteriores (2] {72720} (BE.082)
{-} Créditos Tributaros de afos anlerares Impuesio Salida de Divisas(2] (3541} [B.F2T)
Saido a favor del Coninbuysnte {TT.27E) (81.885)
(1) Incluido en el rubro Impuesic & ka renta en el Estado de Siluacidn Financlera
12] Wéase Nola 7,
Otros asuntos -
Ley Orgdnica de Incentivos i Prevencidn del Frayde Fiscal: Mediante decreta No 539, publicada

en af Registro Oficial No. 407 el 29 de diciembre del 2014, s expide el "Reglamento a la Ley Orgénica
de Incentivas a la Producclian ¥ Pravencién dal Fraude Fiscal®, medianie al cual, se establecan enfre
olras las siguienies reformas al Reglamento para la Aplicaciin de la Ley Organica de Regimen

Trbutario Internao:

= Ampliacion del concepio de residencia fiscal para personas naturales.
= Imposician sobra dividendos v anficipo de dividendi,

# Condicionas bajo las cuabas seran deducibles las remuneraciones y baneficios sociales,
»  Condiciones para la deducibllidad de delerioro de los acthvas financiaros comespoendlentes a

craditos incobrables.

(\'@éase pagina siguianta)
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CELOPLAST 5.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013

[Expresado en dotares estadounidanses)

« So establecen Ios plazos de amoriizacién y los casos y condiciones para su deducibilidad.

" mmmhmhhmrmnmmdﬂmmr
publicidad de bienes y servicios, y casos en los cuales no sera aplicable este limite

* Limites y condicionss para la deduchiided del pago de regallas, servicios técnicos,
administrativos y de consultoria, asi como la deducibilidad de loa gasios de establacimienio o
puesia an marcha dé oparaciones

» Cascs y condicionas para &l reconccimianto de actives y pasivos por impuestos difesidos

*  Modificacién de las regias establecidas para la deduccién de los pagos al exterior

* Modificacién da |a forma en 1 gue se aplicard la tarifa de impuesto & la ranta de sociedades
cuando '8 composicion socielara correspondiente 3 paralsos fiscalas o regimanes de manor
impesliclan gea infarior al 50%

« Tarifa y forma de determinar &l impuesio a 1a renia sobre & utilidad &n la enajenacion de
derechos representativos de capital u oiros derachos

« Se modifica el aficuio relativo a las retenciones an i fuente de impuesio a la renta por pagos
al exterior

« Se dmpone la aplicacién de la relencidn en la fuenta de IVA sobre los pagos y adquisiciones
efactuadas por coniribuyenies aspaciales a otros contrbuyentes especiales

La Comparia se encuentra analizando los efectos de los cambios anotados en 13 legisiacion iributaria
para determinar las imphcancias & mpacios en sus estados financenos,

Lédigo Orgdnico de la Produgcion- Con fecha diciembre 29 del 2012 se promuigo en el
Suplemento del Registro Oficial Mo 351 e Cédigo Orgénico de la Produccidn, Comercio a
Imversiones, al memo gue incluye enire otros aspactos tributarios, la reduccitn progresiva en la tanfa
de mpuesto & B renta para socdades, a5l fenemos. 23% para &l afic 2012 y 22% a partir del afo
2013,

= Eann fudu m'.rmnm 24 del zl}n u pmmm an H Eumm&nln dul Hagl:trn I:Himl Hu. E-E'-I
la Ley de Fomento Ambiental y Optimizackin de los ingresos del Extado, la msma gue incluye entre
otros aspecios tributarios, |a tarifa del IS0, se incremantd del 2% ol 5%, Por presuncién se considera
hecho gemarador de gste impuesto & uso da dinero en o extertor ¥ 58 establece como exento de esle
mpuesio al pago de dividendos 8 compafilas o porsonas naturales gue no estén domiclbadas en
paralsos facales,

Lot pagos de esla mpuasio en fa mporiaciin de maleras primas, insurmos v blenas de capisl, gue
consten en &l istado que establezca el Comité da Palitica Tnbutaria v que sean utikzados en procesos
productvos, pueden sor uliizados como crédibo tributans de iImpuesio a ka rerta

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguitnis e un resumen de las principales ransaccionas realizadas durante al 2074 v 2043 con
compahias y parles ralacionadas. S incluye bap @ denominacion de paries relacicnades a las

Compafiias con sccionisias comunes, con participackin accionaras significativa en & empresa y
aecionistas de la mema;

(Véase pagina siguiente)
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CELOPLAST S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013

(Expresado en ddlares estadounidenges)

Mitde  AMde
gclambre fal  dickmbre Sel
a4 itk |
G r f corfn
Lotz M Arcertzies 120,008 _
120000 -
Luentas por pagiar Acclonistas largo plazo
Cares | Aresiplps Moniegsieocs 023 S0277
Tenia Mveeniales Monleadacss L) 50222
Lofa M Amertsies (1) 43443 kT k
dd 3 50T 436457

{1} Devenga una (asa de intereses dal 10% y no hene plars definido de pago. Viass Mota 22
Remuneracion personal clave de la gerencia,
La administracion da la Compafila incluys coma mismbros claves a los Directores y Gerancia General.

La remuneracidn tolal por gastiones administrativas y direccion durante el aho 2014 ascendid a USS
188,481 (2013 LSS 187 164),

PASIVOS ACUMULADOS

Composicibn ¥ movimiantos;

2014 Saldoalnigio  Ingrementos  Paggn/Ajusies  Saldo Final

Décirma Tarcar Sualda 5826 53022 AI18TH 4870

Décimo Cuarin Sysito 13 A84 28 BEE 25 BAG 13.A59

Vacacionss 22834 AR s 44 DEF 10, T84

Fomdoe te Roesena i 72 464 73830 1647

Parlicipacsan da trabajadores an las Uiiiidades & 580 18563 & 380 18553
51838 23120 2151158 48,833

—_— ———mx = e ——
i(\Vidasa pagina siguiente]
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18.

CELOPLAST S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresade en dblares estadounidenseg)

2013 all Ingrgmantes  PagosiAlstes  Sakdp Fnal
D#cima Tercer Suslde 4 995 25302 A TIS £526
Décimp Cuar Suilda 14,283 k| 4, 200 13885
Vacaciores 16841 1T e 14718 23 B34
Fordos de Rederva 1, e 24,503 £2.678 X013
Parzpacan de vabaadores en las Utlicedes 22 022 22022 37 464 8580
2121 93 462 103 734 51,835
OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Coemposicitn:

Aldide  AlJide
diglembrg  gislembre.

del 2014 del 2013
Anlicpos de clanlns 18,804 "
Aportes Paronal ol IESS (1) 734 23440
Aporba Individual 0l IESS (1) 5 B4 iy
Préstamoy 8l IESS (1) T.274 15521
Sequro famifiar o5 254
Camisarinio 2 Bad B3
Trivuhal de meaphes a5y -

43382 55,350
LT T e ——

(1) Estos valores fueron pagados dentro de los primercs 14 dias del mes siguiente al Insfitulo
Ecuatoriano de Seguridad Social.

JUBILACION PATROMAL

El saldo de ias proviskones para jubilacion patronal &l 31 de dcsmbre dal 2004 y 2013, coTeaponds &l

100% del valor sctual de la reserve matemdtlica calculada acluariaimenie por un profasional

indepandents para todos ks traba@dores que laboraban al 31 de diceembee del 2074 y 2013

Les principaies supueslos acluariales usados fueron los siguiantes:

(Wease paging siguiante)
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19.

CELOPLAST 5.A.

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 % 2013
[Expresado en dolares esindounideanses)

ALIY de Al3Y de
i mbey del  dickembes ded
2074 2013
Taza da margs achardal £ 0% & 00N
Tasa de Recapiabzaciin 4 0% 4 00%
Nimer de empleazas an tofal i T3
Vida laboral promedio remananbo (afag) 1074 {1 |
Tabia de Mortaidad & imalidez (1) TMIESS 2002 TWIESRS 2008

{1} Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por e Instituto Ecuatonano de Seguridad

Social &n el afa 2002,

Compasicion y mavimianta

2014 Sakdo al Inicia Ingrementos  Pagos/Ajustes  Saldo Final
Jubilacion Fatronal 135874 68 657 20757 1683.874
Total 138974 E LT 20,787 183874
Composician ¥ movimisnio:
2013 Saldoalinicio  Incrementos  PagosiAjustes  Saldg Final
Jubilacion Patronal 147 508 7450 (19472 135074
Total 147 6590 T 450 (15172 136974
T —n i D e—e——— e D i — =
CAPITAL S0OCIAL
Al 31 de dickembra gel 2014, ef capital socisl d= la Compafita, estd conformada asl:
Valor por,
Agclonintas No. Acciones accian Porcentaje  Capital Social
Cenos Luws Acenthles Monissdeocs 184000 1,80 A% 184 000
Tanla Arcanimles Montesdesca 184 000 1,00 0% 184 000
Daipres Moniasdeoca Vera 2,000 1,06 £ 0% gd.000
460 000 100%
———— e — e
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CELOPLAST 5.4

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2113
(Expresado an ddlares estadounidenses)

GANANCIA POR ACCION

La Utlidad por acceln comin por kos afios terminsdos &l 31 de diciembre del 2074 y 2013 ka sido
calculada dividiendo ta uliidad neta del efarcscio entre el numene promedio panderado de (88 acciones
comunas en circulacian,

A conlinuacitn, se moesira ta ubilidad por sccion:
Al 31 de diclembre del 2014 Al 21 de diciembre del 2013

Utiidad  Promedic  ilidad por Pérdida  Promedio  Pérdida
neta  Pondérado  Acciéen  nefa  Ponderado  porAceifn

(Pércida) Lllsad por Ascidn 11834 A5% 699 2,07 (30.351) 415800  {0,0730)

El caiculo del promedio ponderado por accidn al 31 de diciembre del 2014 y 2013 se presenta a
cantinuacién:

Accibnen ~ Cilculo de Diag de_ Promedio
Circulacion Acciones Vigencia Ponderado
Ejorcicio 2014
Salda al 1 de enern del 2014 480000 480,000 380 453 689
Salds al 31 da diciermpra del 2014 450 300 450.000 360 453 BES
Ejercigio 2093
Saldo 8l 1 de evero del 2013 2000000 200.000 30 18438
Salds al 31 de dicembre del 2013 450 000 £00000 330 &15 B8O
VENTAS NETAS Y COSTOS DE VENTAS
Composicon:
AT de A3tde
diclembre dal  diclembre del
2014 M3
Veniss (1) 7386528 8800077
Cos'o de Venias {5.291.758) {5584 753)
Litidad Bruta 1085 142 #15.324
m——

(Viéase pagira siguienta)
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CELOPLAST S.A.

MOTAS A LDS ESTADOS FINAWCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013
{Exprasado en ddlares gstadoundenses)

(1) Corresponden a vantas de roltos de lundas plastices de material. Polietileno, PYC, Poliéster,
Parafinados, Polipropilenc, CPP Monorientada, Celofan, Aluminio v papel. Véase Nota 215

{27 A continuagian un detalle de su composicion:

Al 11 de diciembra Al 31 de diclembre

dal 2014 del 2013

Saida inlctal de Materia Prima 268221 237.9497
[#) Compras & Imporaciones de matena prima 4 744 854 4 574075
= Materia prima disponible para la venta 5.013.075 4812972
{<) Invantario Final de Matena Prima (255282) [268.221)
[+}Gasin de fabricacidn 1592800 1 538072
= Costo de procucclén 6460683 5.082.823
{+] Inveniario Inlcial de Producios en Proceso = -

= Costo de productos an proceso total - =

{-} Inventario Final de Producies en Proceso (145.035) -

# Costo de Productos en Proceso {145.035] -
{#} Invantaro Inicial de Productos Terminade 7748801 556.214
= Costo de productos disponible para ia venta TT8.891 §566.214
{-} Inventario Final d& Produclos Terminados (305.575) {(T78.992)
= Costo de producto terminada (2E6.584) (222.TTE}
= Costo de produceian vandida B.275.084 6.860.045
Saldo jnicial de mercaderia vendida 1.260 G653
(+) Compras locales 4 A7 16615
{+] Imporaciones 8.123 4,700
= Mercaderia disponible para |a vanta 162560 25868
i-} Inventaria final (2 528) {1.2680)
= Costa de mercaderia vendida verdida 12.722 24,708
= Costo de venlas 6.291.786 5.834.753

22, GASTOS DE ADMINISTRACION ¥ VENTAS

Composicion:

(Wéase pagina siguiente)
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CELOPLAST 5.4,

NOTAS A LO3 ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresado en dblares estadounidenses)

A3 ik A3
Administracidn  Ventas Total  Administracidn Ventas  Total

Eueldos, Benelcios sociales, [ESS 340128 A48 13h  ARRIST AGE A0S 38132  3g4aEm
Paficdpacin Trabajadomns 19 853 - 18563 23280 B 2580
Comisionas - 34303 34 383 = 53 307 2307
Seniclos Basicoa A1.382 192 a4 484 8 605 - 5805
Kgnienimianio de acihvos fHjos 83 1143 AT 11106 L el 11.818
Pdbizan de segum T.085 . T.085 1388 . T.268
Dapraciaciones 41 702 - %1 702 41,238 41.228
Hanorerios Profesicnales B. 700 = e [ 1,683 . 1363
Gasics da Mowles odn LR 4 000 0.55% 7313 Fog B.303
Gasioh de Vias & 0ag 6833 T332 10745 6r7 11,422
Cioies, suministras de oficing 12489 aGa 12.B57 15278 12 §a7 ¥ BE2
Senicios de Limpleza, Fumigacidn 434 - 435 22a1 - 221
Amiergos 38.000 - 36.000 A8 7E6 - 1B.706
impustios, conFrbuciones ¥ oiros T2.085 1765 T4 820 £ &7 A T2t 44 828
Provialén Cusning Incobrablies 17,185 = 17,195 - - -
Fisl=s, rsparios ¥ BCATTEDE L {n ] 21878 24785 2. 748 22 128 24 ATE
Deza s S MEncrEs 1085 £58 14 820 jﬂ_}lﬁ BR 3154 8165 77819

T18028 124389 B ) 427 21388 138000 TEE 39T
OTROS INGRESOS, EGRESOS (NETO)
Composiciin

{(Weage paging siguienta)
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CELOPLAST 5.4,

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013
{Expresado an dilares asladaunidensas)

Al 31 de Aldide
dickembre dal  diciambre del
pikl 2013
Otros inpresos
Pot rapisicidn de dafos a mEguinatas ] 21.2419
aosiansss s2a7
5267 21244
Otres Egresss
niareses 2 Acgiomsias 2121 15500
Im piigs los, irdaros es ¥ mulkas 437 17088
Ot Paenones 51280 1E1G
TRAT2 48 502

1.805) {25.281)
e ————

EVENTOS SUBSECUENTES

Enlre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisién de estos estados financieros (20 de marzo dal
2015) no s produjeron evertos que, an oplnidn da la Adminlstracion da la Compafia, pediaran tenar
un efecto significatvo sobre dichos estados fnancieros que no se hayan revelado en los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financeros por &l oo terminado of 31 de dicsembre del 2074, han sdo emilidcs con fa
Butorizacion de fecha 13 de marso del 2015 dal Gerenta General y postericrmeanta saran pueslos @
consideracion de la Juntz General de Accionistes para su aprobacion definitiva. En opinlén de ie

Adminstracion de la Compaliia, los estados financisre adjunios seqdn aprobados por los Accionizias
sin modificacionas
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