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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los saftores mambroes dal Direclorio
y accionistas de

CELOPLAST 5.A.

Guavagull, 27 da marzo del 2014,

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CELOPLAST S.A., que comprenden el estado
de siluacidn financiera al 31 de diciembre del 2013 y los corespondiantes estados de resultados
integrales, de camblos en al patrimonio v de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi
coma un resumen da las politicas contables significativas v olras notas explicativas,

Responsabilidad de la Administracion de s Compafila en relaclén con los estados
financieros

La Administracion de CELOPLAST 5.A. es responsable de la preparacién y presentacién razonable
de los estados financiercs adjuntos de conformidad con Mormas Internacionales de Informacian
Financiera y del contro! intemo necesario para permitir la preparacion de estados financieros que
estén libres de distorsionas significativas, debido a fraude o error

Responsabilidad dol auditor

Muestra responsabilidad ez expresar una opinibn sobra astos astados financleros basados en nuestra
auditcrla. Muestra audiloria fue efectuada de acuerds con Normas Internacionales de Auvdiaria,
Dichas nomas requieren que cumplamos oon requisitos éficos v planifiguemos 4 realicemos |a
guditcria para obtensr cereza razonable de gue los estados financieros no estan afectados por
distorsionas significativas. Una auditoria comprende la aplicacidn de procedimientos para obtener
evidencia de auditoria sobre los montas v [a informacidn revelada en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del |uicio del auditor & incluyen la evaluacion del riesgo de
distorsiones significativas en los estados financleras por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de
nesgo, ef auditor toma en consideracion el contral intérno relevante para la preparacién v
presentacidn razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procadimientos de auditoria que
sean apropiados en funcidn de [as circunstancias y, no con la finalidad de expresar una opinidn sobre
la efectividad del control interno de 1a enfidad. Una suditoria tambigén comprende la evaluacian de que
las politicas contablas utilizadas son apropiadas v de que las estimaciones contablas hachas por la
Administracidn 2on razonables, asl como una evaluacion de la presentacion ganaral de los estados
financieros. Conzideramos que la evidencia de aucditorla que hemos obtenido proporciona una base
suficiente v apropiada para expresar nuesira opinidn de awditorla.
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A los miembros del Directorio y
Accionistas de

CELOPLAST S.A.

27 de marzo del 2014

Opinldn

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos, presentsn razonablemente, en todos los
aspectos importantes, [a situacién financiera de CELOPLAST 5.A. gl 31 de diciembre del 2013, asi
coma de sus resultados y sus fujos de efectiva por el afio lerminado en esa fecha de conformidad
con Mommas Internacionakes de Informacidn Financiara,
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CELOPLAST 5.4,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS

Aciivos corfiemies

Efeciivn y equnssinmies o @lecinag

Cuenias y SOCUM ERice Por Coboar
Clismins
Anficipos @ Proveadores
Frpussios
Otros Devdones

Eveentation
Gasins pagadon pof Anlleipado

Total actives corrlenies

Propiedad, plania y equlpo, nata
Impuasto & la renta Diferido SAotivo
Oiros Actlivos

Total activos no corrientss
Total activos

Las notas adunias son parie infegrante de los esiados fmancaros.

il

Garante General

A3 e Al 31 de
diclpmbrs  diglambre

gei 3013 el 20132
10 295 121457
14583 AZA 1 143481
2500 BT
148 5258 106 438
. & 5
1,808 BO3 1282 737
1,081 GBA BOZ 070
B231 5752
2803, 844 292016
4,702 882 4 B54 798
1% @04 13 804
1.188 38035
4,807 871 4 B84 TIO
T A1 218 TOTETES
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CELOPLAST 5.A,

ESTADDO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2043 ¥ 2012
[Expresado en ddlares estadounidanses)

PASIVOS

Pasivos corrientes
Sobregiro contabls
Forcion codrients dewda a largo plazo

Cuentas por pagar
Provesdores
Relaconadas
Impuastos yretenclones par pagar
Fasalvos acumuladas
Impuesto a la Renta
Qiras cuenlas par pagar
Total pasivos corrfnles

Pasivos no cogrlanias

Obligaciones Ananceras a largo plaze
Relacionadas

Jubllacian Fatronal

Total pasives no corrianias
Total pasivos

Patrimonio noto

Total pasive y patrimenio

Las notas adjuntas son parte intagrante de los estados financieras.

10

12
14
11
18
13
18

10
14
17

M3ide  M3ide
diciembre diclembre
12013 del2012
12 987 412466
296.698 134 108
2,007 347 1.405.400
- 292.5801
&0 A5G BE. 705
51.838 2121
er.eae AT.024
o6.350 54816
2.8153.3680 2.289.9T1
266 GET 800,000
435 457 .
135974 147 GEG
1.039.028 BT EQR
3 E62.478 A 30T BET
Am38 Far 3869089
7481 215 TOTE.T55
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CELOPLAST 5.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

{Expresado an dolares estadounidenses)

Notas
Wentas netes 20
Ciostos de Venlas 20
Liilidad Bruia
Gasles Operacionales
Aminisirackin 4
Vinlas 71
Financienos
Utifizad Cperacional
Oirog Ingresos, egresos (Meto) bl
Liiligad &ntas dal impuesio & 18 Ranta
Impisasto ala renta 13
(Pardiga)iitlidad neta del afo
Promadio ponderado de sccionas en circulacin
para el chlculs de la (Pérdida)l Ganancia por accikn 18
(Perdida) Ganancia por Accidn 14

Aldlde Al de
diciembre diclem
ol 2013 del 2012
6.800.077 f.154.%38
{5,884 753) {61217
615324 1033126
(B21.368) [E08.502)
(138.004) (182 815}
[93.378) {56, 748}
f2.549 113,581
{25,261} 11228
37288 124750
{67 €39} {37 034)
30351} B7.755
415,850 1497 240
(0.0730) 04448

Las notas adjuntas son parte infegranie de kbe estades financiercs,

Gerente Ganeral ——

FeE

Montoya
Prafesianal:

48572
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CELOPLAST 5.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

{Expresado an dblares estadounkienses)

Flupo de efectivg de s actvdades operacionaies
Efectiva Recibios de Clisnies
Efective pagado a provesdones v ampleados
Impuasto 2 la fenia pagado 13
Oiros ingresos (gasios), nebo
Efeclvo neto provisio por las actividades do operaciin

Flujo de efectivo de las actividades de inveralan;
Adiziones da Aclivo fio, neta
Baja/Ajuste de activos fjos

Elecivo neto wliizado por kas actrvidades de inversion

L]

Flujo de efective de las aclividades de fnancliamianto:
Cbligaciones a Largo Plazo
Diprruniucsdn e&n préstamos de nolacknadas y sooonsiag
Electivo netojuliiicado) provisio en las actividpdes ge
financiamiento

(Daaminucidn)Aumento noto de alectvo
Efective y equivalentes de efectivo al inicio del afo
Electivo y equivalentss de efectivo 8l final del afic &

Aldide Al de
Notss  diclombre  diclambre del
del 3013 itk
5451 733 043 824
(8.122.797)  (8.802.308)
. {5.625)
55? 11.228
T 247 218
(175.663) (045 404
R 19026
(175663 870.378)
{238.971) B15.404
. (147 .545)
(238.071) aﬁ.aqa
{110.962)
121,
II | 1 145]’

PASAN. ..
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CELOPLAST 5.A.
ESTADOD DE FLUJC DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

{Expresado en ddlares estadounidenses)
VIEMEMN...

Conc#iacion Oe la LAilidad neta con el efectivo reto provaio por
las activdades de operacidn

Utilided neta

Pertidas de conciliackn enfre la utilidad neta con & afectivo
nefo provisio por las actvidades de oparacion

Depraciacin

Provzidn para cuentas dudoszs

Resera para Jubilacidan Patronal

Participacién de los trabajadores en las ulilidedes

Impugsto a2 la renta

Total de paticas Conclliatonas

Cambics en aclivos y pasihos:
Aumento en cuentas por cobrar
Disminaeciin o (Auments) 8n gastos pegases por anboipado
Aumento en inwenianes
Cesminuckon o (Aumentc} en otros activos
Aumento an cuantas por pagar
Desminwcian en pasivos acumulados
Disminaacibn en reserda pera jubdecion petronal
Desmimucsin en oiros menores
Total cambios en &cthos ¥ pasivos

Efectho neto provsio por las activaades de oparacion

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros,

Gerenle General

Al 31 de Al 3l ge

diciembre dg!  dic

igmbrs del

Notas 2013 012

(30.351) B7 755

2 217 877 57 846
: 8000

17 7 450 80 611
15 8,580 22022
13 87839 17.034
255 185 291,269
(348 347) (110.474)

4,567 {1.204)

(259.895) [272.736)

38039 {10.632)

536,147 420 521

(15.862) {48 748)

(19.172) (18.323)

- 14.454)

4477 [44.050)

03612 247 219

i
\Juap P Montoya
Mo gancig Profasional:
49572

Fagina 8 de 38



CELOPLAST S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en dblares estadounidensas)

INFORMACION GENERAL

Sociedad Andnima Civil @ Industrial CELOPLAST S A, fue constitulda de acuerda con las leyes de |a
Repdblica del Ecuador al 22 de Octubre de 1983, y su actividad principal es dedicarse a la fabricacian
de envases plasticos y otros alines, especiaiments fundas de polistileno, polipropilena y PVC.

Mediante Resolucidn Mo 05-G-1)-0001912 emitida por la Superintendencia de Compafiias del
Ecuador, ef 20 de enero del 2005 resolvid aprobar el cambio de denominaciin social de la Compafiia
Socedad Andnima Civl @ Indusirial CELOPLAST S.A  por la da CELOPLAST 5.A

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES-

Los presentes estados financeros de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2013, han sido preparados de
acuerdo con la Norma Intemacional de Informacion Finenciera (NIIF), emitidas por el Consejo de
Mormas Internacionales de Contabilidad (IASE), ias gue han sido adoptadas en Ecuador, y represantan
la adopcion integral, explicita v sin reservas de la referida norma internacional aplicadas de manera
uniforme en |08 epencicios que 58 presentan

Los estados financieros de la Compadia han sido preparades sobre |a base del costo historico, aungque
modificado por &l importa &n pasivos financieros madidos por su costo amortizada,

2.1, Uso de estimaciones y juicios

La preparacidn de estados financieros conforme a las MIIF requiere que la Adminisiracion realice
ciertas estimaciones, |uicios y supuesios necesanos e inherentes a la actividad econdmica de la
Sucursal gue afectan los monios incluidos en estos estados financens y sus notas relacionadas. En
opinion de la Adminstracidn, dichas estimaciones y supuestos 3¢ han basado en la mejor ublizacion
de la informacién disponible al momenio de i3 preparacion de los estados financieros. los cuales
podrian llegar a diferr de sus efectos finales.

Las estimacionas y julcios aon conlinuamente evaluedos y estan basados &n la expenenca hstonca y
otros factores, incluyendo la expectativa de eventos futuros que se cree son razonables bajo las
actuales circunstancias. En opinitn de ia Gerencia, eslas estimaciones se afectuarcn sobre la base de
su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparacién de los
estados financkanos,

(Véase pagina siguiente)
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CELOPLAST S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
{Expresado en délares estadounidenses)

2.1.1. Cambios en politicas contables y desgloses

Nuevas y modificadas Normas Internacionales de Informacion Financiera (IFRS's por sus
siglas en inglés) que afectan saldos reportados y / o revelaciones en los estados
financieros

En & af\o &n curso, ta Compafiia aplic una serie de nuevas y modificadas IFRS emitidas por el
Consejo 0e Normas Inlemacionales de Contsbilidad (1ASB) ias cuales son obligatorias y entran
&N vigor a8 partir de los ejercicios gue micien en o después del 1 de enero de 2013,

Modificaciones a la IFRS 7, Revelaciones - Compensacién de activos y pasivos
Financieros -

La Compafia aplict las modificaciones a la IFRS 7, Revelaciones - Compensacion de activos y
pasivos Financieros por primera ver en &l afie actual. Las modificaciones a IFRS 7 requieren a
las compafilas revelar informacion acerca de |os derechos de compensar y acuerdos
relacionados para instrumentos financieros reconocidos que estdn sujetos B un acuerdo
maestro de compensacion exigible o acuarda similar.

Las modificaciones a la IFRS 7 se aplican retroactivamante. Dado gue la Sucursal no hena
ningan acuerdo de compensacién, |a aplicacion de las modificaciones no tuvo ningin efecto
significativo en las revelaciones o en los saldes reconocidos en los estados financieros
consolidados.

Normas nuevas y modificadas de consolidacion, acuerdos conjuntos, asccladas y
revelaciones

En maya de 2011, se amitid un paguete de cinco normas de consolidacion, acuerdos conjunios,
asociadas y revelaciones que comprende la IFRS 10, Estados financieros consclidados, IFRS
11, Acuerdos conjunios, IFRS 12, Informacidn a revelar sobre parficipaciones en ofras
entidades, la 1AS 27 (revisada en 2011), Estados financieros separados y la |AS 28 (revisada en
2011), Inversiones én asociadas y negocios conjuntos. Posterior, a la emision de estas normas,
las modificaciones de la IFRS 10, IFRS 11 & IFRS 12 sa emileron para aclarmr chna
orentacion de transicion en & aplicacion por primera vez de las normas.

La aplicacitn de las Normas indicadas precedentemente no fuvo un impacio sobre los eslados
financieros adjuntos. La Sucursal no presenta estados financieros consolidados, acuerdos
conjuntos, asociadas y revelaciones al no tener inversiones en subsidiarias.

IFRS 13 medicidn a valor razonable

La Compafia aplico la IFRS 13, por primera vez en €l afio en curso, La IFRS 13 establece una
inica fuente de orentacidn para las mediciones a valor razonabie y las revelaciones sobre s
mediciones de valor razonabis.

(Véase pagina siguiente)
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CELOPLAST S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2012

{Expresado en dblares estadounidenses)

El alcance de la IFRS 13 es ampbo; los requerimientos de medicion a valor razocnable de la
IFRS 13 sa aplican tanto a instrumentcs financieros como a instrumentos no financieros para
los cuales otras IFRS'S requieren o permiten mediciones a valor razonable y revelaciones sobre
las madiciones de valor razonable.

La IFRS 13 define el valor razonable como el precio gue sa recibirla por vender un activo o al
precio pagado para transferir un pasivo en una transaccidn ordenada en el mercado principal (o
el mas ventajoso) a la fecha de medicion, en las condiciones acluales del mercado. El valor
razonable de acuerdo con @ IFRS 13 es un precio de salida, independiantementa de =i eze
precis &3 observable o pusde estmarse directaments utiizando ofra Bcnica de valusciin
Asimismo, la IFRS 11 requiere la aplicacion prospectiva a partir del 1 enero de 2013
Adicionalmente. existen disposiciones de frensicion especificas para estas entidades que no
necesitan aplcar pa requisios de revelacidn establecidos en la Norma, @ la informacitn
comparativa proporcionada por periodos anteriores a la aplicacidn inicial de fa Norma. De
acuerdo con estas disposiciones de fransicion, [a Sucursal no ha revelado informacion requerida
por la IFRS 13 para el periodo comparative 2012, Ademds de las revalaciones adicionales, ta
aplicacion de la IFRS 13 no ha tenido impacto significatve sobre los impories reconocidos en
los estados financiercs.

|AS 19 Benaficios a los empleados - (revisada en 2011)

En &l afo actual, la Compafiia aplicd la IAS 19, Beneficios a los emplesdos - (revisada en 2011)
¥y 5us consecuentes modificaciones.

Las modificaciones a la IAS 18 cambilan al tratamiento contable de los planes de beneficios
definidos y los beneficios por terminacidn de la relacion aboral, El cambio més importante se
refiere al fratamiento contable de cambins en obiigaciones de beneficios definidos v & los
activos del plan. Las modificaciones requieran el reconocimiento de cambios en las obligaciones
de beneficios definidos y en e valor razonable de los activos ool plan Cuando Coiimen ¥, o
tanto, eiminan el ‘enfoque del comedor permilido bajo la versidn anterior de la IAS 19 y
aceleran ¢l reconocimiento de costos de servicios anterores. Las modificaciones requssren gue
todas las ganancias y pérdidas acluariales se reconozcan inmediatamente a traves de otros
resuftados inlegrales para que el activo o pasivo por pensiones nelo reconocido en &l estado de
posicién financiera refieje el valor total del deficit o superdvit del plan. Adicionaimente, el cosla
por interés y ol retorno esperado de los acfivos del plan utilizades en la version anterior de 1AS
19 se remplazan con el importe del interés neto, el cual se calcula aplicando la misma tasa de
descuento al pasivo o activo por beneficios definidos neto. Estos cambios no han tenido un
impacto significativo en los estados financieros de la Compafia,

{Véase pagina siguiente)

Pagina 11 de 38



CELOPLAST S5.A,

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
{Expresado en ddlares estadounidenses)

b)  IFRS nuevas y modificadas emitidas pero no vigentes

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas,
madificaciones e interprataciones que fodavia no han entrado en vigencia v que la Compadia no
ha asdoptado con anticipacidn, para estados fingncieros & partir def 1 de enero del 2013 estas
son de aplicacitn obligatoria da las fechas indicadas a8 continuacian:

Aglicacién obligatoria yio

Merma Dascripocion madificacidn
MHF @ Fecha ce vgencia & informacian a Aplicacidn 1 de enero del 2015
revelar de fransicidn
MEC 32 Compeansacion de activos financienos Aplicacidn el 1 de enarm del 2014

¥ pasivos financiaros

Medificaciones a la IFRS 9 & IFRS 7, Entrada en vigor de IFRS 9 y Revelaciones de Transicidn,
eslas modificaciones son obligatorias en su aplicacion para los periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2016, se permite su aplicacion anticipads,

Modificaciones a 1a IFRS 10 e IFRS 12 e |AS 27, Entidades de Inversian, estas modificacionas
son obligatorias para los periodos anuales gue comiencen a partir del 1 de enero de 2015, =e
permite su aplicacidn anticipada

La Compafia estd en proceso de evaluar detalladamente los Impactes de la adopcion de estos
pronuncamenios; sin embarga, estima que, considerando la naturaleza de sug aclividades, no sa
generara un Impacto significative en los estados financieros en el ano de su aplicacion inicial.

Mo hay otras MIIF o interpretaciones CINIIF gue no sean efectivas todavia y gue se espere que tengan
un efecto significative sobre la Sucursal

22 Moneda funcional y moneda de presentacién

Las parfidas en los estados financieros de la Compafia se expresan en fa maneda del ambienta
econamica primarna donde opera la Compaiia (moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados
financieros adjuntos se expresan en dolares estadounidenses, que a8 la moneda funcional v |8
moneda de presentacion de la Compafiia, A menos que se indigue lo contrario, las cifras incluidas an
los estados financieros adjuntos estan expresadas en ddtares estadounidenses

2.3 Efectivo v equivalentes de efectivo

Conzttuyen el efectivo disponibla en la ampresa y saldes da efectivo an bancos del pals depositados en
cuentas comientes altamente llquidas, s cuales 2on da libra disponibilidad. Véase Nota 5

(Veaze pagina siguisnta)
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CELOPLAST S.A.

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en dblares estadounidenses)

24 Activos y pasivos financieros
2.4.1 Clasificacidn

La Compafia clasifica sus activos y pasives financiercs en las sigulentes categorias: “cuentas por
cobrar” y *cuentas por pagar’, y la misma considera el propdsito por @l cual fueron adquiridos los
actves financiaros o contrataron los pasivos. La Compaila determina la clasificacion de sus aclivos y
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre dal 2013 y 2012, la Compafiia maniuvo activos hnanceros en las calegorias de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, ia Compafia solo mantuve pasivos financieros en la
categoria de "obligaciones financieras, proveedores y ofras cuentas por pagar’ cuyas caracteristicas
se explican seguidaments

Cuentas por cobrar: representados en e esiado de situacibn flinanciera por las Cuentas por cobrar &
clienies, relacionadas, ofros deudores & impuestos por recuperar, Son activos financiercs no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y qua no cotizan &n un mercado active. Se
incluyen en al activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor @ 12 meses cortados desde la
facha del estado da situacién financiera,

Cuentas por pagar: represeniados en el estado de situacion financiera por las obligaciones
financieras, cuentas por pagar a proveadores, pasivos acumulados, y ofras cuentas por pagar Se
incluyen en el pasivo comente, excepto por los de vencimiento mayer a 12 meses contados a partir de
la fecha del estado de situacitn financiera.

Baja de activos y pasivos financieros

Un active financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o
si la Compafiia transfiers & aclivo a un lercerns sin ratener sustanciaimente ios riesgos y beneficos del
actwo. Un pasivo es eliminado cuando las oblgaciones de la Compadiia especificadss en ! coniralo
sa han liquidado.

25 Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar y ofras cuentas par cobrar son actives financieros no derivados con pagos fijos o
daterminables, que no colizan &n un mercado activo. Estos activos se reconocen Inicialmente a valor
razonable mas cualguier costo de transaccidn directamente alribuible. Posterlor al reconocimiento inicial
sa miden al costo amortizado utiizando el método del interés efectivo, menos cualquler deterioro al cual
sa& carga cantra los resultados del afio

Las Cuentas por cobrar y olras cuentas por cobrar se clasifican an aclivos comentes, axceplo |os
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de Situacsdn Financiera que se clasifican

como activos no comientes. Dichos saldos sa presentan al valor nominal &l mismo que s aproxima al
valor razonabde:

(Véase pagina siguiente)
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Las cuentas comerclales por cobrar incluyen una provision para reduclr su valor al probable de
realizaciin. Dicha provisian se determina en funcién de un anallsis da la probabilidad de recuperaciin de
las cuentas.

2.6 Gastos pagados por anticipado

Se muestran af costo histdrico y representan los seguros pagados por anbicipado, manos la proporcion
devengada que sa registra con cargo a los resultados del afo durante el plaro de vigencia de las
polizas

17 Inventarios

Los inventanos se presantan incialmente al costo histdnico, gee &s menor que el valor de mercado, y
=& presentan al costo promedio calculado para produclos temminados, &n proceso, malenas primas,
suminisiros y materiales, repuesios y otros. El costo de las ventas de dichos inventarios es registrado
por el costo promedic de cada transaccion.

El costo de los producios terminados comprende os costos de materia prima, mano de obra directa,
otras costos directos y gastos generales de fabricacion (sobre a base de capacidad de operacién
normal] y excluye los costos de financlamienta y las diférencias de cambio. El salda dal rubra no
excade su valor neto de realizacidn,

Lo inventanos en tréansiio se presentan al costo de las facturas mas ofros cargos relacionados con la
imnportacion.

28 Propiedad, planta y equipo
a) Reconocimiento y medicion

La propiedad, piania y equipo son registrados al costo histdnico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por detenorno, en cazo de producirse. Se reconocen como actives si es
probable que se deriven de elios beneficics econdmicos futuros y su cosio puede ser
deferminado de una maneéra confiable; el cosle incluye los desembolsos directamente
gtribuibles a la adquisicidn del activo. Los desemboleos postenones & la compra © adguisiciin
stlo son capitalizados cuando &3 probable que benaficios econdmicos futuros asociados & la
inversion fluyan hacia la Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente,

Las mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida Obl del aclive o su capacidad
productiva, son capitalizadas solo si es probable que se derlven de ellos benaficios econdmicos
futuros para la compafia y sl su cosio puede ser conflablemente estimado. Por otra parte los
costos por reparacionas y mantenimientos de rufina en Actives fijlos son réconocidos en
resultados cuando ocurren.

(Véase pagina siguiente)
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b)

c

Depreciacion

La depraciacion de propiedad, planta y equipo, &8 calculada linealmenta basada en la vida Gtil
estimada de loa blenes o de componentes significatvos Identiflicables que posean vidas dliles
diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la Administracion de &
Compafla estima que el velor de realizacidn de sus propledades y equipos al término de su
vida 0l serd irrelevante. Las estimaciones de vidas (liles y valores residuales de los activos
fijos son revisadas, y ajustadas si es necesano, a cada fecha de cierre de los estados
finranciaros

Las vidas oS estimadas e propedades y equipos para ios penodos actuales y compsEraivos,
de acuerdo al avalio efectuado o la polifica corporativa de ia Compafia, son las siguientes:

Tempo Porcentas
Edficios 40 afos 2.5%
Magunaria y Egupos 10 afias 10%
Muebias y snsenes 10 sfios 10%
Hemamigntas y equipss de taller 10 aftos 10%
Equipas de oficing 10 afas 0%
Wehlouls 5 afios 207%
Equipos de computacin 3 afes 33%

Retiro o venta de Activos fijos

La utifidad o pérdida que surja dal retiro o venta de un activo fijo es calculada como la diferancia
enire el precio de venta y &l valor en libros del acfivo y reconocida en resultados.

29 Deterioro de activos

Detericro de activos no corrientes

La Compafia evalia anuaimente la existencia de indicadores de deterioro sobre activos no cormentes. 5i
existen indicadores, la Compafiia estima &l monto recuperabie del activo deleriorado. Las pérdidas por
deferion comesponden al monto @n @ gue &l valor en libros del activo excede a su valor recuperabile. El
valor recuperable de los actives comesponde al mayor entre ef manto neto que se obtendria de su venta
o su valor en uso. La Administracidn ha realizade los andlisis pertinentes y considera gue no se han
producido eventos que indiquen que sus activas no cofmantes significativos no podrlan recuperarse a su
valor en libros

[Vease paging siguisnie)
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210 Deterioro de activos financieros
Activos valuados a costo amortizado

La Compafia evalla al final de cada perlode si hay evidencla objetiva de deteriora de un active
financiere & grupo de activos financieros. Si existe deteriora de un activo financiere o grupo de aclivos
financieros la pérdida por deterioro se reconcce solo si hay evidencia objetiva de deterioro como
resultado de uno o mas evenios que ocurrieron después del reconocimienta inicial del activa (un
‘evento de pérdida’} y gue el evento de pérdida (o eventos) tiene un Impacto sobre oz flujos de
efectivo estimados del activo financiero o grupo de activos financieros gue puede ser estimado
confiablementa.

El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los activos v el valor
presente de los futuros flujos de efective estimados descontadas a la lasa de interés efectiva original
del active financiero. El valor en libros del activo se reduce v &l monto de la pérdida se reconoce en el
eslado de resultados integrales. 5i, en un perioda posterior, el monto de la pérdida por deterioro
disminuye y dicha disminucién se relaciona cbjetivamente a un evento que haya ocuride después de
que se reconacid dicho deteroro, se reconoca en el estado de resultados integrales |a reversian de la
perdida por deterioro previaments reconccida.

La Administracién ha realizado los andlisis pertinentes y considera gue no se han producido eventos
que indiguen que sus activos financieros significativos no pedrian recuperarse & su valor en libros.

2.11 Obligaciones financieras, proveedores y otras cuentas por pagar

Las obligaciones financieras, Proveedores y olras cuentas por pegar son pasivos financieros. no
derivados con pagos fijos o daterminables, que no catizan en un mercada activo, El periodo de crédifo
promedic para 8 compras de bienes y servicios es de 90 dias,

Las ohbligaciones financieras, Proveedores y ofras cuentas por pagar s clasifican en pasivos
comentes, exceplo los vencimientos superares a 12 maszas desde la fecha dal estado de situscion
financigra, gue se clasifican como pasives no cormentas. Dichos saldos se muestran a valor naming
el mismo gue 32 aproxima al valor razonablie.

212 Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta del afic comprende el impuesto a la renta comiente y el diferido. El
impuesto se reconoce an el estado de resultada integral, excepio cuando se trata de parfidas que se
reconocen directamenta an &l pafrimonia. En esle caso el impuesto fambién se recanoce en ofros
resultados integrabtes o directarmenta en al patrimonio,

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta cormenta sa calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados ded afo en que =2 devenga con base en el impuasio
por pagar exigibla.

{Véase pagina siguisnie)
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A partlr del ejercicio fiscal 2010 entrd 2n viger la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuye valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre
el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deduclbles, 0.4% de los ingresas gravables y
0.4% da los activos.

La referida norma establecid que en caso de gue el Impuesto a |a renta causado sea menor que el
monta del anticipo minimo, este Ultimo se convertira en impuasto a la renta definitivo, 8 menos gue &
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucsdn, lo cual podria ser aplicable, de
acuerde con la norma que rige la devolucian da este anticipo.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2012: 23%) de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% (2012 13%) =i las utlidades son reinvertidas por el
contribuyenta,

En adicion, es importante sefialar que de acuerdo con el Cadigo Organice de la Produccian, Comarcio
& Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en el 2011 con &
24% hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido estd calculado considerando el
decramenio progresivo de Iz tasa impositva

Impuesto diferido

Los efeclos de impuestos originades por las diferencias entre el balance financiers y tributario, se
registran por todas las diferencias temporanas, considerando [a tasa de impuasia que estara vigenie a
ta facha estimada de reverse, Los efectos derivados de los Impuestos diferidos existentes a la fecha y
no reconocikdas anterormente, se reconocen en resultados sdlo a medida que las diferencias
temporalas sa reversan,

El impuesto a |a renta diferido es medido a |a tasa de impuesto gue se espera aplique al momento de
la reversion de las diferencias temporarias de acuerdo a la lay de impuesto a la renta promulgada o
sustancialmente promulgada a la fecha de reporte. Los aclives y pasivos par impuesto diferide son
compansados si existe un derecho legal de compensar los pasivos vy activas por impuestos corrientes,
y estan relacionados con el impuesto a ia renta aplicado par la misma auteridad tributaria.

Un activo por impuesto diferide es reconocido por ias pérdidas tributarias trasladables a pérdidas
futuras y diferencias temporarias deduclibles, ganancias gravables futuras, contra las que puede ser
utilizado el impuesty diferido mencionada. Los activos por impuasto diferido san revisados en cada
fecha y son reducidos en la medida que no sea probabla gue los beneficios por impusstas
refacionados son realizados.

Solo sa compensan enfre si y, consecueniements, se presentan en los estados financleros por su
importe neto, los saldos deuwdores y acreedores tributarios, reconocidos como tales por autoridad
tributarios, reconocidas como fales por autoridad tributaria, y siempre que los créditos tributarios
respectivos na se hallen prescritos y que, ademas, se relacionen con e mismo tipe de impuestos &
compensar.

(Wease pagina siguiente)
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A la fecha de presentacion de este informe la compafiias no presentd diferencias temporales entre la
base fiscal y 1a base NIFF,

213 Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de sifuacidn financiera
¥ comesponden principalmeants a

i Participacion de los empieados en las ullidades E| 15% de la ufilidad anual que la
Compafila debe reconocer a sus trabajadores de acuerdo con la legisiacidn |abaral es
registrado con cargo a los resultados dal ejercicio en que sa devenga.

i)  Vacaciones. Se registra el costo comespondiente a las vacaciones del personal sobre
asze devengada.

1) Fondos de Reserva: Se registra de acuerdo a la legislacidn vigente en el Ecuador,

v}  Décimo tercer y décimo cuario: Se provisionan y pagan de acuerdo 3 la legislacidn
vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo (Jublilacidn Patronal):

Provislones de Jubllacion patronal (no fondeados): La Compafila tiene un plan de beneficio
dafinido para |ubilacitn patronal, normada por las leyes laborales ecuatorianas.

La Compafiia delermina anualments |3 provision para jubilacion patronal con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultadas) del afio aplicande &l método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representa @l valor prasenta de [as obligacionés a |a fecha del estado de situacion finenciera, el cual
e3 cbienide descontando los flujos de salida de efectvo a una tasa de (2012 4%) anual equivalents a
la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador gue @stan
denpminados an la misma moneda en la que ks beneficios serdan pagados y que tienen términos que
se aproximan a los ferminas de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento

Las hipttesis actuariales incluyen variables como son, en adicién 8 la tasa de descuento, tasa de
martalidad, edad, sexo, afics de servicio, remunsracionas, incremeantos fuluros de remuneracionss,
tasa de rotacian, enire ofras,

Las ganancias y perdidas actuariales que surgan de los gjustes basados en |la experencia ¥y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el perodo en &l que surgean,

Los costos de |os sarvicios prestados se reconacan inmediatamente en resultados del afo.

Al clerre dal afto las provisiones cubren a todos los trabajadores gue se encontraban trabajando para
la Compania.

(Véase pagina siguiente)
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La Compafia no ha registrado 1a provision al considerar que el incremento estimado para dicha afio
no s significativa,

Beneficios por Terminacian

Las Indemnizaciones por lerminacian intempestiva o cese [aboral son reconocidas como gaste cuando
es tomada la decisidn de dar por terminada la relacion confrastual con fos empleados de aouerdo a las
nmativas v leyes vigenies.

214 Provisiones ¥ contingencias

Las obligaciones ¢ perdidas asociadas con provisionas y contingencias, ariginadas en reclamos, litigics,
miuitas o penabidades en general, se reconocen como pasivo an el estado de situacicn finenciera cuando
existe una obiigackin legal o implicita resultante de evenios pasados, es probable que 83 necesario wun
desembolso para cancelar la obligacion referida v al monte puede ser razonablemente estimedo. E
importe reconocido comao provision corresponde a la mejor estimacian, & la fecha del estado de situacion
financiera, del desemboiso necesario para cancelar 13 obligacién presente, fomando en consideracian
los riesgos e incertidumbre que rodean a la mayoria de las sucesos y circunstancias concurrentes a s
veloracion de esias,

Cuande no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o el mento no
puede ser astimado de manera fiable, la obligacitn (no cuentificada) es revelada coma un pasivo
contingante obligaciones razonablemente posiblas, cuya existencia sera conformada por la oocurrencia o
no ocurrencia de uno o mas evanlos fullros, son también reveladas coma pasivas confingentes (no
cuantificada) al menaos gue la probabilidad de un flujo de salida de beneficios econdmica sea remota

215 Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos

Los ingresos provenientes de las ventas de productos terminados (fundas empagues), son reconocidos
al valor razonable de la contrapartida recibida, siempre v cuando la misma pueda ser estimada con
fiabilidad, neta de devoluciones, descuantos, bonificaciones o rebagas comerciales v del impuesto al
valor agregedo

Ventas de bienes

Los ingresos ardinarios procedentes de las venias de bienes son reconocidos cuando se cumplen todas
y cada una de las siguientes condicicnes:

¥ La Compartia ha transferido al comprador kos riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados de
la propiedad de los bienes;

. la compafila no conserve para si ninguna implicacién en la gestion comiente de los bianes
vendidos, en el grado usuaiments asociade con fa propiedad, ni retiene el control efective sabre
los mismos;

{Véasa pagina siguienta)
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. &l imporie de los ingresos ordinanos pueda medirse con fiabikdad,
® s&a probable que la compafiia reciba ios beneficios econbmicos asociados con [a transaccidn; y

M los cosios incumdos, O por ncwmir, en relacn con la ranssccion pueden sar madidos con
fabdidad.

Los pasios son reconocidos con base al devengade o cuando son incuridos. Se reconoce
inmadiatamente un gasto cuando & desembolso efectuado no produce beneficios econdmicos futuros.

216 Ingresos Financleros y Costos Financieros

Los ingresos financieros estan compuestos por ingresos por concepto de intereses, y camblos an i
#valuacion de los activos financieros al valor razonable, expuestos en resultados. Los ingresos por
intereses son reconocidos al costa amaorizads, vlilizando e método de interés efectiva.

Los costos financieros estan compuestos por gastos de ectuslizacion del valor presente de |as
provisiones, y las perdidas por deleriora reconocidos en los activos financieros. Los cosios por
préstamos gue no son directamente afribuibles a la adguisicion o la construccion de un activa que
calfica comao tal (capitalizable) e reconocen en resultados usanda un método de interés efectivo.

217 Reserva Legal

Reserya Legal, La Ley de Compafias del Ecuador exige que las compafias andnimas fransfieran a
Reserva Legal un porcentaje no menor del 10% de la utilidad neta ancal, hasta que represente o
alcance por ko menos el 50% del capital suscrito y pagado. Dicha resarva no asts sujeta a distribucian,
excepto en caso de fiquidacion de la compafia, pero puade ser utilizada para aumento de capital o
para cubrir pérdidas en las operaciones.

218 Resultados Acumulados

De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, Resultados acumulados incluyen los saidos de
las Utilidades acumuladas y los Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por priméra vez
de las NIIF

wuwmwm“mmnu
adopcidn por primera vez de lkas MIF, sa deben registrar en el Patfimonio &n una subcusnia
"Resultados Acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF. separada del resto
de los resuliados scumulados, ¥ 3u sakdo acreedor, se ublizard para absorber pérdidas acumuladas
ks del (itimo ejercicio econdmico conclukdo, si las hubere, o devuello 3 sus accionistas en el casd 08
liquidacidn de la Compaiiia
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ADMINISTRACION DE RIESGOS
3.1 Factores de riesgos financieros

Durante &l cursoc normal de sus cperaciones la Compafila estd expuesia a los sigulentes riesgos
refacionados con el uso de instrumentos financisros:

Riesgo de credito
Riesgo de liguidez
Riesgo de mercada
Rigsgo oparacional

a) Ambiente de administracién de rlesgos

La Administracién es responsable por establecer ¥y moniborear al ambiente de adminisiracion de
resgos. Las politicas de administracion de riesgo de la Compania son establecidas con la finalidad de
identificar y analizar aguel riesgo que pudiera enfrentar la Compafia al determinar limites de
afectacion tolerables y definir los controles da riesgo adecuado.

Los principales pasivos financieros de la Compafiia incluyen las deudas y los préstamos que
devengan interes, 1as cuentas por pagar proveedoras y olras cuentas por pagar. La finalidad principal
de esios pasivos financieros es financiar las operaciones de B Compafla. La Compaiia cuanta con
prestamas, deudores comerciales y cuentas por cobrar, v efectivo que provienen directamenta de sus
cparacicnes

b}  Riesgo de crédito
I Riesgo proveniente de las operaciones de venta de fundas y envases plisticos

La Compafiia tena como giro de negocio la venta de fundas, envases plasticos y otros afines,
La entrega del producio es realizado hasta el lugar dal destinatario (indicado par el chente),
corriendo el riesgo del trastado hasta 2u entrega final, por lo que las mismas sa ancueniran
aseguradas,

La Compafila es responsable de la geston v analisis de nesgo de crédite de sus clentes
nuevos antes de proceder a ofrecer kos plazos y condiciones de pagos habituales.

El riesge de crédito se ongina por el efectivo v otros activos liquidos eguivalentes, y depdsitos
en bancos e instituciones financieras, asi como por la exposicidn al crédito con ciientas,
incluyendo las cuentas por oobrar chentes y las transacciones acordedas. El contral de riesgao
esiablece la calidad crediticia, teniendo an cuanta su posickdn financiera, sxperiencia pasada y
otros factores,

(Véaze pagina siguiente)
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La facturacidn es reafizeda a clientes con un comportamiente aceptable de los créditos
concadidos y con un nivel de referencias de primer nivel, cuando se trata de clientes nuevos sa
concade un erédite na mayor a los 30 dias.

c) Riesgo de liquidez

El riesgo de liguidez surge por fa posibilidad de desajuste entre la necesidad de fondos (por gastos
operatives y financieros, inversiones en acltivos y vencimiento de deudas) y las fuentes de los mismos,

La Compafiia mantiene sus recursas monetanios en el corto plaze, de tal forma que pueda cumplir sus

cbifigaciones por la operacién de sus aclividades. En casc de ser requendo flujo adicional, |8
Compafia cuenia con el apoyvo financiero de su principal acclonista,

dj Riesgo de mercado

Es el nesgo de que el valor razonable o los flujos fuluros de efectiva de un Instrumenio financierg
fluctuen a los cembios en los pracios de merncado. Los precios de mercado invelucran cuatro tipos de
riesgo: el riesgo de tasa de interés, &l riesgo de tasa de cambio, el rfesgao de precio de los productos
basicos y otros riesgos de precios, tales como el riesgo de los titulos de patrimonio, Los instrumentos
financieros afectados por el riesgo del mercado Incluyen las deudas y préstamos gue devengan
interes, v los depdsitos en efactivo

i. Riesgo de tipo de cambio

Por haber asumido el Ecuador como maneda oficial el délar estadounidense, sus operaciones
las realiza en dicha moneda, por consiguiente sus estados financieros no reflejan ninguna
partida que pueda estar expuasta & aigln ajuste par tipe de cambio.

ii. Rigsgo de procio de venta

La venta de fundas, envases plasticos v otros afines gue reallza CELOPLAST S.A. e tranzan a
vakor de mercado, kb precios se ngen por. &) contratos qua aseguran una rentabllidad para la
Companila, v b) por los costos asignados, como base de las cotizacicnes de los precios
referencizgles de los proveedores.

iii. Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y flujos de efectivo

El riesgo de tipo de inferes de la Compefia surge de las obfigaciones con Insfituciones
bancarias. Los préstamos s tipo de interés fijo exponen a la Compafiia a riesgos de tipo de

interés de valor razonable, sin embargo debido a que la Compafiia no mantiene obligacionas de
deuda a largo plazo con tasa da interds variable la axposicidn no es significativa.

(Véaze pagina sigulente)
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e} Riesgo operacional

El nesgo operacional s ! nesgo de pérdida directa @ indirecta orginado de una amplia variedad de
Causas asociadas con los procesos operativos, el personal, la infraestructura de la Compania, y con
los factores externos distintos de los riasgos da liquidez, de mercado y de créditos como aguelios
riesgos que se originan de reguarimientos legales y de las normas generaimente aceptadas de
comportamiento corporativo. Los riesgos operacionales surgen de fodas las operaciones de la
Compafiia. El objetivo de ta Compafla es administrar al riesgo operacional de forma tal que logre
equilibrar la prevencion de perdidas financieras y el dafic a la reputacidn de |a Compafiiz con la
efectividad general de costos, asl como de limitar los procedimientos gue puedan restringir 1a iniciativa
y la creativided. La Administracion tiene la responsabilidad basica de desarollar e implemeantar las
controles direccionades & evaluar y monitorear ef riesgo operacional. Esta respansabilidad esta
respaldada por el desarrolio de nomas y procedimientos establecidos por la Compania:

Requerimientos de adecuada segregacion da funciones,
Requerimientos de conciliacion v monitoreo de transacciones.
Documantacidn suficiente de coniroles y procedimientos
Capacitacidn y desamrallo profesional,

Mitigacién de nesgos, incluyends sequros cuando son considerados efectivos.,

El cumplimiento de las normas de la Compafia esta respaldado por un programa de revisiones
perddicas efectuadas por la Administracian y Auditaria Externa

3.2 Administracién del riesgo de capital

Loz objetivos de la Compafila al administrar el capital son @ salvaguardar la capacidad de la misma
de confinuar como empresa en marcha con el proposito da generar fondos para mantenar nivalas da
capital de irabajo vy estructura de capital dotima,

La politica de la Compafilfa es maniener un adecuado nivel de capital qua & parmila mantenar la
confianza de los inversionistas, s acreedores v el mercado, v sustentar el desarmollo futura del
negocio en Ecueadaor,

La compafia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula
coma 3 deuda neta dividida enfre al capital tofal La deuda neta se calcula comao el total da los
recursos ajenas (incluyendo obligaciones financieras comrientas ¥y na carrientes, cuentas por pagar
proveedaores, ofras cuentas por pagar ¥ provisiones) menos el efective ¥ equivalentes al efectiva. El
capital total ge catcula como ak “patrimonio nato” mas la dauda nata.

(Wéase pagina siguiente)
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WOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

Los ratios de apalancamiente al 31 de diciembre de 2013 y de 2012 fusren los siguientas:

Total deudas con tercars

benos: Efeclivo y equivalenies de efectivn

Deuda neta
Tofal palrimonio

Capital total

Ratio de apalancamiesnto

Hota 2043 2012
3464 565 2997 B30
() (10.485) {121.457)
3454170 2876353
3.838.737 3.8659 088
7292 807 B.745 431
47 36% 42 84"%

El ratio de endeudamiento es resultado, fundamentalmente, del financiamiento con proveedores

locales e instituciones financieras.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de Instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de

cada ejercick;

BActvos financieros

Efective y aquivalente de efectivo
Cuentas por cobrar clienles
Anticipos aproveedores

Hras deudores

Total activos financieras

siwvps financeros
Jiligecionss Fimancieras
Sokbregiro contabia
Cuentas por pagar proveedanes
Cuentas por pagar relacionadasz
Jtree cuentss por pagar

Total pasives finencierns

31 iciembre dal 2013
Corriente Mo corriente

Al 31 de diciembre del 2012

Corriants Mo corrants

10,485 a 121457 :

1.453.EZB 5 1,143,494 .

2.500 a &.814 :

. - 5994 -

1 4GE BZ3 - 1.277.756 -
e ——— " . i ————————————————

250,000 466,667 134,198 B00.000

59.EES - a1.298 =

2.007.347 - 1.405.400 s

E 435 45T 352 501 =

56,350 - 4 B16

2.373.552 903 124 2.068.111 &Dﬂm_a_

iVaase pagina sigulenta)
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NOTAS A LOS ESTADODS FINANCIERDOS
41 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
iExpresado en dilares estadounidensas)

Valor razonable de instrumentos financleros

El valor en libros de las cuentas y documentos por cobrar, efectiva vy equivalentes de efectivo,
Obligaciones financieras, cuentas y documentos por pagar y pasivos acumulados. se aproxima al valor
razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos y a que los pasivos generan una
taza de interds da mercado

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVD

Composician:
|31 de A131 de
digiembre dol  diciembre dal
2013 2012
Depdsifos en cuenias comentaes
Banco Pichincha 5.4 10,495 121 457
10.485 121.457
Sobragiro contable
Banco del Pacifico 5.4, {1 12,8567
12 857 -
—

(1}  Estos vabores fueron cubierios en los primeros dias del mes de enera del 2014,

Viéase ademas Nota 2.3

CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

COmposiciin;
Al 3 da Al de
diciembra diciambre dal
del 2013 2012
Fachuraz par cabrar a cliantas 1565875 1.255 538
(menos) Provisidn para cuenias incobrabias 1112.047} (112.047]
1,453 828 1.142.499
£ 1 [ — —1]

(Wesse paging siguiente)

Pagina 25 de 38



CELOPLAST 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012
{Expresado en doleres estadounidenses)

Conforme se menciona en la Nota 3, [2a Administracidn de la Compafla considera bajo el nesgo de
deterioro de sus cuentas y documentos por cobrar - clientes

A continuacidn se muestra un analisis de antigliedad de los saldos al cierre de cada afo:

Al31 de Aldde
diclembre del  diciembre del
2013 2012
Par vencsr 545915 450,533
Vencidas de
31 a &80 dias £51.161 3BT 174
&1 a o0 dias 234,135 £9.571
81 a 120 dias 149130 114,314
Mas de 120 dias 43,534 71548
1.565875 1. 250,538

Provision para cuentas de dudoso cobra;

Maovimiento dei afto:
Al3ide  Al31de
diciembra diciombre
del 2013 del 2012

Saldo Inlcial 112.047 105.047
Gasto dal afia - 5.000
Baja de cartera . .
Salda Final 112.047 112.047
IMPUESTOS POR RECUPERAR
Composicidn;

A1 31 de Al 31 de

diciambra diciembre
dal 2013 dal 2012

Anticipo Impuesio Renta 5622 -
Crédiin Tributario Retencidn Fuanta B2 Q56 61.017
Crédifo Tribulara Impuesio Salida de Divisas 50.837 45421

145 525 106,438

Corresponden a valoras tributarios a favar de la Compania, los que seran utilizados como crédilos
fiscales en el pago del Impuasto a la Renta de la Compariia,
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
3 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

8.  INVENTARIOS

Composicidn:
Aldide Alde
diciembre  diclembre
del 2013 del 2012
bsterins Primas (1) 258 220 237 a7
Producios lsrmnados (2} ThO 252 LB BBA
irnvertanos en Trangiio 13 483 7.205

1.061.8656 802.070
e

(1) A continuacién un detalle de las materias primas:

Al 31 de A3l de
diclembre  diclembre

del 201 dal 2012
Poligtilanc 2.408 11527
PMC 81643 16 484
Poliestar 5647 11.884
Papal 14,166 8353
Aluminio 24113 16845
Polipreplienia 81,769 102187
Parafinas y ceras 2ATE 1.328
Tintas y Bamices 33487 31821
SO BE 11.474 8478
Alcohal T.a81 4 BZ8
Acetalos 5863 BAGT
Maierinles de grab. Cilin 154486 12887
Oiros menoras 2547 1.038
268 220 237 047

i2) Corresponden a un stock de fundas con impresion y sin impresion. Viéase ademds Nota 2.7,

8. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
- o

(Véase pagina siguienia}
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CELOPLAST S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMEBRE DEL 2013 Y 2012
{Expresado en dilares estadounidenses)
Al 31 de Al31 de
diclembre  diclembre
12013 del 2012
Terranos 2.206 894 2206 684
Edificaciones - Amplaciones 1.504 883 1.604. 683
Insialaciones y Proyectos an Consir 146.087 Ba 406
Maguinaria ¥ Equipos 1.802.787 B21.8T8
Eguipos y herramientas da taller 4T 616 47.515
ehlculos 0431 BO 431
Eguipes de Oficing ymusblas 17.118 15359
Equipos de Computscian 4.32% 4 325
Maguinaria y Equipos &n in&ns o 28 803 712383
5636723 5461 587
{Manos ) Deprecicacion Acumulada (Bdd 141} {(B2T7.181)
4192 582 4834798
Movimiento del afio:
Al 31 de Al 31 de
diclembre.  diclembre
dal 2013 del 2012
Salde nebo &l inicio del afio d B34 TOE 4022 2064
{+] Adiciones (1) i7H.6063 D40 404
(-) depreciacion asignada & cosio (176.549) {78 026)
(=) Aqusies - %
{-} Deprecaciones dal Ao {41228} 5T B48)
Saldo neto al inal del afio 4 782 532 4834, 708

{1) Las principales adiciones se efectuaron en el rubro Maguinarias y Equipos por la actvacidn de
una maquina por un valor de USS 175.663

10, OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composicion;

(Véase pagina siguients)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMERE DEL 2013 ¥ 2012

{Expresado an dolares estadounidenses)

del2013  del 2012

Porcidn Cte. Deuda largo plazo

Banco Pichincha SA (1) 46 808 17.531

Corporaciin Financiera Maclonal {2) 250000 1186887
286 806 124 108

Deuda Largo Plazo . A —

Corporacidn Financhera Maclonal {3) 466 65T 800 000

—

{1} Comesponde al sakio de un préstamo coon el Banco Prchincha S A por la adguesciin de activos
fijos con garantia prendaria de fres maquinarias por un valor original de USS 200.000, a una

{zsa de interés dal 8 33%, esie crédito fue cancelado con débifo automético el 13 de ensmo dal
2013,

(2) Comesponde a saldos por financiamients con la Corporacién Financiera Nacional desde el afio
2009, de acuerdo al siguiente detalle

a) US$ 686687, cuya deuda estd respaldada con Coniraio de Mutuo, destinado para
compras de actives fijos, con vencimientos semesirales hasta &l 14 de diciembre del
2014 a una tasa del 8.48% de interés anual.

b) USS$ 83333, correspondiente a un nueve préstamo por un valor original de USS
500.000, con vencimienios semesirales hasta el 21 de octubre del 2019 a una tasa del
8,28% de interéds anual

c) USS 100.000, corespondiente a un préstamo por un valor onginal de USS 300000,
con vencimienlos semestrales hasta el 21 de marzo d&l 20156 a una tasa dal 9,24% de
mnterés anual

(3) \éasa a continuacién tabla d& amortizacion y vencimiantos por afo:

Aljide  Al31de
diclembre diciembre

Ao del2013  del 2012
2014 - 383,332
20156 133.333 83333
2018 B3 333 83332
2017 B3.333 B3 333
2018 83334 83334
2018 £3.334 B3 334

466 867 800.000
—=u
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CELOPLAST S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMERE DEL 2013 Y 2012

(Expresado en ddiares estadounidenses)

IMPUESTOS

Composizitn:

Impusste &l Valor Agregado 102.020 TE.220
Retencldn an la Fusnta 10,349 76871
Relencionss da WA 6 498 8206
Relencidn a emplaados 1.483 1.908

120,350 82705

Estos valores fueron canceindos &l mes siguienie al Sanncio de Rentas Intema de acuendo al nowans

digito del RUC a través de los Fommutarios 100 y 104,

CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Composicion;
Al de Al 31 de
digigmbre digiermbre
Prosmedores localkes 1.851.013 1.245.265
Prowvesdores de! Exieror 166 334 159,135

0007347 (1) 1405400 (V)
—— . ——}

{1) Obligaciones con los proveadones con un crédito maximo de 90 dias y no devengan intereses.
A continuacion un detalle de los principales proveadoras:

{(Viéase pagina siguiente)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

{Expresado en dblares estadounidenses)
Alilde Al31de
diclembre.  diclembre
del2013  del2012
Locales;
Boop del Ecuador Cla, Lida, g B25 44T 131
Disan Ecuador 5.4 48 581 41003
Flint ink Ecusdar 5.4 208212 275404
indulbras 43 543
Emdiquin Cia. Lida 42 195
Plasicos del ol 43 589
Cheirnica sulza mdusinal 108.735
imporadors Aguilar Oromso 8. 231% 53,0886
Hutec Hepreseniaciones . 44 TED
Cifatex 5 A 108,735 TE 244
Sinclair Sun Chemical Ecu 110278 50743
Oiros 202997 218 698
1.881.013 1.246.265
Exterios:
Carional §.P.A4 108,740 §3.708
Bulli Compound 5.4 18,300
Opp Flim 5.A 25318 57127
besdcham Comp. Colombla 44 278 -
158 334 158,135
2007 347 1,405 400
IMPUESTO A LA RENTA
Situacién fiscal -

A la fecha da emisitn de estos estados financieros, la Compafila no ha sido fiscalizada. Los afios
2008 al 2013, inclusive, s& encuentran abiertos a revisidn fiscal por parte de las autoridades
correspandienies,

Conciliacion contable-tributaria -

A conlinuacitn sa detalln |a determingcion de la provision para impuesto sobre la renta del afio
terminado &l 31 de diciembrs,

(Véase pagina siguiente)
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MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
{Expresado en ddlares estadounidanses)

Al 31 de Al 31 de
diciambre  diciembre
Composicion: del 2013 del 2012

Utilidad antes de la paricipacian de los rabajadores

&n la ullidades & Impussic a la Renda 43868 6811

Participacidn de log frabajadores en las ulilidades {5,560 {22 022}
Saldo Utilidad gravable 37,268 124789

(+} Gastos no deducibles locales SB.E15 G0.520

i-iPago a trabajadores con discapacidad {25.102) {24.280)
Salde ulilidad gravalble TOED1 1861018
Tasa imposifiva £2% 23%
Tatal Impuesto causada 15,676 37034

I ——TT

[-)Anficipo determinade corespondients al ejercicio fiscal (1) {BT.6308)

[+} Sakio del anlicipo pendiente de pago 61,017 .

(-} Retencicnes an |a fuents que le realizaron en el ejercicio flacal {2} (GR.0B3) {106,438}

[-) Créditos Tribularios de afios anteriores {2) (545,082 .

[-) Créditos Tributarios de afios anterdores Impuesio Salida do Divisas(2) {8.727) -

Impussio a la Renta a pagar {Saldo a favor del Contribuyanie) {81.885) {58.404)

{1} Incluido en el rubro Impuesio a la renta en el Eztado de Slleackin Financiera,
12 Véasze Nota 8.
Otros asuntos -

Codigo Orgdnico de [a Produccidn.- Con fecha diclembre 29 del 2012 se promulgd en al
suplemente del Registro Oficial Mo, 351 e Codigo Organco de [ Produccion, Comercic e
Inversiones, &l mismo gua incluye entre otros aspecios tributarios, la reduccidn pragrasiva en la tarifa
de impuesic a ia renta para sociedades, asl tenemos. 23% para el afno 2012 y 22% a partic dal afo
2013,

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental v Optimizacion de los [ngresos_del
Estado.- Con fecha noviembra 24 del 2011 s& promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 583
la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, la misma gue incluye entre
otros aspectos tributanos, la tarifa del 150, 28 incrementd del 2% al 5%, Por presuncién se considera
hecho generador de este impuesto &l uso de dinero en el exterior y se establece como exento de este
impuesto el pago de dividendos a compafilas o personas naturales que no estén domiciliadas en
paralsos fiscales,
Véase paging siguiente)
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CELOPLAST S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
{Expresado en dolares estadounidenses)

Los pagos de este impuesto en la importacién de matenas primas, iNsumos y blenes de capital, que
consten en el listado que establezea el Comité de Politica Tributana y quée sean utilizados en procesos
productivas, pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguienie &% un resumean de las principales ransacciones reaiizadas durante e 2013 v 2012 con
compafiias y partes relacionadas. Se inciuye bajo la denominacibn de partes relacionadas a las
Compafiias con accionssias comunes, con participacstn accionarias significativa en Ia empresa y
accionisias de la mmma

Mitde  AMMde
deigmbe  diciembre
g} del20i2
Cuentas por pagar Acclonsias corto plazg
Carrs L. Arceniales Monlesdeaca ; 74559
Tania feoantales Monlasdenca . THTEE
Lola W Avcenlales z 233138
: J52601
e —
Cosntas por pagar Accianistan large pate
Carles L Amentalas Morsesdeoca 50232
Tania Aroenkiles Mormsceocs 50222
Lofa M Acentaies (1] P Bk
AM 456
T e,

{1) Devenga una tasa de inlereses del 10% y no biene plazo definido de pago. Véase Nota 22,
Remuneracion personal clave de la gerencia.
La administracion de la Compadia incluye como miembros claves a los Directoras y Gerencia General

La remuneracidn total por gestiones administrativas y direccidn durante @l afo 2013 ascendit a USH
187,164 (2012: USS 157 968).

PASIVOS ACUMULADOS
Compesicién y movimientos

{Véase pagina sguenie)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
{Expresado en dalarés estadounidanses)

2013 Saldo allniclo Incremenios PagosiAjustes  Saido Final
Décima Tercar Susido 4893 25302 24778 5526
Diécime Cuario Suslda 14263 2823 4200 13886
Vacacionas 12841 frana 14718 22 834
Fondos de Resena 1.186 24 383 225786 2043
Participacidn da raba|sdored &n las Uilkdades 22032 prlier 3T 484 8580

62121 Q3 a82 100,734 21838

012 Saidoalinicio Incrementos PagosiAjustes  Saido Final
Décimo Tercer Sueldo 3503 21.787 20891 4959
Décima Cuarto Susido 13114 3788 2808 14263
Vacaclones 15250 17 509 13208 18541
Fondos de Resena 485 21817 20,807 1198
Pardcipacion de frabajadores en las Ulilidades 56,004 22032 58,084 22022
BE 247 88 580 113,406 82.121
—_— Teeeeee— —————
OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Compaosicion:
Al de AlYide
diclembey  gicigmbre
del 2913 del 2012
Apories Patronal #l IESS (1) 21449 1229
Apofte Individual ol IESS (1) 1822 10.582
Peéstamos &l IESS (1) 18.521 9.427
Baguro familiar 254 -
Comisariato Ma 838
Anticipos de clientes 20,854

68,300 B4 £14
—————————

{1)  Estos valores fueron pagados dentro de los pimeros 14 dlas del mes sigulents al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Sccial

{Véase pagina siguiente)
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NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
{Expresado &n dblares estadounidenses)

JUBILACION PATRONAL

El saldo de las provisionss para jubilacion patronal al 31 de diciembre del 2013y 2011, comresponde al
100% del wvalor actusl de la reserva matematica calculada acluarialmente por un profesional
independients para todos (o8 trabajadores que laboraban al 31 de dicembre dal 2012 v 2011

Los principales supuesios acluariales usados fueron los siguientes
Al de A3 de
gcembce dol  dciembre del

L] 012
Taza de intenks schuadial 4 00% 4 0%
Tasa de Hecaptakzacdn & 00 4 0%
Mimern e emplasdos en 10181 T3 73
Vida laboral promedsd rermanents (sfos ) 10,74 10,74
Tabla de Modalidad & inwlidaz (1} TMIESS 2002 TMIESS 2002

{1) Caormesponden a las Tablas de monalidad publicadas por @ Institute Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afo 2002

Composicidén ¥ mavimignia:

2013 Saldo alinicie  Incrementos  Pagos/Ajustes  Saldo Rnal
Jubilacion Patnonal 1478968 TASD (19.172) 135574
Total 1476598 T.450 (18.172) 135974
Composicebn y movimsnbo

2012 Saldoalinicio  Incrementos  PagosiAjustes ido Final
Jubdacién Patronal §3.407 BOB1 (16.322) 147 596
Total B3.407 80611 (18.322) 147 656

(Véaze pagina sigulenta)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
{Expresado en dolares esladounidensas)

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diclambre del 2013, el capital 2ocial de la Compafiia, estd confarmado asi;

Valor por
Acclonistas No. Acciones accion Porcentaje  Capital Social
Carlos Luis Arcentales Moniesdeoca 184000 1.00 0% 184 000
Taria Arcentales Monesdeoca 184 000 1.00 0% 184 000
Dobores Montssdesca Vera 92 000 1.00 20% 92 000
450 000 100% 460 000

GANANCIA POR ACCION

La Utilidad por accian coman por s afios terminados al 31 de diclembre del 2013 y 2012 ha sido

calculada dividiendo la utibdad neta del ejercicio entre 8l nimero promedio ponderado de ias acciones
comunes en circulacién.

A continuacion, s& muesira la utitidad por accion:
Al 31 de diglembre del 2013 A1 31 do diciombre dol 2012

Pérdida  Promedio Perdidapor Utilidad Promedio Uiilidad por
peta  Ponderado  Accién = pefa  Ponderado  Accion

(Pérdida) Utiidad por Accidn  (30.351) 415880  [0.0730) 7. 755 187 260 04448

El cilculo del promeds ponderado por accdn al 31 de dciembre del 2013 y 2012 se presenta &
contnuaciin.

Acciénen  Cliculode ~ Dissde ~ Promedio

Circulacion Accionss Vigencis Ponderado
Salda al 1 de anaro del 2013 200000 200,000 30 16 438
Saldo al 31 da dicem bre del 2013 460000 480000 330 415850
Ejercicio 20132
Saida al 1de anero del 2012 200.000 200.004 360 197,260
Saldo Bl 31 de diciambre del 2012 200,000 200.000 380 187,260
{Véase pagina siguenta)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
3 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
{Expresado en dblares estadounidenses)

VENTAS NETAS Y COSTOS DE VENTAS

; P
NY¥de Nde
diciembre del  diclembre del
LAk w12
Ventas (1) 8800077 B.154.398
Costo de Venias (5884 753) i8.121.272)
Utiliad Bruta 15324 1033128

{1} Corresponden a ventas de rollos de fundas plasticas de matenal; Polietilena, PVC, Poliéster,
Parafinados, Pelipropilenc, CPP Mancrientado, Celofan, Aluminio y papel Véase Nota 2 15.

GASTOS DE ADMINISTRACION ¥ VENTAS

Composicidn;
A1 31 de diciembre del 2013 A1 31 da diciernbre del 2012
Administra Administra

cién  Ventas  Tetal cién  Ventas  Total
Sugidos, Beneficios sodales, [ESS 358 509 bR e S L B 393,620 308z 438702

Paricipacidn Trabajadores B 580 6.580 22 022 - 22.022
Comislansas 52.307 52 307 1,782 51.043 52.825
Saervcios Basicos 5805 5805 5.803 . &.803
Manenimiants de activos §jos 11.108 B2 11818 15643 G35 20278
Filizas de seguro 7268 7268 6.438 3583 &.801
Daprociscionas 41278 41228 57848 - &7 Baa
Honararss Prolasionales 1963 1963 3840 - 3840
Gastos de Monilizacidn .33 =5 8303 11328 611 11.740
Gastos de ams 10745 87T 11.422 10.778 1,808 12 547
Utites. suminiatros de oficina 15275 12587 2T 652 18012 11.903 8915
Sarvicios de Limpiem, Fumigacon 2221 2721 2207 - &2 207
ATIENASE 38708 38,7098 3@ 01e ® 308
Impuddios, contribudonss y olros 42877 4321 45 598 5t.a18 33997 85 347
Prondsién Cusnins incobrables - - & D00 5.000
Flelas MOanos vy SCameos 2Ta8 22128 248578 G657 15974 18831
Dbod ganios menores 55 354 8185 77519 58 600 T 564 B8 54

S31388 13008 75T S R02 162915 BEaMT
—
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CELOPLAST 5.A,

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE DICIEMERE DEL 2013 Y 2012
{Expresado en dilares estadounidanses)

OTROS INGRESOS, EGRESOS (NETO)

Composicion:
Al 31 de 31 de
diciembre del  diciembee del
2013 012
Ofros Ingresos
Par replsksdn de dafas a maguarias 2124 -
frlesesas ganados - 11228
21.241 11228
Qtras Egqrescs
Imteresas a Acclonisias 25.80d -
Impuesios, inbereses ymultas 17.088
Citro= menores 1616
A6 502
[25.251) 11.228
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre &l 31 de diciembre del 2013 y la facha de emisian de estos estados financieros (28 de marzo del
2014) no se produjeron eventos que, en opinion de la Administracion de la Compariia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no s hayan revelado en los mismos

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estades financiercs por el afo termenzado ef 31 de diciembra dal 2013, han sida emitidos con la
aulorizacion de fecha 12 de marzo del 2014 del Gerente General vy postericrments seran puasios a
consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva. En opinién de la
Administracian de la Compadia, los estados financieros edjuntos seran aprobados por los Accionistas
sin modificacianes,

LEE]
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