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AUDITPLUS Auditores y Contadores Independientes Cía. Ltda. 

Cdla. La Alborada 3ra. Etapa Mza. BU, villa 6 Teléf: 094087227 Guayaquil -Ecuador 

Abril 27, 2010 

SEÑORES 
SUPERINTENDENCIA DE COMPAÑÍAS 
CIUDAD.- 

De mis consideraciones: 

La presente es para entrega de un ejemplar del informe de auditoría externa a los estados 
financieros de CELOPLAST S.A. por el año terminado el 31 de diciembre del 2009. 

Sin otro particular me despido de ustedes. 

Atentamente, 

Socio de Auditoría 

AuditPlus Cía. Ltda. 
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AUDITPLUS 
Auditores « Contadores Independientes Cía. Ltda. 
Cdla. La Alborada 

Mz BU, Villa 6 
Oficina tt1l Guayaquil - Ecuador 
Teléfonos 2-645041 / 094087227 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 
A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE CELOPLAST S.A. 

POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 
COMPARATIVO CON EL AÑO 2008 
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AUDITPLUS 
Auditores £ Contadores Independientes Cía. Ltda. 
Cdla. La Alborada 
Mz BU, Villa 6 
Oficina +1 Guayaquil - Ecuador 
Teléfonos 2-645041 / 094087227 

CELOPLAST S.A. 

INDICE GENERAL 

Contenido Páginas No. 

Opinión de los Auditores Externos Independientes 3-4 

ESTADOS FINANCIEROS: 

Balances Generales 5-6 

Estado de Resultados 7 

Estado de Cambios en el Patrimonio de los accionistas 8 

Estado de Flujos de Efectivo 

Notas a los Estados Financieros 
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AUDITPLUS Auditores y Contadores Independientes Cía. Ltda. 

Cdia. La Alborada Mz. BU, Villa 6 Teléfonos 2645041 / 094087227 Guayaquil - Ecuador 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Accionistas de 

CELOPLAST $. A.: 

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CELOPLAST $. A., que comprenden los balances 
generales al 31 de diciembre del 2009 y 2008, y los correspondientes estados de resultados, de cambios 
en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas y un 
resumen de las políticas contables significativas y otras notas explicativas. 

2. La Administración de la Compañía es responsable por la preparación y presentación razonable de estos 
estados financieros de acuerdo con normas y prácticas contables establecidas por la Superintendencia de 
Compañías del Ecuador. Esta responsabilidad incluye; el diseño, la implementación, y el 
mantenimiento de controles internos que son relevantes para la preparación y presentación razonable de 
los estados financieros que no contienen errores importantes causados por fraude o error; mediante la 
selección y aplicación de políticas contables apropiadas; y la elaboración de estimaciones contables que 
son razonables de acuerdo con las circunstancias. 

   

   
    

  

    

Tal como se indica en la Nota 2, los estados financieros mencionado primer párrafo han sido 
preparados sobre la base de normas y prácticas contables establ bperintendencia de 
Compañías del Ecuador, las cuales difieren de las Normas Ecuatorjé c ¡GAANEC y aa: 

a $: i optadas Pa; a Es as bases 
atender las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Co 
estados financieros no deben ser usados para otros propósitos. 

esa razón, los 

2, 9 
3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados fináci Yasada en nuestra 

b ¿ Ñ stas normas 
requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemós la auditoría para 
obtener certeza razonable de: que los estados financieros no contienen errores importantes. Una 
auditoría comprende la realización de procedimientos para obtener evidencia de auditoría sobre los 
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados 
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluación de riesgos de errores importantes en los 
estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor toma en 
consideración los controles internos relevantes para la preparación y presentación razonable de los 
estados financieros de la Compañía a fin de diseñar procedimientos de auditoría adecuados a las 
circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno 
de la Compañía. Una auditoría también comprende la evaluación de que los principios de contabilidad 
utilizados son apropiados y que las estimaciones contables efectuadas por la Administración son 
razonables, así como una evaluación de la presentación general de los estados financieros. 
Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para 
proporcionar una base para nuestra opinión de auditoría. 
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4. En nuestra opinión, los referidos estados financieros presentan razonablemente en todos los aspectos 
importantes, la situación financiera de CELOPLAST $. A. al 31 de diciembre del 2009 y 2008, los 
resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas de acuerdo 
con principios de contabilidad generalmente aceptados, modificados en ciertos aspectos por normas y 
prácticas contables establecidas ó autorizadas por la Superintendencia de Compañías del Ecuador. 

Y tot te. 
itPlus 

Auditores y Contadores Independientes Cía. Ltda. 

SC - RNAE — 2 No. 646 Registro + 0.17287 

  

Abril 21, 2010 
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LOPLAST $. A. 

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008 
  

(Expresados en Ú. S. dólares) 

ACTIV 

ACTIVOS CORRIENTES: 
Bancos y equivalentes de efectivo 
Cuentas por cobrar, neto 

Gastos pagados por anticipados 
inventarios 

Total activos corrientes 

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO: 
Terrenos 

Edificios 

Maquinarias y equipos 
Muebles y enseres 

Vehículos 
Equipos de computación 
Sub-total 
Menos depreciación acumulada 

Total Propiedades, neto 

CARGOS DIFERIDOS Y OTRO ACTIVO, NETO 

TOTAL 

  

Ver notas a los estados financieros 

    

67,907 111,662 
1,355,107 792,631 

3,398 2,604 
285,901 334,056 

1,712,313 1,240,953 

68,091 68,091 
265,009 265,009 
555,898 327,415 
11,447 9,748 
8,081 - 
4,754 1,865 

913,280 672,128 
(312,817) (491,879) 
600,463 180.249 

18,977 20,523 

Contador General 

Registro 47919 
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PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS — Notas 2009 2008 

PASIVOS CORRIENTES: ) 
Obligación bancaria $ 152,052 152420 
Cuentas por pagar 9 1,199,790 764,458 

Gastos acumulados por pagar 11 106,321 61.685 
Total pasivos corrientes 1,458,163 978,263 

PASIVO A LARGO PLAZO 12,6 300,000 - 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 13 
Capital social 200,000 50,000 
Aumento de capital en trámite - 150,000 

Reserva legal 30,610 25,000 

Otras reservas 115,324 296,006 

Resultados de años anteriores - (113,643) 

Utilidad neta 227,656 56.099 
Total Patrimonio de los accionistas 573,590 463,462 

TOTAL 

      MDL ontesdeoca de Arcentales > 
Gerente General Contador General 

Registro 47919 

Ver notas a los estados financieros 
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ELOP TS, 

ESTADOS DE RESULTADOS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008 
  

(Expresados en U .S. dólares) 

VENTAS NETAS 

COSTO DE VENTAS 

MARGEN BRUTO 

GASTOS OPERACIONALES: 

Administración 

Ventas 

Financieros, neto 

Total 

UTILIDAD OPERACIONAL 

OTROS INGRESOS (EGRESOS), NETO 

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACIÓN A 
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 

MENOS: 
Participación a trabajadores 
Impuesto a la renta 

Total 

UTILIDAD NETA 

  

Head Arcentales — 

Gerente General 

Ver notas a los estados financieros 

Notas 

8, 12 

10, 11 
9,10 

  

  

2009 2008 

4,829,052 3,669,106 

4,064,292 3,218,455 

764.760 450,651 

274,236 264,866 
96,770 75,439 
27.495 5,201 

398,50] 345,506 

366,259 105,145 

(5,872) (16.602) 

360,387 88,543 

54,923 15,685 
77.808 16,759 

132,731 32,444 

Registro 117919 
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PLAST $S, 

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008 
  

  

(Expresados en U.S. dólares) 

Aumento Resultados 

Capital  decapital Reserva Otras de años Utilidad 
social en trámite Legal Reservas anteriores neta Total 

Enero 1, 2008 50,000 22,950 514,707 (113,643) 60,079 534,093 

Transferencia 60,079 (60,079) 

Apropiación 2,050 (2,050) 
Transferencia 58,029 (58,029) 

Aumento en trámite, 

nota 13 150,000 (150,000) 
Compensación, 

Nota 13 (126,730) (126,730) 
Utilidad del ejercicio 88,543 88,543 

Participación a traba- 
jadores (15,685) (15,685) 
Impuesto a la renta (16,759) (16,759) 

      

Diciembre 31, 2008 50,000 150,000 25,000 296,006 (113,643) 56,099 463,462 

Compensación, 

nota 13 (113,643) — 113,643 
Transferencia 56,099 (56,099) 

Apropiación 5,610 (5,610) 
Capitalización 150,000 (150,000) 
Compensación, 

nota 13 (67,039) (50,489) (117,528) 
Utilidad del ejercicio 360,387 360,387 
Participación a traba- 
jadores (54,923) (54,923) 
Impuesto a la renta (77,808) (77,808) 

Is 

Diciembre 31, 2009 200,000 _—— 30,610 115,324 

    oñtador General 

Registro 147919 
Gerente General 

Ver notas a los estados financieros 
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CELOPLAST $. A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008 
  

(Expresados en U.S. dólares) 

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON 
EL EFECTIVO NETO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES 
DE OPERACIÓN: 

Utilidad neta 
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo 

neto proveniente de actividades de operación: 
Depreciación de propiedades y equipos 

Amortización de cargos diferidos 

Provisión para cuentas incobrables 

Cambios en activos y pasivos: 

Cuentas por cobrar 
Inventarios 

Gastos anticipados 

Cuentas por pagar 

Gastos acumulados 

Impuestos 
Total ajustes 

Efectivo neto proveniente de actividades de operación 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION: 
Adquisición de propiedades 

Aumento de cargos diferidos 

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión 

2009 == 

227,656 

59,568 

8,269 

13,685 

(661,875) 
48,155 

(794) 
361,598 
44,636 
41,920 
(84,838) 

142,818 

(479,782) 
(6,723) 

(486,505) 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: 
Obligaciones bancarias a corto y largo plazo recibidas 
Obligaciones bancarias a corto y largo plazo pagadas 
Accionistas 
Sobregiro bancario 

Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento 

BANCOS Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO: 

Disminución (Aumento) neto en efectivo durante el año 

Saldos al comienzo del año 

FIN DEL AÑO 

  

Gerente General 

Ver notas a los estados financieros 

500,000 
(200,068) 

299,932 

(43,755) 

    ontador General 

Registro 7919 

48,968 

10,143 

8,135 

196,343 
(32,733) 

79 
(222,041) 

3,211 
43.056 
55,161 

111,260 

(535) 
(4,106) 

(4,640) 

122,453 

(87,552) 
(30,579) 

4,322 

110,941 
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OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO 

La Compañía CELOPLAST $. A. fue constituida en Guayaquil — Ecuador en octubre 22 de 1963, y su 
actividad principal es la fabricación y comercialización de envases y fundas flexibles litografiadas e 
impresas y sin impresión en polietileno, polipropileno p.v.c. y laminados. 

Mediante Resolución No. 05-G-1J-0001912 emitida por la Superintendencia de Compañías del Ecuador 
en enero 20 del 2005, resolvió aprobar el cambio de denominación social de la Compañía Sociedad 

Anónima Civil e Industrial CELOPLAST S. A., por la de CELOPLAST S. A., y el cambio de domicilio 

del cantón Santa Elena a la ciudad de Guayaquil. 

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Las políticas contables de la Compañía son las establecidas por la Federación Nacional de Contadores 
del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compañías del Ecuador. Estas políticas están 
basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que la Administración realice 
ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad económica de la entidad, 
con el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de los 
estados financieros. En opinión de la Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados 
en la mejor utilización de la información disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferir de 
sus efectos finales. 

La Federación nacional de Contadores del Ecuador y el Instituto de Investigaciones Contables del 
Ecuador, mediante comunicación de febrero 22 del 2006, solicitan la sustitución de las Normas 

Ecuatorianas de Contabilidad NEC por las Normas Internacionales de Información Financiera “NIF”. 
El Comité Técnico del Instituto de Investigaciones Contables del Ecuador, en comunicación del 5 de 

junio del 2006, recomienda la adopción de las Normas Internacionales de Información Financiera 
“NIF”, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad “IAS”.; y adicionalmente 
recomienda que las Normas Internacionales de Información Financiera “NIF” deberían adoptarse 
durante el año 2006, sin embargo, debido a que el proceso requiere de amplia divulgación y 
capacitación, su aplicación obligatoria se implementará a partir del ejercicio económico del año 2009. 

En el artículo 2 de la Resolución No. 06.Q.ICI-004 de agosto 21 del 2006 publicada en el Registro 
Oficial No. 348 de septiembre del 2006, se resuelve disponer que las Normas Internacionales de 
Información Financiera “NUF”, sean de aplicación obligatoria por parte de las entidades sujetas a control 
y vigilancia de la Superintendencia de Compañías del Ecuador, para el registro, preparación y 
presentación de estamos financieros, a partir del 1 de enero del 2009. 

Sin embargo, mediante Resolución No. 08.G.DSC emitida por la Superintendencia de Compañías del 
Ecuador en noviembre 20 del 2008, resuelve establecer el siguiente cronograma 'de aplicación 
obligatoria de las Normas Internacionales de Información Financiera “NIIF” por parte de las compañías 
y entes sujetos al control y vigilancia de la Superintendencia de Compañías: 

-10- 
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e Aplicarán a partir del 1 de enero del 2010; las Compañías y los entes sujetos y regulados por la Ley 
de Mercado de Valores, así como todas las compañías que ejercen actividades de auditoría externa. 
Se establece el año 2009 como período de transición; para tal efecto, este grupo de compañías y 
entidades deberán elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con observancia de las 
Normas Internacionales de Información Financiera “NIIE” a partir del ejercicio económico del año 
2009. 

e Aplicarán a partir del 1 de enero del 2011; las compañías que tengan activos totales iguales o 
superiores a $4,000,000.00 al 31 de diciembre del 2007; las compañías Holding o tenedoras de 
acciones, que voluntariamente hubieren conformado grupos empresariales; las compañías de 
economía mixta y las que bajo la forma jurídica de sociedades constituya el Estado y Entidades del 
Sector Público; las sucursales de compañías extranjeras u otras empresas extranjeras estatales, para 
estatales, privadas o mixtas, organizadas como personas jurídicas y las asociaciones que éstas formen 
y que ejerzan sus actividades en el Ecuador. Se establece el año 2010 como período de transición; 
para tal efecto, este grupo de compañías y entidades deberán elaborar y presentar sus estados 
financieros comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Información Financiera 
“NIF” a partir del ejercicio económico del año 2010. 

e Aplicarán a partir del 1 de enero de 2012; las demás compañías no consideradas en los dos grupos 
anteriores. Se establece el año 2011 como período de transición; para tal efecto este grupo de 
compañías deberán elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con observancia de las 
Normas Internacionales de Información Financiera “NIF”, a partir del año 2011. 

Como parte del proceso de transición, las compañías que conforman los grupos determinados en los 
numerales 1), 2) y 3) del artículo primero elaborarán obligatoriamente hasta marzo del 2009, marzo del 

2010 y marzo del 2011, en su orden, un cronograma de implementación de dicha disposición, el cual 
tendrá, al menos, lo siguiente: 

e Un plan de capacitación 

e El respectivo plan de implementación 

e La fecha del diagnóstico de los principales impactos en la empresa 

Esta información deberá ser aprobada por la junta general de socios o accionistas, o por el organismo 
que estatutariamente esté facultado para tales efectos; o, por el apoderado en caso de entes extranjeros 
que ejerzan actividades en el país. Adicionalmente, estas empresas elaborarán, para sus respectivos 
períodos de transición, lo siguiente: 

e Conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio bajo NIIF, al 1 de enero y al 31 
de diciembre de los periodos de transición. 

e Conciliaciones del estado de resultados del 2009, 2010 y 2011, según el caso, bajo NEC al estado de 
resultados bajo NIIF. 

e Explicar cualquier ajuste material si lo hubiere al estado de flujos efectivo del 2009, 2010 y 2011, 
según el caso, previamente presentado bajo NEC. 

Las conciliaciones se efectuarán con suficiente detalle para permitir a los usuarios accionistas, 
proveedores, entidades de control, etc., la comprensión de los ajustes significativos realizados en el 
Balance General y en el Estado de Resultados. La conciliación del patrimonio neto al inicio de cada 
período de transición, deberá ser aprobada por el directorio o por el organismo que estatutariamente esté 
facultado para tales efectos, hasta el 30 de septiembre del 2009, 2010 o 2011, según corresponda, y 

-11- 
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ratificada por la junta general de socios o accionistas, o por el apoderado en caso de entes extranjeros 
que ejerzan actividades en el país, cuando conozca y apruebe los primeros estados financieros del 
ejercicio bajo NI[F. 

Los ajustes efectuados al término del periodo de transición, al 31 de diciembre del 2009, 2010 y 2011, 
según el caso, deberán contabilizarse el 1 de enero del 2010, 2011 y 2012, respectivamente. 

La Superintendencia de Compañías ejercerá los controles correspondientes para verificar el 
cumplimiento de estas obligaciones, sin perjuicio de cualquier control adicional orientado a comprobar 
el avance del proceso de adopción. 

Sin perjuicio de los plazos señalados en los artículos que anteceden, cualquier compañía queda en 
libertad de adoptar anticipadamente la aplicación de las Normas Internacionales de Información 
Financiera “NIIE” antes de las fechas previstas, para lo cual deberá notificar a la Superintendencia de 
Compañías de este hecho. 

Dejar sin efecto el artículo tercero de la Resolución No. 06.Q.1CL004 del 21 de agosto del 2006, 
publicada en el Registro Oficial No. 348 de 4 de septiembre del mismo año. 

Establecer que las Normas Ecuatorianas de Contabilidad “NEC”, de la l a la 15 y de la 18 a la 27, se 
mantendrán vigentes hasta el 31 de diciembre del 2009, hasta el 31 de diciembre del 2010 y hasta el 31 
de diciembre del 2011 para las compañías y entes mencionados en los numerales 1), 2) y 3) del Artículo 
Primero de esta Resolución, respectivamente. 

De acuerdo a la Resolución No. 08.G.DSC emitida por la Superintendencia de Compañías del Ecuador 
en noviembre 20 del 2008, la entidad está obligada a preparar y presentar estados financieros de 
conformidad a la aplicación de las Normas Internacionales de Información Financiera a partir del año 
2011. 

A continuación se resumen las principales prácticas contables seguidas por la Compañía en la 
preparación de sus estados financieros: 

Bancos y equivalentes de efectivo - Constituyen saldos disponibles en Bancos. 

Provisión para cuentas incobrables — La provisión para cuentas incobrables está constituida a razón 
del 1% anual sobre los créditos comerciales pendientes de cobro al cierre del ejercicio económico, de 
acuerdo a lo establecido en la Ley de Régimen Tributario Interno en relación a cuentas de dudosa 
recuperación. 

Inventarios — Al costo de adquisición, que no excede el valor de mercado, como sigue: 

e Materias primas, suministros y materiales; están registrados al costo promedio de adquisición. 

e Productos terminados; se encuentran registrados al costo promedio de producción. 

e En tránsito; al costo de los valores desembolsados para la adquisición de materias primas, materiales 
y suministros del exterior más los gastos de nacionalización incurridos hasta la fecha del balance 
general. 
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Propiedades - Al costo de adquisición, nota 6. El costo de propiedades se deprecia de acuerdo con el 
método de linea recta en función de los años de vida útil estimada de 20 para edificios, 10 para 
maquinarias y equipos, muebles y enseres de oficina; y 3 para equipos de computación. Las adiciones y 
mejoras que aumenten significativamente la vida útil son capitalizadas, mientras que los desembolsos 
correspondientes a mantenimiento y reparaciones que no aumenten o extiendan la vida útil de los activos 
se registran directamente en gastos. 

Cargos Diferidos — Corresponden principalmente a desembolsos por adquisición de piezas y repuestos 
para las maquinarias registradas a su costo de adquisición y son amortizadas durante 3 años, nota 7. 

Participación a Trabajadores — La participación de trabajadores está constituida de acuerdo con la tasa 
del 15% sobre la utilidad tributable, y su registro contable es una apropiación a los resultados del 
ejercicio en que se causan. 

Impuesto a la Renta — De conformidad con las disposiciones legales, la tarifa del impuesto a la renta 
para el ejercicio del año 2009, fue del 25% sobre la utilidad tributable. 

Ventas y Costo de Ventas - Los ingresos por ventas y su costo son reconocidos en resultados en el 
periodo en que se realiza la transferencia de dominio de los inventarios. 

BANCOS Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, los saldos de Bancos y equivalentes de efectivo se presentan de la 
siguiente manera: 

...Diciembre 31... 

2009 0S 

(U.S. dólares) 

IN
 

Bancos locales 67,907 77,351 

Notas de créditos tributarias - 34.311 

Total 67,907 111,661 

Bancos locales, representan fondos depositados en cuentas corrientes en las instituciones bancarias Del 
Pichincha C. A. y Pacífico S. A. al 31 de diciembre del 2009 y 2008 respectivamente. Estos fondos se 
encuentran de libre disponibilidad a esas fechas. 

Las notas de créditos tributarias emitidas por el Servicio de Rentas Internas a favor de la entidad, 
mediante resolución tributaria No. 109012008RREC009624 de octubre 13 del 2008 por concepto de 
devolución de renta de sociedades. Dichas notas de créditos fueron aplicadas en enero del 2009 en su 
totalidad para el pago del impuesto al valor agregado correspondiente a diciembre del 2008. 
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4, CUENTAS POR COBRAR, NETO 

Los saldos de cuentas por cobrar fueron como sigue: 

Clientes 
Otros, incluye cheques protestados 
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 
Anticipos a proveedores 
Sub-total 
Menos: Provisión para cuentas incobrables 

Total 

...Diciembre 31... 

009 2008 
(U.S. dólares) 

1,358,608 815,978 
2,558 2,003 
76,185 44,371 
1,750 588 

1,439,101 862,940 
(83,994) (70,309) 

1,355,107 792,631 

Clientes, representan facturaciones por ventas a créditos de envases y fundas flexibles desde 30 días a 
120 días y mayor a 121 dias realizadas al 31 de diciembre del 2009 y 2008 respectivamente. Estas 
ventas a crédito no generan intereses. 

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta, representa el 1% sobre las ventas de inventarios 
practicadas por terceros a la compañía al 31 de diciembre del 2009 y 2008. El saldo al 31 de diciembre 
del 2009, incluye US$27,613 correspondiente a crédito tributario por retenciones en la fuente de 

impuesto a la renta que provienen de años anteriores 

La antigúedad del saldo de cuentas por cobrar a clientes fue como sigue: 

Vencimientos en días: 

0 - 30 
31 - 60 
61 - 90 
91 - 120 

121 en adelante 

Total 

...Diciembre 31... 

2009 2008 =—— 

(U.S. dólares) 

463,523 316,180 
537,186 338,609 
298,680 138,891 
36,656 16,531 

22,563. 5,161 

1,358,608 815,978 

La cartera de clientes registrada al 31 de diciembre del 2009 se encuentra recuperada parcialmente al 19 
de marzo del 2010. 

Los movimientos de la provisión para cuentas incobrables durante los años 2009 y 2008 fueron como 
sigue: 

Saldos al comienzo del año 

Provisión del año 

Saldos al final del año 

-14- 

  

..««Diciembre 31... 

2009 2008 
(U.S. dólares) 

70,309 62,174 
13,685 8,135 

83,994 70,309
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INVENTARIOS 

Los saldos de inventarios son como sigue: 

...Diciembre 31... 

2009 2008 

(US. dólares) 

Materias primas 197,476 171,171 

Suministros y materiales 26,849 36,477 

Productos terminados 14,475 52,102 

Productos en proceso - 20,474 
En tránsito 47,101 53,832 

Total 285,901 234,056 

Los inventarios se encuentran libres de gravámenes. 

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO 

Los movimientos de propiedades y equipos, neto durante los años 2009 y 2008 fueron como sigue: 

«Diciembre 31... 

2009 2008 

(U.S. dólares) 

Saldos al comienzo del año 180,249 228,682 

Adquisiciones 479,782 535 
Gasto por depreciación (59,568) (48.968) 

Saldos al fin del año 600,463 180,249 

Al 31 de diciembre del 2009, adquisiciones incluye principalmente.US$461,033 correspondiente a 
compras de una maquinaria nueva impresora flexo tech modelo solution de 6 colores en marzo 19 del 
2009 por US$384,913 y una maquinaria cortadora rebobinadora modelo jaguar classic 1400 en 
diciembre 19 del 2009 por US$76,120. La importación de la maquinaria impresora fue realizada 
mediante el financiamiento de la Corporación Financiera Nacional, -la misma maquinaria ha sido 
entregada en garantía por el préstamo a largo plazo recibido en enero del 2009, nota 11. 

Las maquinarias impresora schiavi, formadora de fundas maqplas y laminadora Rainbow, se encuentran 
entregadas en garantía por el saldo de un nuevo préstamo sobre firma otorgado por el Banco del 
Pichincha en septiembre 11 del año 2009; nota 8. 

En diciembre del 2009, la compañía registró contablemente la baja del costo y de la depreciación 
acumulada de una máquina laminadora Rainbow. 

-15- 
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7. CARGOS DIFERIDOS Y OTRO ACTIVO, NETO 

Los movimientos de Cargos diferidos y Otro activo, neto fueron como sigue: 

...Diciembre 31... 

2009 2008 

(U.S. dólares) 

Saldos al comienzo del año 20,523 26,560 

Adquisiciones 6,723 4,106 

Gasto por amortización (3,269) (10,143) 

Saldos al fin del año 18,977 20,523 

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, incluyen principalmente el saldo neto amortizado de piezas y 
rodillos para las máquinas de impresión y laminación por US$18,977 y US$20,524 respectivamente. 

Adquisiciones, representa compra de una cámara control de 8 canales realizada en enero 9 del 2009 por 
US$6,723. 

En diciembre del 2009, se contabilizó la baja del costo y amortización acumulada de 4 rodillos de 

caucho para impresora Holweg, y 2 rodillos de acero para impresora schiavi. 

OBLIGACIÓN BANCARIA 

Al 31 de diciembre del 2009, representa saldo de un nuevo préstamo sobre firma otorgado en septiembre 
del 2009 por el Banco del Pichincha C. A. por un valor de US$200,000; el mismo que devenga una tasa 
del 6,22% de interés anual con vencimientos en enero, julio y agosto del 2010. El fondo de este 
préstamo fue utilizado para capital de trabajo, el mismo que está garantizado con tres maquinarias 
ubicadas en la planta industrial, nota 6. 

Durante el año 2009, la Compañía registró con cargo a resultados US$14,223; por concepto de gastos 
financieros causados en el referido préstamo. 

CUENTAS POR PAGAR 

A131 de diciembre del 2009 y 2008, los saldos de cuentas por pagar se presentan como sigue: 

...Diciembre 31... 

2009 2008 

(U.S. dólares) 

Proveedores locales y del exterior 1,034,944 674,607 

Impuesto a la renta de la compañía, nota 11 77,808 16,759 

Obligaciones con el LE.S.S. 10,170 8,902 

Impuestos 73,275 60,590 
Otros, incluye anticipos de clientes 3,593 3,600 

Total 1,199,790 764,458 

-16- 

 



> 
IN
) 
U
U
)
 

0
0
0
0
0
0
)
 
0
)
 

10. 

Proveedores locales y del exterior, incluyen principalmente registro de facturaciones por compras de 
materias primas, suministros y materiales a los proveedores locales Bopp del Ecuador Cía. Ltda. por 
US$365,924 y Flint Ink Ecuador S. A. por US$176,119 pendientes de pago al 31 de diciembre del 2009. 
A la presente fecha de este reporte, las facturaciones por compras ñías del Ecuador. ñías del Ecuador.de 
inventarios están siendo canceladas parcialmente considerando los vencimientos de los créditos 
otorgados por cada proveedor. 

Además, proveedores del exterior y locales incluye US$113,080 correspondiente a facturaciones 
pendientes de pago a proveedores del exterior por la importación de inventarios a Geon Polimeros 
Andinos S. A. por US$83,080; y a Meoa Steel Inc. Por US$30,000. Estas facturaciones han sido 

canceladas parcialmente a la fecha del referido reporte. 

Al 31 de diciembre del 2009, impuestos incluye principalmente US$67,820 correspondiente al impuesto 
al valor agregado registrado a esa fecha y cancelado en enero del 2010. La entidad ha dado 
cumplimiento de las obligaciones tributarias como agente de retención, presentando las declaraciones y 
pago mensuales de los referidos impuestos al Servicio de Rentas Internas. 

IMPUESTO A LA RENTA 

La provisión del impuesto a la renta de la compañía ha sido constituida de acuerdo a la tasa del 25% 
sobre la utilidad tributable. La determinación del impuesto a la renta para los años 2009 y 2008 es como 
sigue: 

...Diciembre 31... 

  

009 2008 
(U.S. dólares) 

Utilidad antes de participación a trabajadores 360,387 88,543 

Gastos no deducibles (Intereses y multas sobre impuestos) 5,769 16,027 

Base para el cálculo del 15% de P.U.T. 366,156 104,570 

Menos: Participación a trabajadores 54,923 15,685 
Base imponible para el impuesto a la renta 311,233 88,885 
Más: Otros gastos no deducibles - 371 
Menos: Amortización de pérdidas de años anteriores - (22,221) 
Utilidad tributable 311,233 67,035 

Porcentaje de impuesto a la renta 25% 25% 

Impuesto a la renta causado 77,808 16,759 

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, las declaraciones de impuestos están abiertas para la revisión por 
parte de la autoridad tributaria hasta la presente fecha, sobre los cuales podrían existir diferencias de 
criterio en cuanto al tratamiento de ingresos y gastos. La Compañía registró todas sus transacciones 
cumpliendo con los requisitos de soporte y normas contables, aún cuando pudieran existir algunas de 
estas transacciones que la parte formal de la documentación difiera con el criterio de las autoridades 
tributarias. 
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12. 

13. 

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR 

Los saldos de gastos acumulados por pagar son como sigue: 

...Diciembre 31... 

2009 008 

(U.S. dólares) 

Y
 

Beneficios sociales: 

Décimo tercer sueldo 2,996 2,072 

Décimo cuarto sueldo 11,948 8,949 

Fondo de reserva 3,895 10,497 

Vacaciones 32,559 24,482 

15% de Participación a trabajadores, nota 10 54,923 15,685 

Total 106,321 61,685 

PASIVO A LARGO PLAZO 

Al 31 de diciembre del 2009, el saldo de pasivo a largo plazo representa préstamo concedido por la 
Corporación Financiera Nacional en enero 14 del 2009 por un valor de US$300,000; el mismo que 
devenga una tasa de interés del 9,0454% cada semestre, con un periodo de gracia de 3 semestres con 
vencimientos semestrales desde julio 13 del 2009 hasta diciembre 14 del 2014. Durante el año 2009, la 
compañía registró con cargo a resultados US$12,778; por concepto de intereses financieros causados por 
el referido préstamo. 

Este préstamo se encuentra respaldado mediante la garantía de una maquinaria importada impresora 
flexo tech modelo solution 06 — 6 colores a un valor de adquisición por US$384,913, nota 6. 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, el patrimonio de los accionistas se encuentra conformado por las 
siguientes partidas: 

Capital Social — A partir de enero del 2009, el capital social de la entidad está constituido por 1,000,000 
de acciones a valor nominal unitario de US$0.20 cada una; todas ordinarias y nominativas. Mediante 
Resolución +09-G-DIC-000920 de la Superintendencia de Compañías emitida en febrero 16 del 2009 y 
escritura pública de aumento de capital suscrito y reforma parcial del estatuto emitida en septiembre del 
2008 registrada en el Registrador Mercantil en febrero 27 del 2009. La entidad en el año 2009 procedió 
al registro de la capitalización en US$150,000; quedando un capital social debidamente aprobado en 
US$200,000 a la fecha de cierre del ejercicio económico. 

Otras Reservas — Al 31 de diciembre del 2009, el saldo de Otras reservas está conformado por las 
siguientes partidas: 

...Diciembre 31... 

2009 2008 
(U.S. dólares) 

De capital - 90,196 203,840 
Facultativa 25,128 92.166 

Total 115,324 226,006 
-18- 
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15. 

Reserva de Capital — Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorización del Patrimonio y 
Reexpresión Monetaria originadas en la corrección monetaria del patrimonio y de los activos y pasivos 
no monetarios de años anteriores, respectivamente, transferidos en esta cuenta. El saldo de esta cuenta 
no es disponible para el pago de dividendos en efectivo y puede ser capitalizado en su totalidad o puede 
se compensado con pérdidas de años anteriores. En el año 2009, la Compañía utilizó el saldo de la 
Reserva de Capital en US$113,643 para compensar pérdidas de años anteriores. 

Reserva Facultativa — Está a disposición de los accionistas de la compañía. En el año 2009, la entidad 
utilizó ésta reserva para compensar saldos de cuentas por cobrar a los accionistas en US$67,039. 

Reserva Legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea 
apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital social. Esta 
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su 
totalidad. La Compañía en el año 2009, constituyó US$5,610 correspondiente al 10% de la utilidad del 
año 2008. 

Resultados de años anteriores — La Compañía en el año 2009, compensó en su totalidad el saldo de 
. utilidades acumuladas de años anteriores con el saldo de cuentas por cobrar a los accionistas en 
US$50,489. 

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR 

La información relacionada con el porcentaje de variaciones en los índices de precios al consumidor, 
preparada por el Instituto Nacional de Estadísticas y Censos, es como sigue: 

Año terminado - Variación 

Diciembre 31 Porcentual 

2007 3,32 

2008 8,83 

2009 7,19 

EVENTO O HECHO POSTERIOR 

Entre el 1 de enero del 2010 y la fecha del informe de los auditores independientes (Abril 21, 2010), no 

se produjeron eventos que en opinión de la Administración de la compañía pudieran tener un efecto 
significativo sobre los estados financieros, que no se hayan revelado en los mismos y que ameriten una 
mayor exposición. 
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