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SMS DEL ECUADOR C. LTDA. SMSECU
Registro No. SC-RNAE-2-696 de Mercado de Valores
Calle Segunda No. 203 entre Av, Segunda y Tercera. PB. Urdesa Norte

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Guayaquil, Marzo 10 del 2020

A los sefiores Accionistas y Directores de;
RYC 5.4,
Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinidn:

Hemos auditado los estados financieres de RYC 5.A, gue comprende & Estado de Siluacion Financiera
al 31 de Diciembre del 2019 y 2018, el Esisdo de Resultedo Imtegral, el Estado de cambios en el
patrimaonio y de Fluje de Efeciive correspondientes a ios ejercicios terminados en dichas fechas, asi como
ias nolas exphicaiivas a los esiados financieros gue incluyen un resumen de las poliicas contabées

significativas

En nuestra opinitn, los estados financeros aguntos presenian razonablemente, en iodos o3 asuntos
importanies la situacion fimanciera de RYC S.A &l 31 de Dicembre del 2013 v 2018, asi coma ko3
resultados de sus operaciones, de cambios en el patrimaeniks ¥ sus flujos de efectivo correspondientes a
los ejercicios terminades en diches fechas, de conformided con las Momas Infemacicnales de
Infarmacién Finandiara (NIIF)

Fundamentos de Dpinidén

Hemos Nevado a cabo nuestra auditonia de conformedad con las Mormas Intermacionales da Auditona
(MIA), Muestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelanie en la
seccién Responsabilidades del auditor en relacidn con ia auditoria de los estados financieros de nuesiro
informe. Somos independientas de RYC S.A de conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales
de la Contabitidad del Consejo de Normas Internacionsles de Etica (IESBA por sus siglas en ingles).
junto con los requenmientos da ética que son aplicables a nuestras auditcrias de [0s estados financierns
realizadas en Ecuador y hemos cumplido con las demas responsabilidedes de atica de conformidad con
es0s requerimiantos v con el Cdadigo de Elica (IESBA). Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuastra opnian.

Enfasis en unos asuntos
Sin que se modifigue nuestra opinidn, iNfermamas 1o Siguienie:
» Al 31 de Diciembre del 2012, la Compafiia en &l rubro de Ofros Actives mantiene un saldo de

LSS 97 342 por Coste de la 3ra Emisidn de Obligasiones, los cuales segun |a descripcidn de as
transaccionas coresponden a facturas de gastos de [a emision de obligacion vigente que fueron
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regisiradas como aclivo diferido. La Compafiia tomo |a decisitn de amortizar dichos gastos en el
frempo que dura la emisidn.

= Los estados financieros de RYC S A., comespondientes al ejercicio terminado el 31 de Dicernbre
del 2018 y que so presentan de manera comparativa, fueron suditadas por otra fima de
suditores independientes, guienes expresaron una opinidn sin salvedades schre dichos estados
financiercs el 18 de Jurmoe del 2015

Asuntos claves de la auditaria

Los asuntos claves de auditoria son aquallas cuestiones que segun nuesino juicio profesional han sido de
mayor redavanca an nuastra auditona de los estados financeros en su conjurtta v an la formecion de
nuesira opinicn schre esios, ¥ Mo BXprasamos una opinidn por separado de es08 asuntos.

MNo hemos identificado aswnios claves de auditoria que deben ser informados.

Responsabilidad de |a administracidén de la sociedad en relacidn con los estados financieros

La administracsin de la compania ez responsable de la praparacidn v presentacidn fial de los estados
financieros aduntos de conformidad con las NIIF, v del controd interno que la administracidn considens
necasanio para permitir la preparacion de estados financieros bbres de incorreccion material, dabido a
frawde o emror

En la preparacidn de k03 estados financieras, la direccion es responsabie de | valoracion de ia capacidad
de la compania de conlinuar como negocio. an marcha, revelando, segun comasponda, las cuastionas
relacionadas y ulilizendo & incipso contable de negocio en marcha, excepto si k8 direccidn fisne
intencidn de liquidar [a sociedad o de casar sus operaciones, o bien no exista oira alternativa reafista

Los encargados de la administracion de la entidad son responsables de |la supervision del proceso de
infarmacidn financiera de la compatia.

Responsabilidades del auditor on relacidn con la auditoria de estados financieros

Muastros objetivos son oblener una seguridad razonable de si los estados financieros en U conjunbo
esian libres de incorreccicn malerial, debido a fraude o error, ¥ emifir un informe de suditoria que
contiens nuesira opinidn. Seguridad razoneble es un aito grado de segundad, pera no garantiza gue una
auditoria realizada de conformidad con ias NV siempre detecte una incomeccian matenal cuando axista
Las mcormecciones pusdan debersa a fraude o emor ¥ 58 consideran matarialkes si, individualmente o da
forma conpunta pueds esperarse razonablemente gue incluvan en las decisiones SCoNGMICES gue ks
usuarios toman basandose en los esiados financiaros,

Como parte de una auditoria efecluada de corformidad con las Marmas Internacionales de Auditana,
aplicamos nuestro juicie profesional ¥ mantensmes una actitud de escepticisme profesional durante toda
la suditonia Adicionalmantes:

« |dentficamos y evaluamos los riesgos de error maténal en los estados financieros, debido a
fraude o emor, disefiamos y ejecutamos procedimientos de suditona para responder a dichos
riesgos ¥ obtenemos evidencia de auditoria suficiente v adecuada para proporcionar una base



para nuasira opinian, El riesgo de no delectar un emor material debido a fraude as mas slevado
e an 8l caso
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de una mncoreccion material debido a emror, ya que el fraude puede Implicar colusion,
falsificacidn, omisiones deliberadas, manifestaciones miencionadamente errores o vulneracion
del controd inferna.

Obtenemos conocimienio del control intermo relevante para la suditoria con el fin de dizedar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el prapdsito
da expresar una opinidn sobre |a efectividad del control interna de s Compadia

Conciuimos sobra &l uso apropiado por pare de la Administracion de (& basa contable de
nagocio en marcha y en base a la evidencia de suditoria oblenida, concluimos sl existe, o no, una
inceriidumbre importane relacionada con aventos o condicionas gue pusdan generar dudas
significativas sobre la capacided de la Compafiia para continuar como nNegosic en marcha. Si
llegamaos a la conclusion de que existe una incertidumbre importante, estamos cbligados a lamar
la alencidn en nuastro informe de auditoria sobre la correspondiente informacidn revelada en los
esiados financieros o, sl fales revelaciones No Son apropiadas, v exXprésaramos una apinion con
salvadad, Muesiras conclusionas se basan en la evidencia de auditona obtenida hasta ta fecha
de nuestro informe de awditoria, Sin embarge, evenios o condiciones fuluras pueden causar que
& Edel.Eﬂia ne pueda continuar CoMo Un Negocio en marcha,

Evaluamos lo apropiade de (as politicas contables aplicadas y o razonable de las estimaciones
contables, asi como la comaspondiente informacion revelada por ka Administracidn.

Evaluamos |a presentacsin general, la estructurs y ef contenide de los estados financieros,
incluyendo las revelacionas, v &l los estados financeros representan [as Fansacciones v evenios
subsecuantas da un modo gus logren una preseniscion razonabls,

Comunicamaos a los responsables de la Adminisiracidn de la Compania respecio a, antre obros
asuntas. el alcance y el momenta de realizacion de [a sudiioria planificeda y os hallezgos
sigreficativos, asi como cualquer deficiancia significativa de control inferno que idantificamos an
el ranscurso de la auditonia.

Tambien proporcionamos a los rasponsables del gobierna de la Campanis una declaracicn de
que hemos cumplido con los requerimienios &licos ralevantes en relackdn con la independencia y
hamos comunicado a alfos todas las relacionas y olros asundos da los que se puede esperar
rezonablemente puedan afeclar & muestra independancia vy, cuando sea aplicable, las
correspondienias salvaguardas,

Entre los asuntcs que han sido abjelo de comunicacién con los responsables del goblerno de la
entidad, determinamos kas que han sido de mayor importancia en la auditcria de los estados
financieros dal ano actual y que son, en consecuencia, los asuntos clave de auditora
Describimos esos asunios en nuestro informe de auditoria selvo qgue las disposiciones legales o
raglamentarias prohiban revalar piblicaments o asunio o, an circunstancias exiremadamante
poeco frecusamtes, deferminamos gque un asunto no e deberiz comunicar en nuastro informe
porgue cabe razonablemeante asparar que las consecuencias adversas de hacerio superarian los
beneficios de interés publico de la misma
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Informe sobre otros requenmientos legales y reglamentarios

Nuesira opinidn scbre el cumplimento de las obligaciones iributares de la Compafia, asi como |a
informacitn suplementadia requerida en la Codificacion de Resoluciones del Mercado de Valores, articula
13 de |a Seccidn IV Capitule |V "Auwdiiores Externas”, al 31 de Diclembre del 2019 se emilen por
saparado.

Representarits Logal



RYCS.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
A I R ]
LARE

31 da diciembra

ACTIVO | MNota 2019 | 2018

Activo Corriente:

Efective v equivaientes al efectivo 3 256031 108,543

Guentas y Docurmentos por Cobrar, neto 4 2.324.380 4,508 203

Inventanios & 1.6818.107 1.854 610
4.198.528 6,673,156

Active No Comients:

Propiedades, plania v equipe, neto & 1.305.805 351.759

Oiros Activos Mo Comrienies 108,718 203,330
1.414.524 555.089

Total Active 5.613.053 LA28.445

! PASIVO Y PATRIMONIO |

Pasivo Corriente: —

Chligacionas Financierss corio plazo T2 1.248.053 T31 B85

Cuentas y Documentos por Pagar 8 240,233 2282137

Otras Obligaciones Comentas g 198 282 135,459
2.085.578 3.149.531

Pasivo Mo Comiente:

Ohligacionas Financieras largo plaza 16,12 rreeTg 1426403

Provisicn por Beneficios a Empleados 11 160,955 1197.261

920634 1.543.764

Patrimonio Neto:

Capital Suscrita y Asignado 15 1.015.000 1.015.000

Aporie de Accionisia para Fulura Capitalizacién 16 1,150,000 1,150,000

Reserva Legal 17 30.413 18.826

Reserva Faculiativa ¥y Estatutaria 18 16,069 18.085

Superdvit por Revaluacidn de Propledades v Equipos 18 17 688 17 688

Resultados Acumulados 20 205,580 101.686

Ganancia Mata del Periodo 162.688 158

Total Patrimonio 2.587.838 2435150

Tatal Pashvo y Patrimonio 5.613.052 1.128.445

er politi ntabilidad y notag en los estados financieros
4
el Morla Ginatta ogollén
Gerante

Registro No, 35319



RYCS.A.
ESTADOS DE RESULTADO INTEGRAL
31 DICIEMBRE DE 2018

EN
3 de diciembre
( INGRESOS DE ACTIVIDADES DRDINARIAS | MNota 2018 2018
“Wenta da Bignes 4. 721,708 070,801
Prestacidn de Servicios Bz 048 TO91.472
Mros Ingresos de Actividades Ordinarias 115,887 132 180
5.429,640 7.904.123
| GASTOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS |
Costa de Venias -3.832 157 -5 912 256
Gastos de Administracian -783.280 -2 S6E
Gastos de Ventas -RD0 522 SH18 545
Gastas financieros de intareses -254 382 -204. 631
-5,170.681 -7.675.788
Ganancia [Pérdida) antes de Participacidén Trabajadores ¢
Impuesto a la Renta de Operaciones Ordinarias 258.949 228.324
(-} 15% Participacion Trabajadores 13 -38.842 34249
Ganancia [Pérdida) antes de Impuesto a la Renta 220,107 184,075
(-] Impuesto a la Renta 14 57418 -78.204
Ganancia (Pérdida) de Operaciones Continuadas 152.689 115.871
[EDHFGNEHTEB DEL OTRO RESULTADO INTEGRAL |
Total del Resultado Integral 152.6859 115871

YA

miel Maorla
Garente Genaral

Registro No. 36319




ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO

Aporte |
Capital Futura Resarva Total
Revalio de | Acumulads el
Susacrito _nl_-__“ulu Facultativa Propiedades Ejereicio Patrimonio
Saldo al 31 de
diciembre de 2018 1,015.000 1,150,000 15089 17.888 01.888 1 .-....15 2.435.180
Transferencias 04 285 115872 a
Resultado MNeta Ejercicio 52 669 152 683
Saldo al 31 de
diciembre de 2019 1.016,000| 1,150,000 069 7.688 205,980 2.689 2.587.838
Baldo al 31 de
diciembre de 2017 16000 2,150,000 J0EG T.EHR 0 113,287
Translerentas 01830 -113.258
Aumento de Capial 1000000  -1.000000
Compansasion salano -2 a5 B[]
UtlidsdNetacel Bfefsdio . aup g 115871
.u._n....__..._h\ “ 1.016.000| 1,150,000 1€.069 _ 17.688 101.695 15,872 2.435.150
. Daniel Moria Mogollsn
Gerente Genaral
3 -]




BYC 5.4,
ESTADODS DE FLUJOS DE EFECTIVG
EN USS DOLARES

Al 31 de diciembes de
Nota | 2018 [ som
| Fhges de alective de actividsdes de operaciin:
Efestiwo recibido de clienies y cuentas por cobrar T. 163 463 5443 723
Efestvo pagado a proveedores. emplesdos y obras £ BR2 BTG 5227338
Oiros ingresos ¥ egiesos netos =1 G469 08T <20 T8
Efectivo neto provisto |utilizado) en actividades de operacidn 1411678 00,326
Flujo de efective de actividades de inversion:
Otras entradas (ealidac) de efective 09147 =
Importes pagadas por adguisicidn de propiedad y equipos £24 287 <E T3 GBS
Efectiva neto provisto (uillzsdo) en actividades de inversidn 525,110 -1T1658
Flujo de slective de sctividades de lnanclamiento:
Prestamns racibidos y pagados de oblgaciones Snancieras 505,043 Ta
Financiaciin por amisdn de fitulos valores La8 BET 1,501 667
Prastamns recibidos y pagados de compafiias relacionadas - 377 BAR
Otras entradns {sabdes) de efectivo =550 358 -
Efeclivo reto provisto (utilizado) en actividades de financiamieno TIATT 1244900
Aumants (disminsckdin) neto del efective y equivalantes 145, 488 20,218
Efactivo v aguivalenies de afective al inkcio del aho 108.542 2025
Efeclivo y eguivalentes del efectivo al final del afio 298.001 108543
Conciliacidn da la utilidad neta al efectivo provisto en las
actividades de oparacidn
Liiidad ded gjercicen 288.848 118871
Depreciacian de propiedades y equipos, amortizociones v
Provisionss &2,978 Ll T0
Provigidn jubdadcdn patronal y desabuicie 34,774 45 674
Ajuste pof Eslo de mpuesio 8 la renka E7.418 TB.204
Ajushe por gasio de paticipacion de rabajadores 38,542 3248
204013 WT.ET2
Cambios netos 80 aCtivos y pasivos;
{Inoremento} Dsminucsn Cuenins por Cobrar Chentes 2.121.822 -2.144 858
{Incremento} Msminucidn Invenbios 126480 -516.364
{Increments} Disminicidn de Oiras Cientas por Cobrai 5081 -
{incremenio) Disminucitn de &nbcipo a provesdores -TEZATT -
{increments| Disminucién da alros actives 139349 152068
Imcremanto {Dsmingciang Suanda por Fagar Comensales -1,608 852 1.655.757
Incremento (Disminucidn} Otras Cuenta por Pagar -4 051
|ImcresmeEnin n) pasivos acumisdos -4 1617 -138.4 36
48513 1. 267 E08
Efectiva to (utilizads) an las actividades de operacidn 1.411.567T8 <090 328

a
Caniel makta
Geronte General

L]



RYC S.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ENUSPOOLARES

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

RYC 8.A. fus constituida on la ciudad de Guayaguil medianta escrilura publica ante &l Notario Cuarto
dol Canddn Guayagquil, ® 15 de noviembre da 1963 & inscrita on ol Registra Marcantl del canton
Guayequil el 20 de noviembre de 1983, a la fecha cuenta con un capitel susents v pagado de US §
1.015.000 divchdo en un milldn quince mil accionas ordinarias y nominativas de (US$ 1,00) cada una.
cuyo domiciio comercial esta ubicado en la Av. Benjamin Rosales a/n Cdla, Santa Leonor Mz 11
Solar 4-7.

L compafiis RYC SA de scuerdo con e Regisito Unico oe Confribuyentes numero
OaD026354001 . tene por objeto principal dechicarse a I8 importacadn y venia de repuesios vy egquipos.
Sus prncipaies politicas de contabiidad se detalian a continuacidn

La Compafia, duranie el periodo comenie y ol anlenor apbod inlensamente las Mormas
Iintemacionsies de Informacidn Fnancera- NIF Completas, do souerdo & 8 Resolucidn No. No.
SC.QICLCPAIFRS 11.01 del 12 de enerc de 2011, que sefiala en su ARTICULO TERCERO. - Toda
compaiia supsta al control de esta Superimendencia, gue oplarne por |8 INecripcidn en o Ragistro de
Marcado de Valores, aplicard NIIF completas, siendo su pariodo de transcion & afio mmediato
anteriar 8l de suU iNBCHPSIoN

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparaciin de los estados financieros se detallan
& continuacidn, Estas politicas han sido aplicadas uniformements en todos los afos presentados, a
MEnas que 88 indegue o conrasio

= Los esladgos financiercs adjunics son preseniados en Dolares de Estados
Unidos de Aménca monoda adoptada por ia Replblica del Ecuador en marzo del 2000 v sus
regsiros contables fusron preparados de acuerdo con las Normas Intermacionales de informacion
Financiara — NIIF Complatas aprobadas por ka Supsnniendenca de Compafias [SC).

proposio de slahoracion del extaco de fuge 08 efectvn,

Efectivo y equivalentes de efective. -Fara
ia compafia conssdera como efectivo y equivalentas de efecine la cuenta caja, bancos y depdsitos a
plazo de hasta 3 meses & parbr de @& fecha de Ceme da SuS estRdos financienos.

Activos Financisrpg.- Los activos financiercs se clasifican an las siguenies calegorias

e Activos Financiros mantenidos hasta su vencimeento. Comesponden a activos financieros no
derlvadas con pagos conooidos y vencimiento fijo, gue la Administracidn de la compadia tiene la
intencian y capacidad de mantener hasta su vencimiento

« DOtras Cuenias por Cobrar; Se regisiran & $u ocosio y cormesponden badsicameénts a la
coniraprestacion realizada v se liquidan o compensan deniro dé 108 12 meses siguientss

Propiedades v equipog. -Los benes de propiedad y equipos son regstrados al costo de adguisicsan,
manas la deprecacsdn scumuiada y las péndidas por detencre de su valor

Los pagos pof reparacionss y mantenimients son CArgacios a Qastos, mientras que s mejoras oe
IMPOrancia 58 copdaiosn



A la fecna de Oerme 0 Siempre gue heya un mdkco de Que puede exstr un detenoro en & valor oe los
activos, se comparard of valor mcuperable de jos mismos con su valor nelo contabls. Cualquer
mnmﬁnp&mmw.qmuﬂmm-#ﬁﬂmﬁm“
registra con cargo o abong a resultados integrales segun corresponda.

Le utiided o pérdida resullanis de la enajenacién o retiro de un bien e calculs como |a dfersncis
anire &l precio oblemnido en iz anamnacidn y el valor regisirada en los libros oonociendo &l cargo o
abono 8 resulisdos ntegrales del panodo

Depreciacidén, - Los elemenios de propsedad y equipos, se deprecan aplicando ef método de linea
recita, mediante la distibucidn del cosio de adguEsicion e ios activos menos e velor resdual
estimado entre |08 afos de wida Uil eshimada.

Ef valor résidual y L8 vids Otil da las alamenios de |85 propiesdades y equipos s revisan anualmenia vy
SU dApracincion comienza cuando 0§ activos astan an condiciones de uso.

Los termencs se registran en forma independiente del edficio o instalaciones gue puedan ser
aseniadas scbre los mismos y se enbiende gue lenan una vida (& indefinida. y por o lanio, no son
objela deé depreciacion. Asi mismo respacio al de los Ditros Achvos o cualed incluyen Dbras an
Cursa son objolod de depreciacion a partic de & puesta en uso de los Miamos de acuerdo & s
naturaleza,

Los elemenios de propiedades y equipos se depracian de acuerdo a los siguientes porcentaes
amuales

Activos: Tasas
Instalaciones 10%
Maquirarias y Equipos 10%
Mueblas, Enseras y Equipos de Oficina 10%
Hesramiarias 10%
Equipos de Comunicacidn 10%
Vehiculos 20%
Eguipo da Computacion 33 33

Pasivos financieros. -Los pasives financierns s8 clasfican y& 58 ComO pasive fnancero 8 “valor
ranonables o raves de resullados” O cOMmo "oifos pasivos fnanceros”

Reserva Legal, - La Ley de Compafias requiare que ol 10% de a utiidad neta anual sea apropiada
como msarva legal, hasia que represants por o menos & 50% del capifal suscrio v pagado, Esta
reserva no pusde ser distribida a o8 accionistas, pero puede ser utiizads para absorber pérdidas
futuras o pars auments o8 capitel

Participacién Trabaiadores. -De acuerdo con disposciones del Codigo de Trabap, s Compafia
reaiiza provisidn y paga a sus rabasacores. & 15% de la utiidad operacional

=L & provisdn para impussio & lag ganancias 88 a calcula mediants &
tasa de impussto aplicable a las utiidades gravables y &8 carga a |os resultRdos an & 8A0 8N que 58

devenga con base al método de impuasto por pagar do acuerdo con la Ley de Aplicacidn de Régimen
Tributario Inlarno y su Reglamento vigentas.

Las dsposicones viperdes asiablecen gue 12 1asa oel impuesio & la renta pama &l aho 2015 sard cal
Z25% sobio las uildades gravabies, 22% para B3 micro y medianas empresas (15% 3 las utiidades
son renvertidas “capitalizadas” por of confribuyente hasta el 31 de diciembre del afo siguiente, 12%
para las micro y medianas empresas)

- Registra los efectos de los ajustes por inflacion y de la aplicacidn del indice

Reserva de Capital. -
especial de correccitn de brecha sobre los activos no monedano s v del palimonio de accionistas,
por &l parodo comprendido desde |a fecha de fransicion hasta el 31 de dciembre de 1953
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Ingresos ordinarics. - La Compafils reconDce sus NQresos ominancs por |2 venia de magunanas.
FEDUBSITS ¥ prosiacion O Senicios de manienimicso de egapos

intereses. - Los miereses originados por obligaciones bancanas y emision de obligaciones, son
regisirados en los resultados ulilizando & mélodo de atumulption, en cambio 08 inlereses ganados
proversentos 0o cudnles bancanas o mversiones femporales son regisirados por @l meiodo del
afactivo

Usgo de estimacionss.- La preparacion de los esipdos financiaros de acuerdo con las Mommas
Internacionales de Informacsén Financiera — NIIF Complatas, requisren gue la Administracion de s
Institucidn efechis cierias sabmaciones 0 supuesios contables inherenies & la aclividad econdmica
de k& entidad que inciden sobre la presantacion de activos y pasivos y los montos de ngresos y
gaslos duranie al paricdo correspondients, asi como tamblén e revedaciones socbre aciivos y
pasivos contingentes & la fecha de los estados financieros. Las sstimacionss y supuestos uliizados
sa basan en & major conocimiento por pare de la Administracion de |a Institucidn de hechos
actuales, sin eambargo, los resultados finales podrian vanas con (o8 estimados onginales debido a la
ocurrancia de evenos futuros

Estado de fuio de sfectivo. -Pars sfecios de la preparacdn del estado de fuo de sfectivo, la
compatia ha delirdo las siguentes consideraciones. El sfectivo incluye o efectivo an cag@ y bancos
y los Depdsios a plazo de hasta 90 dizs En el ssisdo de siumcdn financera los sobreginos
bancanod s Casiican COMD NeOLNsos Sanos on ol pasivg Comants

= Actividades de operacidn. - Son las actvidades gue conslituyen |l pnnoipal fuente de ingrescs
ordinafios de la empress, asi como otras sctividades que no puedan ser calficadas como de
mversiin 0 oe hinancsmenio

s Actividades de inversidn. - Coresponden & actividades de adquisicion, enaj@nacion o
disposscidn por olros madios de aclivos a largo plazo y Oiras inversiones no inciuidas en el
afactivo y SuS aquivalantes,

» Actividades de financiacion. - Corresponden a actividades que producen cambios en el tamano
o composician del patnmonio neto y de los pasivos de cardcter financiero

EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO
Al 31 de diciernbre del 2019, incuye los siguientes saidos

n :ll diciembre
ll"tl . | 2018
256031 109543
258001 108,543
31 de diciembre
019 | 2018
1.468 D54 As80mr
- 327 88a
410109 227 068
431 822 Ins 323
13385 N ooaT
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{1} A diciembre 2018, incluye principalmente valor por cobrar a Megarent 5.A. USSE 250 823
GADM Cuenca USE 134 829 DELICAMARONERA S A, LIS 112000 Mandaza Daza
Cristhian USS 53.501; LUKMAR S.A USS 71.718, La Sabana S.A USE 69 818; ECUAFDXA
S.A USE 68180, Scciedad Civil KSIERRA LSS 54_350; antre otros menoras.

(2] Coresponda an Diciambre de 2018 a valores pandiantes de cobro 8 empresas relaconadas
tales comao Corporacian Mautica 5.4, Conaufica por USS 325.413 e Inmobiligria Maria de los
Angeles C.A por USS$ 2.474; a diciermbre 2019 dichos valores habian sido cancelados.

(3) A diciembre del 2018, incluye principaimente valores entregados en calidad de anticipo a
praveedores: LSS 266 759 a ETEC, Doosan Bobeat Korea Co. Lid. US$ 9513

{4} A Dic-2019 Incluye principaiments Cradite Tribulane de Impuesto a la Renta por USS 54,875,
Impueste a la salida de Divisas por US$ 289 433 y Crédifo Tributario Iva por USS 87 413

5. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre del 219, incluye lo siguente.
31 de dicilembre
I ~ RUBRD . 2018 2018
Repuestos 451 837 823 952
Equipos Bobcat, Etec y oiros B18.779 BT 580
Importaciones en Transito 508491 433 038

Saldo al final del afio

8. PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPO

1618.107 1854610

Conformada par:
_______ P 31 de diciembre
— RUBRO 2019 [ 2018
Vehiculos 531.508 E41.475
Instalaciones 281.008 281.008
Muebles, enseres y equipos de oficing 148614 142 509
Equipos de Compuiacian 122,708 120 164
iros Equipos 180.510 S0 BBO
Maguinaria v Equipo 858955 E2179
Equipas da comunicacian 40, 546 16,546
Saldo al final del afo 2265245 1284738
Menos Depreciacian Acumulada [ 950.440)  ( 903.000)
Total 1.305. 805 A51.758

El movimianto de la propiedad y equipas, en af pericdo, fue coma sigue:

31 de diclembre '

[ PROPIEDADES Y EQUIPOS, COSTO

Saldo al inicio de afio
Aduisiciones

Saldo al final del afo

|

_01e | 2018

1.254.758 1.081.103
1.010 486 173656

2.265.245  L254.039
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31 de diciembre

| DEPRECIACION PROPIEDADES Y EQUIPOS 2019 | 2018
Saldo al inicio de afia S03.000 BF0D.326
Gasio dal afa 5. 440 2674
i R e

7. DBLIGACIONES FINANCIERAS CORTO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2019, incluye los siguientes saldos:

CORTO PLAZD

Banco Amazonas

Banco Pichincha

Banco de Guayaqusl
Porcian cariente 1l Emision
Porcion corrigrte Il Emisian
Saldo al final del afio

8. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
Al 31 de diclembre del 2013, incluye los siguentes saldos;

S ——

31 de diciembre |
2019 | 2018 |
211.402 oz T
186 687 -
253297 1h.011

- 50.000

596667 596667

o 3 de diciembre
| RUBRO - 2019 | 2018
Froveedores Locales (1) TH.234 1.830.413
Obligaciones con el IESS 12.789 11.985
Interases por pagar 3.3 2800
Proveadores del Extericr {2) 253819 435,538

Saldo al final del afio

649,233 2282137

{1) Incluye principalmente valores por pagar a proveadores (ocales tales como Compafia Comercial

Reina Victoria 5.4, por USS B.467, Indusur US$ 5,505, Visa Pacificard LS§ 14 808, Dinars Club

del Ecuador LJS514.714, Visa Banco Pichincha USS 11,158, entre obros menores.

{2) Corresponde a valores por pagar @ Doosan Bobeat Korea Co. Lida Por LSS 553.812

9. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
Al 31 de diciembre de 2018, incluye los siguisntes saldas:

31 de diciembre
| RUBRO 2018 | 2018
Impuastos por pagar 151.296 87.561
Participacién trabajadores 38,842 34,249
Beneficios sociales 8154 13.688
Saldo al final del afio 188.282 135.499

]



10. CIONES FINANCIE PLAZOD

Conformado por:

| LARGO PLAZO | 209 | 2018 |
Banco Amazonas 18.190 253.787
Banco Pichincha 167.784 -
Banco de Guayaquil 54372 67,616
Obfigaciones Largo plazo 1l emisidn 508.333 1.105.000
Saldo al final del afo IT8.679 1426403

11. PROVISION POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Conformado por
3 de diciembre
| RUBRO 2019 2018 |
Jubilacién Patronal 121,602 85.751
Dasahucio 253563 21.810
Saldo al final del afo 150,955 117,361
12, EMISION DE OBLIGACIONES
Al 31 da diciembre del 2018 mcluye los siguientes saldos consalidedos:
31 de diciembre
| RUBRO 2019 | 2018
Emisian de Obligacionas (lI) 0 50,000
Emisidn de Obligaciones (1) 1.105.000 1.701.867
Saldo al final del afo 1,105,000 1.751.667

Al 31 de dciembre da 2018, la compaia habfa emitido cbligaciones: a8 continuacion, un detslle de la
Tercera y Segunda emisidn de obigaciones;

TERCERA EMISION - ANIO 2018

La oferta publice de obligacionas de la Compania fue aprobada por la Superintendencia de Compafias,
valoras y saguros, madiants Resolucidn SCVS-INMV-DNAR-2018-0004835 da fecha 4 de junio de 2018,
Los recursos de esta emision fueron destinados en un 100% para capital de trabajo, pago a proveedores
y adquisicion da activos para el giro propio de fa Empresa. Esie procaso de emision obiuvo la categoria
de rigsgo “AAR+

Monitc: Uss  2.000.000

Seria y Clase Serie Unica; Clase Cy D
Plazo: 1.080 y 1.440 digs

Valor nominal de cada obbgacidn LS%1.00



Tasa de interés;
Amarizacion de capital
Amaontizacion de ineresas
Cotocador,

Underwriting

Represantanie de los obligacionisias:

Formata de Titwlo:

Garantia:

Garantia Egpecifica

Forma de Megociacion:
Calificadora de Riesgos:
Calificacion olorgada.

Cldusula de Resguardos

B.00% Mominad anual fijg

a0
a0

Dias (4 irmesires, 12 pagos)
Dias (4 Trimasires) sobre capital insclulo

Casa da Valores ADVFIN 5 A

La presente emisitn contempla un confralo  de
underyriting bajo la modalidad del mejor esfusrzo

Estudio Juridicn Pandzing & Asociados RYC SA &
fravés del dapdsiio cenfralizado de compensacian
liguidaciin de valores DECEVALE 5.4,

Desmateriglizade a través de la compafiia DECEVALE y
materializados a eleccion del emisor o tenedor.

General de acuerdo con el Al 162 Ley de Mercado de
Valores,

La presente Emisidn dispondrda de una garantia
hipalacaria consistente en: Hipofeca de un temeno por uen
monta de USE 2760 372 reemplazada por atro termana
por un monto de USE 1991500 medianie escritura
ptiblica del 24 de Oclubre del 2019 aprobada por SCVS
madianie Resalucion SCVS-INMV-DNAR-2019-00037650
de 15 de Moviembre del 2019 y vuslta a reemplazar por
dos lotes de termreno entregados en Hipoteca Abieria por
la Compariia FERSOL-MURA S5.A medianie escridura
publica del 3 de Febrero del 2020, aprobada por SCVS
mediante Resolucidn SCVS-INMV-DNAR-2020-00001886
da 14 da Febrero del 2020 vy se mantendrd vigenie
durante la vigencia de la antedicha emisidn de
Obligaciones da Largo Plazo,

Bursatil
ICRE del Ecuador Calificadara de Riesgos 5.8,

“AAA"

« Mentener semestralmenie un indicador promedio de liquidez o circulante, mayor o igual a {1), a
partir de la auterizaciin de la oferis publica y hasta la redencidn fotal de los valares,

« Los aclivos reales sobea los pasivos exigibles debardn parmanecer en niveles de mayor o igual a
(1) entendiéndose como ectivos reales 8 aguellos activos que pusden ser liguidados v

corartidos an afectva.

s Mo repartr dividendos mientras existan cbligaciones en mora,

« Sa mantendra un limite de endeaudamianto referante a los pasivos afectos al pago de infereses
de gasta el B0% de loz actives de la empresa

» Mantaner durante la vigendia de |a obligacion, 18 releson activos libres de gravamenes. sobre
ochigacionas an circulacion sagim o establecido @n & articulo 13 Seccidn | Capitule I - Subtitulo
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| Tituio Il de la Codificackin o las Resclucones Monetanas. Financieras de valores y Seguros
expedidas por & Conseyo Naconal ds Valores

SEGUNDA EMISION - ANIO 2013

La oferta publica de obligacones oe ls Compalia fue aprobada por la S/supenntendancia de Compadias,
Valores y Seguros, medianie Resolucidon No, SCIMV-DAYR-DJMV-G-13-0000799 de fecha enero 28 del
2013, ratificada mediante Resolucidn No. SCVS-INVW-DNAR-16-0002357 de fecha mayo 11 de 2016, por
un monto de LSS 1.000.000, con una tase de rendimiento dal 8%. Los recursos de asta emaion fusron
desiinados parg capdal de irabajo y reduccidn de pasivos con inslituciones Financiaras y arcernos no
relacionados. Este proceso de amisdn obiuvo la categoria de riesgo “AA«"

Clausula de Resguardos

Mantener semesiraiments un ndicador promedio de (Iqudez o circulante, mayor o Quai a (1), &
partr de ia autorizacién da la oferta pdblica v hasta la redencitn tolol de los valores

Loe activos reales sobre los pasivos exigibles deberiin permanecer en niveles de mayor o igual a
{1) sntendidndose como activos reales a aguellos activos que pueden ser liguidados y
convertidos en afactive.

Mo repartr dividendos mientras existan obligaciones en mona

Mantensr una buena relacidn con & recurso humano de ks empresa

Con ia aprobacion de la Junta de Accionistas, se establecs que mentras esié viganls la emissin
pr mantendrd adicionalments &l siguente resguardo voluntario: Se mantendrd un [Imite de

endeudamienio raferents & los pasivos afecios al pago de indereses de hasia 2.5 veces el
patrimemn:o de la Compafia,

13. PARTICIPACION TRABAJADORES

De scuerdo a lo indicado en el Codigo de Trabajo vigents, la compafia debe disinbuir entre sus
trabagadores & 15% de las ubibdedes ligudas antes oel Impusslo a [a Renta. En ef pressnis aprcci
acondmico 52 determind la contdad oo USSE 3,842 que serdn reparmdos entre sus Uabaedones (5
34,248 para &l afio 2018)

14, [MPUESTO A LA RENTA

La provisidn del Impuasio a4 la Renta para &l afo 2019 y 2018, se calculd prévia concillacion tributana
&n base al 25% sobre la ublided después dal 15% para los trabajedores. Considarando el impussto
causado, las relenciones efaciuadas en cada eercicio, 58 dabérmind el saldo a favor o el valor &

pagar por g Contribuyents, cuyo detafle se presenta 8 continuacion:

CONCILIACION TRIBUTARIA

Al 31 e dicembre de 2019 y 2018, fueron como sigue: 2018 2018
Utilidad {Pérdida) antes de Participacién

o Impuesio & la Renta $ 258,848 §228.323
(-} 15% Participacién Trabajadores " 38842 - 34240
{+] Gastos no Deduchies " 40586 £ 118.739

Utlidad Gravable $ 289872 $ a8

(1]



16.

17.

18.

18.

Impuesto a la Renta Causado * BT.418 § TR203

(-} Crédito Tributario generada por 1SD - - 134085
{-} Retencionas en la fuente del gjercicio fiscal - & T = T2334
Valor a pagar por el Contribuyente § 12443 -

Baldo a favor del Confribuyente . = 128,197

CAPIT CIAL

Mediante acta de Junia General Exiracrdinaria y Universal de Accionistas celebrada e 13 de Octubre
del 2017, expresamenie se resualve realizar el aumenio de capital de la compania de US% 15,000
dilares a USE 1.015.000, pera lo cual se emiten y suscriben 1.000.000 de acciones con un valor
nominal de LUS$T cada una y cuyo pago serd madiante compansacidn da créditos tomanda dicha
valer da |a cuenta de Aporte para fuluro sumento de capital, gue se mantiene regisirado en la
Compafia Los sccionisias ratifican que dichos aportes no han generado interesss ni baneficio
parsanal alguno para sus accionistas aportantas,

Con fecha marzo 1 del 2018 medianta Resolucion No, SCWS-INC-DNASD-3AS-2018-0000194, 1a
Superimendencia de Compafias, Valores y Seguros aprueba e aumento de capital de USE
1.000.000

A la fecha de este informe, los accionistas de RYC 5 A som,

Accionista Ddlares %
Drole S.A 507,500 5000
Inmecbiliaria Riosal 5.4 807 500  50.00
Total 1015000 10000

APORTE PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Al 31 de Diciembre dei 2019, esla cuenta ests constiluida por USE 1.150.000 de aporte de
accionistas de afos anieriores,

Can fecha marzo 1 del 2018 mediante Resolucidn No. 3CVS-INC-DNASD-SAS-201 8-0000154, Ia
Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros aprosba el aumento de capital de US3
1.000 000

RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la compafia debe transferr el 10% de su
ganancia liquida a Resarva Legal hasta complatar @l 50% del Capital Social Pagado. El saldo de asia
resernya puede ser capitalizado o ulilizado para cubrir pérdidas. Al 31 de diciembre de 2019 el saldo
ee de USE 30.413

RESERVA FACULTATIVA

Al-31 de diciembra del 2019, & saldo de esta reserva tomada de utilidades liquidas de ejercicios
arteriores para cualguier eventuslidad asciends a US$H 16.067, previa decisidn de Junia de
Accionistas puede ser utilizado para pago de Dividendos o para Aumento de Capital.

SUPERAVIT POR REVALUACION DE PROPIEDADES Y EQUIPOS

Al 31 da dictembra de 2019, la compafiia mantiens un Superdvit por Revaluacidn de Propiedades vy
Equipos por § 17.687. El mismo que se origina por ol ajusie registrado el 1 de enero de 2010 por al
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2%,

incremenio del Revaluo del Instalaciones, Muebles y Enserss, Maguinarias vy Equipos. Equipo da
Computacidn, Vehiculos v Herramientas

- RESULTADOS ACUMULADOS

El saldo de esta cuenta USS 205.980 esta a disposicién de los accionistas de la Compafiia v pusde
ser uliizado para la distribucion de dividendos, aumento de capital y clertos papgos, tales como
raliguidacion de impuestas; el

INGRESOS
Conformads por;
31 de diciembre
- RUBRO 2010 [ 2018
Venta de Equipos vy repusstics 4 ¥21.705 7070801
Frestacion de servicios 582,048 ro1.172
5.313.753 L1973
COSTO DE VENTAS
Conformade por;
- 31 de diciembre
| — RUBRO 21 | 2018
Costo de Venlas (1) 3.832157 5.812.256

31632157  5.912.256

(1) Incluye principalmente costo de venta de repuestos por USS 452 449, cosio de venta de Equipcs
por U3 2 362 310, costo de venlta de cafa deo azicar por USS 347 684 coste de vania de Taller
por LSS 469 712, anira olros meanores,

GASTOS OPERACIONALES
Confarmado por,
11 de diciembre
| RUBRO 2019 | 2018
Gasios Admirustratives 783,250 gre.215
Gastos de Venta 500 922 6816 945
Gasios Financiaros 254 362 204 531

153854  L797.792

24. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de Diciembra del 2018 |a Compadiia tenia los siguientes saldos con las partes relacionadas,
mismos que fuaron cancelados denlro dal ajencicmn 2019

31 da diciembre
| CUENTAS POR COBRAR 019 | 2018
Corporacitn Mautica 3 A Conautica 0 325413



Inmobikans Maria de jos Angeles C A (1] 2 475

Las Transaccones con partes relacionadas al 31 de diciembra de! 2018 fueron come sigue, debiendo
sefalar gus durante &l afo 2018 no se produjaron NENEACCIones con partes relacionadas:

31 de diclembre

— COSTOS ¥ GASTOS | 18 | 2018
Serncns da Asesaria an Venta a 25 000
0 25.000

Pagos realizados a Provesdores de Conautica
4 R 21 da diclambra

| COSTOS Y GASTOS 2000 | 2018
Provddcaned 1] 5413
] 325.413

Los WErminos y condiciones bago las cusles 8 llovaron a cabo |88 opersciones delallades
precedentamante son aquiparables a otras operacionas realizadas con roarns

25. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Al 31 de Dicembra dei 2018 y 2018, la Compaiiia considera gue mantions Fansacconas con pares
relacionadas. Sin embargo, de acuerdo con la legislacidn vigents, no e alcanzan os monios
requerdos; razon por l& cual, ha lomado e decisin de no preparar ol Anexo de Precios de
Transferancia, asi como &l informe Integral de Precios de Transferanca.

26. CONTRATOS
COMPANIA AZUCARERA VALDEZ S.A
Contrato de prestacin de sarvicios por mantenimianto con la Compafia Azucarera Vaidez 5 A con
el cbieto de gue la contratista (RYC S.A) se cbligue a ejecutar &l mantenimiento preventive y
corraclivo de los equipos cosechadoras J. Deere Modelo 3510 Y 3520
Precio y Forma de Pago

El precio a pagarse por la ajecuciin de los trabayos contratados. en & 2019 fue de USS 78 TBD (USS
108 544 an el afo 2018). més impuesios fiscales. Dicha cantidad se pagord de la siguente manara

» El primer pago serd un anticipo del 35% a la firma del contrato
* FEl segundo anticipo ded 35% a 45 dias contados desde el inicio de la reparacion

acordada de acusrdo al cronograma propussio por la confrofistia
# El 20% restante a 30 dias contra la entrega de fa magquinaria fachurads
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Adicicnalmente |as partes acuerdan que se dejara un 10% en garantis, que s& cancalara a jos 30
dias despuds del inicio de la Zafra 135 o uso del aguipo,

Plazo

El confraio tiene un plazo de 14 semanas contadas desde el 14 de Enero del 2015, hesta el 20 de
Mayo dal 2015, a la fecha de ests informe RYC S A ha facturado todos los valores,

G.A.D.M DE SANTA ISABEL

Suscriio gl 12 de Noviembre ded 2019 con la Unidad de Negocios GENSUR de la Empresa Publica
Estratégica Corporacion Elécirica del Ecuedor CELEC EP para la provision de una
MINICARGADORA v accesorios por un valor de USS 106.848.84 {induido IVA), pagadearo al 50% & la
suscripoion del contrato y el sakdo conira la entrega de la magquinaria y capacitacitn para su uso. E|
plaze para e cumplimients del contrato vencih el 12 de Fabrero dael 2020

. NUEVA NORMATIVIDAD RELEVANTE
2018

=  Mediante Registro Oficial Mo, 396-5 del 28 de diciambre del 2018 se publica la Resolucion
Mo. NAC-DGERCGC18-00000431 con la que el Servicio de Rentas Internas incorpora
nuevos sugelos pasivos obligados a emitir comprobantas de venta, relencion v documentos
complamanianos, de manera elacironica a parir del 1 de Enero del 215 enfre los que
constan; a) los que vendan wehiculos nuevos de anspons farrastre, ncluidas motociciatas
b) personas naturales y sociedades que sa dediguen |8 | venta oe combustible liquidos
dernvados de hidrocarburos v biocombustibles,

Mediante el mismo Registro Oficial No. 395-5 se efimina e articulo agregado & continuacion
del Arl. 37 de la Ley de Reégimen Tributario Interna; “Impuesto & la Renta Unico a la utihdad
en la englenacitn de acciones’

= Medianie Suplemento de Registro Oficial 427 del 2T de Febrere del 2045 la Direclora del
Servicio de rantas Internas, fig el Procedimiento para elsboracion del formularo de
exoneracion del Impuesio a la Salida de Divisas (1SD) en el gue se tipifican las operaciones
exanias entre las que consian los pagos por importaciones v par distribucdn de dividendos
de nuevas inversionas productivas v a benaficiarios efectivos residentes en el Ecuador.

#  Mediants Suplements de Registra Oficial 524 del & da Julic dal 2019 &l presidents de |a
Republica publica el Decreio Ejeculivo 808, mediante e cual susttuye e inciso a
continuacidn cal Art. 77 dal Reglamerta a 1a Ley de régimen Tributario Intermo modificando
de 2 a 5 e nimero de cuctas para & pego ded Anticipo de Impussio a la Ranta da los
contribuyertas sefislados en &l iiteral b) del Art. 41 de la Lay

» Mediante Suplamento de Registe Oficial 111 dal 31 de Diciembre del 2019 la Asamblaa
MNaciona! expide I8 Ley Crgénica de Simphficacitn vy Progresividad Tribularia gue entre los
purio més importantes destacan:

Se incluirdn como Ingresos de fuente ecualoriana a parlir del afo 2021 las Prowvisones
efectuadas para atender gl pago de jubileciones pafronales o desshucic que hayan sido
utilizadas como gasto deducible conforme lo dispuesto en esta Ley y que nos se hayan
efeciivamente pagado a favor de los beneficianios de tal provigidn, en el Reglamento a la Lay
sa astablacerdn las condiciones para el iratamiento da este ingreso,

Las axencionas da Impuesto sobre los Dividendos y uhilidades calcuiados despuds dal pago
da impuesto & g renta, distnbuwidos por sociedades residentes, nacionales o exfranjeras, a



favor of otres socledacdes naconates. También se agregan sectores a saber. Servicos de
infraesiruciura hospidslaria, de Educacion, Culiurales y Arlislicos que estardn sxanios de
Impussto a s renta por los primeros 5 afos por las inversiones nuevas y productivas siempre
¥ cuando se realicen fuera de los cantones de Guayaguil y Duito

En ias Deducciones se astablecen limites de endeudamienio con parkes redacionadas para al
Sacior Financiero v para sociedades y penonas naturales o Gasio por Interasas no podra
exceder del 20% de la Ullidad antes de parlicipacion irabajadorss, mas inbereses,
depreciscionss v amorlizacionss corespondmntes 8l respactivo ajercicio fscal,

Se suatituye &l A Innumerado postenior & 39 1 por ol sigulents; Distnbucidn de Dividendos
o Uthdades - Los dndendos que dsinbuyan a8 sboiedades residentss o esiablecmisntos
parmanaries en ol Ecuador eslardn sueios. an ol sewooo fiscal en gue s pioduzcs la
distribucion, &l iImpuasto a |8 Renta conforma & 1o Sigusenie; 1.- 58 consederara como iIngreao
grabado toda distribucidn a 1odo tipo de confribuyente, con indepandenca da su residencia
fizscal, axcéplo la distribucion que 3e haga & una socedsd residarta en ef Ecuador o a un
astablecimiento parmanants en al pais de una socedad no residents conforme lo previsto en
esta Ley, 2- El ingreso gravado serd igual ol cusrenta por clanio (40%) del dividendo
electivamente distribuido 3 - En ol caso que la distribucitn se haga a personas nalurales
resadentes fiscsies en el Ecuador, & mgreso gravado refendo en ol numeral antenor farmana
parie de la renta global, las sociedaces gue distribuyan dvidendos BCILAFAN COMD AQerias
de retencidn del impuesto aplicando una tarifa do hasta el 25% sobre dicho ingreso gravado,
corforme a la resolucién que para al afecto amita en Sarvicio de Rentas Intérnas. 4.- Las
socisdades gue distribuyan dividendos a personas naturales o socledades NO residentes
fiscalas on ol Ecuador, acluaran como agentess de relencdn dal impuesto, aplicando Ia farifa
fiscal prowisia para no residenies en esta Ley. 5 - En caso que 18 disiribucion se realice & no
residentss fecales en Ecundor v o beneficieno sfecivD SES UND DEFSOTE NBILME Mesidenis
fiscal en ol Ecuador 58 aphcara lo dispuesto an f numeral 3 de este articuio; vy, 6.- En caso
gL [a sockadad que distnbuya & dividendo incumpla con & deber do nformar |8 composscsin
socistana, s procedera a la retencon dal impuesto  a la renta, sobre los divdendos que
corespondan a dicho incumplimiento con & maxima tarfa de impuesto a la renta aplicatile a
parsonas naturales, Cuande una sociedad clorgue a sus accionistas prestamos an dinerm o &
alguna de sus paries relaconsdas presiamos no comerciales, esta operacidn $# consderans
COmo un pago de dividendos anbcipados, y, por congiguiante, |8 socedad deberd alediuar ia
redancidn en la tarifa pars sociedades sobme ol monto de & operacidn

Se sustituye al Art. 41° Pago del Impuesia’ por el siguisnta

Los supptos pasivos deberdn efectuar el pago del impuesio & |8 fenta con los plazos y en ka
forma que establezca al reglamento. El pago del impuesto PODRA ANTICIPARSE de forma
VOLUNTARIA v serd squivalents al 50% del Impuesic & la mnis causado en &l ajencicio
fiscal anienor, mencs las Ratenciones an i Fuenbe afeciusdss en dicho ewercicio fiscak,
wenco aibe un Crédio Tributaro pars & pago da impuesic 8 la renta. &n & Reglaments s&
eslableceran las condicones y equisiios parn &l papo el Antcipo Voluntario.

En cuanto & Impuesio &l Vaior Agregedo se incorporan 8 (e Tarfa difersnte de cerd, los
servicios digitales y de compras a través de internet, senvicios en la nube, etc Como daio

imporiante se limita & 5 afos el periode que un contribuyente pusde arrastrar & aaldo de
Criédito Fiscal por IVA desde o mes de su origen, mayor 8 888 Lempo No 58 ACAPIATS U

En cuanto al Impuesto a ios Consumos Especiales sa hacen cambios con respecio a (as
tarifas para Corvezas de produccion nacional, extranjera y anesanal y se grava &l ICE a los
‘servicios de Telefonia Celular pospago

2018

Madiante Registro Oficiad Mo 312 ded 24 de agosio ded 2018, s& publca o Reglamenio a ko
Ley de Reactivaciin de la Economia. Fortalecimiento de fa dolarzaciin y modemizacidn de
fa Gastidn Financiers



Do psie Reglamento a la Loy o destacan los siguientes aspectos significativos:
5o dahing [ara RAPECION DUIBNGE. I8 aChiwaad emprasansl

&
i
E

S& establecen 08 criterios para establecer la Residencia fiscal o8 &5 Socedades

Se estabiecen condiciones para la excreracion del pago de impussto a ia renta pera
Mmicroempresas

Se definen ransaccionss Inexistentas

o8 aclera la deducibilidad de provisiones de afios antenores

Se reforman algunos sspecios de los gasios personples deducibles

Se reconoce &l darecho a solicitar la devoluoitn del anticipo mayor al impussio a la renta

Meadante Ragsiro Oficaal No. 309 de! 21 de agosto dal 2018, Prnimer Suplemento. se publica
ia Lay Ongdnica parn ol fomento productive, Alracsidn de inversionas Ganaraciin de Emplso
y Estabilidad y Equilibno Fiscal

De esta Loy sa resaltan los siguientas aspactos significativos:

- 58 amplia el limite parn la deduccion ded 100% adicional de Gasios por concepto de
Capacitacion téonica y majora en la productividad, del 1% al 5% de aquellos efectuados par
conGcepte de Susldos vy Salarios,

- Ademas beneficiarse con la remisitn del 100% de los inereses, recangos y multas, a
aquallos contribuyenies que estén an mora con ef Servico de Rentas Inlernas ol 2 de Abril
del 2018 Ademds, con of cumplimientc de las condiciones determinadas an ia presanie lay.
los confribuyentes se podrdn acoger al saneamienta de valores Que componen is
mafriculecdan vehiculs, infracciones de indngilo, obligacones aduanéras.  Impuesios
vahiculares, 1ESS, servicios bidsicos cridiios educativos y becas Supenniendencs de
Compafias, Valores y Saguros, infereses genaradod por responsabilidad civil y muitas por i
Contraloria General del Estads.

Los usuarios que quieran Deneficiarse de la remisidn oel 100% de inereses, mullas v
recargos coresponcantas a obligaciones fiscalas v tributaras tenen un plazo de 80 dais
(desde la publicacion de la ley) para pagar & iotalidad dei capital edeudado. Si no cuentan
con aguella capacidad de pago, se olofgard un plazo maxime de 2 afios para el
cumplimiento

En cuanto a la airaccsdn de inversidn privada. s& esiablece la exoneracidn del impuesio a la
Renta por 12 ahos para las nueves inversiones productivas en sectores pnonzados. contados
desde o pimer afo gue se generen ingresos Para ks inversiores deniro de las zonas
urbanas de Guayaquil ¥y Quito se realzard ls exonaracdn del impuesio por B afios. Es
imporfante destacar que esta exoneracidn serfl aplicable a las sociedades nuevas o ya
axistenies siempre v cuando ganeren emplec nedo.

- Exoneracion del Impuesto & la salida de dwvisas para nuevas inversiones productivas con
contratos de inversion por concaplo de imporiacionss de bienes de capital y materia prima
indispansable para @ negocio, dividendos distribuidos por sociedades naconales o
@xtranjeras domicilisdas on e Ecuador & favor de personas nalurales domiciiedas o
resmdenies en & Ecuador o en al Exieror

= Loz proyecios o8 vivienda oa interés so0iel @6 decr vivandas con el preco o8 venla hasia
USS 40 000 caificadas por & ente recior de hisbiat y vivenda, goraran de los beneficos @
NcErtives como oevoluckin del VA sobre &l impuesio pagado &n a3 acguUsCoNes Iocales
de bienes y servicios empleados para el desarrollo del proyecio, tarfa de 0% VA en senacios
da construccidn, Asimismo, estos beneficios se extenderdn tambeén a las personas naturales
o juridicas que desarrollen actividades de construccidn de vivenda de interds social
debidaments calificados

® F B @

Entre &l 31 de dicembre del 2018 y hasta la fecha de emisitn de esie informe (Marzo 10 del 2020) no
B produgenon evenics Que on ia opiretn de i3 Adminivirectn de ta Compafis pudieran tener un
efecto significative sobre 104 estados financierns que S6 Mdntan



RYC S.A.

INFORMACION FINANCIERA SUPLEMENTARIA REQUERIDA POR EL
TITULO ll, SUBTITULO IV, CAPITULO IV, SECCION IV, ARTICULO 13 DE
LA CODIFICACION DE RESOLUCIONES DEL CONSEJO NACIONAL DE

VALORES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019



SMS DEL ECUADOR C. LTDA. SMSECU

Registro No. SC-RNAE-2-696 de Mercado de Valores
Calle Segunda No. 203 entre Av, Segunda y Tercera. PB. Urdesa Norte

INFORME DELOS AUDITORES INDEFENDIENTES
A los Acclonistas y Directores de.
RYC S.A.

Hemos auditado los estados financeros de RYC S.A bajo Nommas Intemacionales de
Informacion financeira — NIIF que comprenden los estados de situacion financeira al 31 de
Diciembre del 2019 y 2018, y los correspondienies esiados de resultados integrales, de
cémbios em el patimdnio y de flujos de efectivo por los afios teminados en esas fechas,
las politicas de contabilidad significativas vy las Notas a los Estados Financieros y, hemos
emitido nuestro informe sin salvedad com fecha Marzo 10 del 2020,

La informacion financeira suplementaria adjunta de RYC S A por el afio terminado el 31 de
Diciembre de! 2019, es presentada con & proposito de cumplir con |as disposiciones
establecidas em e Tiulo I, Subtilulo IV, Capitulo IV, Seccion IV, Articulo 13 de la
Codfficacion de Resolucones del consejo Nacional de Valores, y no es reguenida como
parte de los estados financeiros bésicos. La Gerencia de la Compania es responsable de 2
preparacion y presentacion razonable de i@ informacion financeira suplementana, de
acuerdo com |as disposiciones mencionadas precadentemante.

Muésira responabilidad ea sxpredsar uma opinion, basados en nuasira audiloria sobre los
estados financeiros mencionados en el primer parrafo y sobre la informacion financeira
suplementana por el afic lerminado & 31 de Diciembre del 2019, considerados en su
conjunio. Nuestra auditora fue efectuada de acuerdo con Nommas Intemacionales de
Audtoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requenmentos obicos y
planfiqguemos y realicemos la auditoria para oblener cereza razonable de si los estados
financieros astan ibres de ermores matenaies.

A la referida informacion financeira suplementana, hemos aplicado los procedimentos de
audnona utilizados en nuestra auditoria de los estados financeiros basicos y, en nuestra
opinion, esta presentada razonablemente, en todos sus aspecios materiales, por el afio
terminado al 31 de Dicembre del 2018, considerada en conjunto con los estados financieros
basicos.

; . n Delgado Loor
SC.R 696
Legal

Guayaquil, Marzo 10 del 2020



OTROS INFORMES LEGALES



Guayaquil, Marzo 18 del 2020

Senores

Registro del Mercado de Valores

Superintrendencia de Companias, Valores y Seguros
Ciudad.

D& nuestras consideraciones;

En mi calidad de Gerente General de la firma de auditoria externa denominada SMS DEL
ECUADOR C. LTDA. SMSECU, certifico bajo juramento que el equipo de auditoria y del
socio que suscribe el informe de la compafiia auditada denominada RYC SA no se
encuentran incursos en las inhabiltaciones estabelecidas em el articulo 197 de la Ley de
Mercado de Valores.

Q>

SC-RNAE-2-2 Ing. Gom. an Delgado Loor
Socio



VERIFICACION DE CUMPLIMIENTO

Articulo 13.- Numeral 1: Verificacion del cumplimiento de las condiciones
estabelecidas en @l prospecto de oferta publica:

Al 31 de Diciemnbre dal 2019, la Compania manbene vigentes las siguenies obligacsones:

Tercera Emision de Obligaciones (Junio 2018)

Maonto USs 2.000.000

Sene y Clase: Serie Unica; Clase Cy D

Plazo: 1080 y 1440 Dias

Valor nominal de cada cbligacion: USS$ 1

Tasa de Interes 8%  Nominal anual fija

Amoriizacion de Capital: 80  Dias (4 Trimestres) 12 pagos

Amorizacion de Infereses: a0 Dias (4 Trimestres) sobre capial insuluto

Colocador; Casa de Valores Advfin 5.4,

Underwriting: La presente emision contempla un confrato
Underwriting bajo la modalidade del mejor
esfuerzo,

Representanie de los Obligacionistas: Estudio Juridico Pandzinc & Asoclados

Agenta Pagador: RYC S.A_ a traves del Deposito Centralizado de
compensacion y hquidacion de valoras
DECEVALE S.A.

Formato de Titulo: Desmaterializado a traves de la Compania
DECEVALE S.A. y matenalizados a eleccion de
BTSN O lenador

Garantia: General de acuerdo com &l Al 16832 Lay de
Mermcado de Valores.

Garantia Especifica: La presente Emision dispondra de una garanta

hipotecana consistente em: Hipoteca de um
Temeno por un monio de LSS 2 760 372,
reemplazada por otro termeno por un monto de
USS 1.991.500 mediante escritura plblica del 24
de Octubre del 20198 aprobada por SCVS
mediante Resolucdn SCVE-INMV-DNAR-2018-
00037660 de 15 de Noviembre del 2019 y vuella




VERIFICACION DE CUMPLIMIENTO

entregados en Hipoteca Abiera por la
Compafiia FERSOL-NURA S A mediante
escrtura publica del 3 de Fabrero del 2020,
aprobada por SCVS medianie Resolucion
SCVS-INMV-DNAR-2020-00001886 de 14 de
Febrero dal 2020, eata ultima que s& mantendra
disponible duranie la vigencia de la antedicha
Emnision de Obligaciones da Largo Plazo.

Farma de Negociacion. Bursatil
Calificadora de Riesgo ICRE del Ecuador Calificador de Riesgos S A
Calficacion Otorgada CAART

Los recursos de esta emision fueron destinados em un 100% para capital de trabajo, pago
a provedores y adquisicion de activos para e gro propo de la Empresa

Segunda Emision de Obligaciones (Anio 2013)

La Oferta publica de obligaciones de la Compania fue aprobada por la Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros, mediante Resclucion Mo, SCIMV-DAYR-DJMV-G-13-
0000799 de fecha Enero 28 del 2013, ratificada mediante Resolucion No, SCVS-INMV-
DNAR-16-000235T de fecha Mayo 11 del 2016, por un monio de LSS 1.000 000, com una
tasa de rendimento del 8%. Este processo de emision obluvo |a categona dé rnesgo “AA+"

Los recursos de esta emision fueron destinados para capilal de trabajo y reduccion de
paswvos com Insttucionas Financieéras y lercerns no relaconados.

Art. 13.- Numeral 2: Verificacion de la aplicacion de los recursos captados por la
emision de valores:

Yercera Emision de Obligaciones:
Durante &l periodo 2018, no se registraron recursos cblenidos nl pagos (uscs) efectuados
con los fondos provenentias de [a Tercera emision. En el 2018 se resumen an.

\5% Dotares
** Para capital de trabajo, pago a provedores (Anexo 2) 1.940.716 .31



) VERIFICACION DE CUMPLIMIENTO

Al 31 de Diciembre del 2019, la Compania wutiiizo el saldo de los fondos de la emision
prasente en un 100% para capital de trabajo, pago a provedores y acquisicion de activos
para &l giro proprio de la Empresa,

Ver detalle de las colocaciones en ef Anexo # 1 por USE 2.000.000

Durante el periedo 2019 no existen valores recibidos y pagoes efectuados con recursos
provenientes de la segunda emision de obligaciones (LSS 1.000,000)

Art. 13.- Numeral 3: Verificacion de la realizacion de las provisiones para el pago de
capital y de los intereses, de las emisiones de obligaciones realizadas:

De conformidad com lo estabelecido em la BEesolucion CHNV-008-2016 del Consejo Nacional
de Valores — Titulo || Subttulo |V Capitullo IV Seccion IV Adiculo 13 numeral 3, tomando em
consideracion los resultados de nuestras pruebas de auditoria aplicada a [a documentacion
que nos fue suministrada al 31 de Diciembre del 2019, los regisgiros contables, no
presentan saldos adeudados (em mora) por este concepto.

Diciembre 31,2019

lll Emision de Obdigaciones (Nota 7 y Noa 10 Informe de Auditona) US$ 1.105.000

La Administracion de la Compania regisiro los inferesses que generaba la emison de
obligaciones y que fueron registrados trimestralmente, por el metodo del devengado, razon
por la cual al 31 de Diciembre del 2019 estan registrados en Gastos Financieros, los
incurridos hasta dicha fecha.

Art. 13.- Numeral 4:Opinion sobre la razonabildiad y existéncia de las garantias que
respaldan la emision de valores. (\Ver opinion adjunta)



CLAUSULAS DE RESGUARDO

Al 31 de Diciembre del 2019, los Estados Financieros de RYC S .A. presentan los
siguientes indices que salvaguardan los clausulas de resguardos de la Tecera
Emision de Obligaciones:

1. Al 31 de Diciembre del 2019, los estados financieros de RYC 5.A., presentan los
siguientes indices que salvaguardan las clausulas de resguardos de la Tercera
Emision de Obligaciones:

Activo Corriente 4.198.528

= 2.00

Pasivo Comente 2095579,

2, Los activos reales sobre los pasivos exigibles deberan permanecer en niveles de
mayor o igual a (1) entendiendose como actives reales a aguellos activos gue
pueden ser liquidados y convertidos en efectivo

Activos Reales 4.198.528
= = 1.3%

Pasivos Exigibles 3.025.213

3, Mo repartir dividendos mientras existan obligacicnes en mora.

La Compania no hé cancelade dividendos a los acionistas en &l anio 2019

4. Mantener durante la vigencia de la obligacion, la relacion actives libres de
gravamenes sobre obligaciones en ciruculacion segun lo estabelecido en el
articulo 13 Seccion | Capitulo 1ll Subtitule | Titule lll de la Codificacion de
Resoluciones expedidas por el Consajo Macional de Valores.



CLAUSULAS DE RESGUARDO

Ver calculo de Activos libres de gravamenes adjuntos (Anexo 3)

. Con la aprobacion de la Junta de Accionistas se estabelece gue mieniras este
vigente la emision se mantendra & siguente resguardo.

Se mantendra un limite de endeudameintio referente a los pasivos afectos al
pago de intereses equivalentes hasta el B0% de los Activos de la Compania.

Pasivos exigible 1025214
= = 5l = 54%

Activos Totales 5613052



ANEXOS
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RYC 8.A.
CERTIFICADO DE ACTIVOS LIBRES DE GRAVAMEN

TOTAL ACTIVOS 5,613,052.69

-1 Activos Diferidos o impuestos diferidos -37,342.14
-] Activos Gtavados -473,101.86
Mercaderia 473,101.86
I-|Actives en litigio independientemente de la instancia admimistrabvae v
judicdal en la que se encuentren, 0.00
i-} Impugnaciones Trbulanas mdependientemente de la instancia
0.00

admimistrativa v judicial en la que s¢ encuentren.
-15alde de Emisiones Circulacian -1, 1003 S R
7] Monto no redinmido de JiLlanzacion de Nujes Tuiurs de londos de

bienes que s¢ espera que existan en los gue el emiser haya actuade como

originador. 0.00
|-} Derechos fiduciarios del emisor provenientes de negocios fiducianos que
tengan por objeto garantizar obligaciones propias ¢ de terceros. 0.00

I} Cuentas ¥ documentos por cobrar provenientes de la negociacion de
derechos fiduciardos a cualguier tiule, en los cuales el patrimonio
autdneme esie compuesto por bienes gravadoes, 0.00

{-|3aldo de los valores de renta fija emitides por cl emisor v negociados en
el registro especlal para valeres no inscritos- REVRLL 0.00

|-} Inversines en acciones en companias nacionales o extranjeras gue no
coticen en bolsa o en mercado regulados voesten vinculadas con el emisor
en los termines de la Ley de Mecado de valores v sus normas

complementarias 0.00
|-} Flanza selidaria para terceros 0.00
{-} Deudas con TESS [Impunaciones | glosis) 0.o0
TOTAL ACTIVOS LIBRES DE GRAVAMEN 3,937,608.71
Bl ACTIVOS LIBRES DE GRAVAMEN 3, 150,086.97

NOTA REVELATORTA - *** Esta prenda esti en proceso de
liberacitn, porque |a operacion que amparaba estd totalmente

claro  baj mento  que la informacidn que consta en el presente detallado es

ECTOR DANIEL MORLA GINATTA

&
GCERENTE GENERAL Confador
RYC 5A, Miatricula MN°, 35319



