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A l o s señores A c c i o n i s t a s y J u n t a D i r e c t i v a d e : 

RYC S.A. 

G u a y a q u i l , 2 9 d e A b r i l d e ! 2 0 1 6 

Dictamen sobre los estados financieros: 

1 . H e m o s a u d i t a d o l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s d e R Y C S . A . , q u e c o m p r e n d e n e l e s t a d o d e situación 
financiera a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 y l o s c o r r e s p o n d i e n t e s e s t a d o s d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s , d e 
c a m b i o s e n e l p a t r i m o n i o y d e f l u j o s d e e f e c t i v o p o r e l año t e r m i n a d o e n e s a f e c h a , así c o m o u n 
r e s u m e n d e l a s políticas c o n t a b l e s s i g n i f i c a t i v a s y o t r a s n o t a s e x p l i c a t i v a s . 

R e s p o n s a b i l i d a d d e l a Administración d e l a Compañía e n relación c o n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 

2. L a Administración d e R Y C S . A . e s r e s p o n s a b l e d e l a preparación y presentación r a z o n a b l e d e l o s 
e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s d e c o n f o r m i d a d c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Información F i n a n c i e r a 
y d e l c o n t r o l i n t e r n o n e c e s a r i o p a r a p e r m i t i r l a preparación d e e s t a d o s f i n a n c i e r o s q u e estén l i b r e s 
d e d i s t o r s i o n e s s i g n i f i c a t i v a s , d e b i d o a f r a u d e o e r r o r . 

R e s p o n s a b i l i d a d d e l a u d i t o r 

3 . N u e s t r a r e s p o n s a b i l i d a d e s e x p r e s a r u n a opinión s o b r e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s b a s a d o s e n n u e s t r a 
a u d i t o r i a . N u e s t r a auditoría f u e e f e c t u a d a d e a c u e r d o c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e A u d i t o r i a . D i c h a s 
n o r m a s r e q u i e r e n q u e c u m p l a m o s c o n r e q u i s i t o s éticos y p l a n i f i q u e m o s y r e a l i c e m o s l a auditoría p a r a 
o b t e n e r c e r t e z a r a z o n a b l e d e q u e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s n o están a f e c t a d o s p o r d i s t o r s i o n e s 
s i g n i f i c a t i v a s . U n a auditoría c o m p r e n d e l a aplicación d e p r o c e d i m i e n t o s p a r a o b t e n e r e v i d e n c i a d e 
auditoría s o b r e l o s m o n t o s y l a Información r e v e l a d a e n l o s e s t a d o s financieros. L o s p r o c e d i m i e n t o s 
s e l e c c i o n a d o s d e p e n d e n d e l j u i c i o d e l a u d i t o r e i n c l u y e n l a evaluación d e l r i e s g o d e d i s t o r s i o n e s 
s i g n i f i c a t i v a s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s p o r f r a u d e o e r r o r . A l e f e c t u a r e s t a evaluación d e r i e s g o , e l 
a u d i t o r t o m a e n consideración e l c o n t r o l i n t e r n o r e l e v a n t e p a r a l a preparación y presentación r a z o n a b l e 
d e s u s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , a f i n d e diseñar p r o c e d i m i e n t o s d e a u d i t o r i a q u e s e a n a p r o p i a d o s e n 

4 , función d e l a s c i r c u n s t a n c i a s y , n o c o n l a f i n a l i d a d d e e x p r e s a r u n a opinión s o b r e l a e f e c t i v i d a d d e l 
c o n t r o l i n t e r n o d e l a e n t i d a d . U n a a u d i t o r i a también c o m p r e n d e l a evaluación d e q u e l a s políticas 
c o n t a b l e s u t i l i z a d a s s o n a p r o p i a d a s y d e q u e l a s e s t i m a c i o n e s c o n t a b l e s h e c h a s p o r l a Administración 
s o n r a z o n a b l e s , así c o m o u n a evaluación d e l a presentación g e n e r a ! d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 
C o n s i d e r a m o s q u e l a e v i d e n c i a d e auditoría q u e h e m o s o b t e n i d o p r o p o r c i o n a u n a b a s e s u f i c i e n t e y 
a p r o p i a d a p a r a e x p r e s a r n u e s t r a opinión d e auditoría. 

D i r , : D i " [ : m ¡ l ¡ o l í i>nii jr<i > A v l i j n ] ! i i i i i n L '˝˝I’VJ˝II ! l u l i l i c i o O f f i c e i c r P i s o O l l c i i i i i 1 
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A l o s señores m i e m b r o s d e l D i r e c t o r i o 
y a c c i o n i s t a s d e 
RYC S.A. 

G u a y a q u i l , 2 9 d e A b r i l d e l 2 0 1 6 

Énfasis: 

5 . C o n e l propósito d e c u m p l i r c o n l a s d i s p o s i c i o n e s l e g a l e s d e l m e r c a d o d e v a l o r e s : " C o m o e s I n d i c a d o 
e n ! a Nota 13 a d j u n t a , l a Compañía h a e m i t i d o o b l i g a c i o n e s , a p r o b a d a s p o r l a S u p e r i n t e n d e n c i a d e 
Compañías d e l E c u a d o r d e n t r o d e l m a r c o regulaíorio d e l a L e y d e M e r c a d o d e V a l o r e s - L M V . E l 
c u m p l i m i e n t o d e l a s c o n d i c i o n e s e s t a b l e c i d a s e n l a s E s c r i t u r a s Públicas d e Emisión d e O b l i g a c i o n e s , 
l a aplicación d e l o s r e c u r s o s c a p t a d o s y l a constitución d e p r o v i s i o n e s p a r a e l p a g o d e c a p i t a l e 
i n t e r e s e s , h a n s i d o v e r i f i c a d o s m e d i a n t e l a aplicación d e p r o c e d i m i e n t o s d e auditoría a l o s e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s p o r l o s años t e r m i n a d o s e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 , así c o m o l a información r e l a c i o n a d a 
c o n l a e x i s t e n c i a d e l a s garantías q u e r e s p a l d a n l a s e m i s i o n e s d e o b l i g a c i o n e s , l a s q u e e n n u e s t r a 
opinión, s o n r a z o n a b l e s d e a c u e r d o c o n l o e s t a b l e c i d o e n e l A r t . 1 6 2 d e l a L e y d e M e r c a d o d e V a l o r e s 
- L M V 
Informe sobre otros requisitos legales y regulatorlos: 

6 . R e l a c i o n a d o c o n e l a s p e c t o t r i b u t a r i o y d e a c u e r d o c o n l a Resolución # N A C - D G E R C G C 1 5 - 0 0 0 0 3 2 8 
p u b l i c a d o e n e l R e g i s t r o O f i c i a l N o . 6 6 0 d e l 2 4 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 . E l i n f o r m e s o b r e e l 
c u m p l i m i e n t o d e O b l i g a c i o n e s T r i b u t a r i a s será p r e s e n t a d o p o r s e p a r a d o c o n j u n t a m e n t e c o n f o s 
a n e x o s a u d i t a d o s e x i g i d o s p o r e l S e r v i c i o d e R e n t a s I n t e r n a s - S R I q u e serán p r e p a r a d o s p o r l a 
Compañía R Y C S . A . . A l a f e c h a d e l p r e s e n t e i n f o r m e , l a Compañía t i e n e a b i e r t a u n a p o s i b l e 
comprobación f i s c a l d e l e j e r c i c i o c e r r a d o d e l 2 0 1 5 . E n c o n s e c u e n c i a p u d i e r a n e x i s t i r c o n t i n g e n c i a s 
f i s c a l e s c u y a cuantificación o b j e t i v a n o n o s r e s u l t a p o s i b l e e s t a b l e c e r c o n c r i t e r i o s r a c i o n a l e s c o n l o s 
d a t o s q u e d i s p o n e m o s . 



RYCS.A. 

E S T A D O S DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DICIEMBRE DE 2015 
EN U S t D O L A R E S 

31 de diciembre 

ACTIVO NoU 2015 2014 

Activo Corriente: 
E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s a l e f e c t i v o 3 2 0 , 9 6 2 1 9 2 , 8 2 4 

C u e n t a s y D o c u m e n t o s p o r C o b r a r , n e t o 4 8 1 8 , 1 1 1 6 2 6 , 9 6 1 

A c t i v o s F i n a n c i e r o s m a n t e n i d o s h a s t a s u v e n c i m i e n t o 5 1 4 8 . 7 2 7 1 4 0 , 0 3 1 

I n v e n t a r i o s 6 1 , 3 7 1 , 1 2 5 1 , 2 4 3 , 3 7 5 

S e r v i c i o s y o t r o s P a g o s A n t i c i p a d o s 3 3 . 1 7 3 3 1 , 9 1 8 

A c t i v o s p o r I m p u e s t o s C o r r i e n t e s 7 2 3 1 , 4 3 5 1 2 1 , 7 5 3 

2,623,533 2,356,862 

Activo No Corriente: 

P r o p i e d a d e s , p l a n t a y e q u i p o , n e t o 8 1 9 1 , 7 2 3 2 0 0 , 4 1 8 

C u e n t a s p o r C o b r a r d i v e r s a s R e l a c i o n a d a s 4 4 4 6 , 6 1 6 4 5 8 , 1 3 0 

O t r o s A c t i v o s N o C o r r i e n t e s 1 2 , 5 7 0 1 2 , 5 7 0 

650.909 671,118 

Totad Activo 

PASIVO Y PATRIMONIO 

Pasivo Corriente: 

C u e n t a s y D o c u m e n t o s p o r P a g a r 9 1 5 4 , 9 8 4 3 4 , 0 6 3 

O b l i g a c i o n e s c o n I n s t i t u c i o n e s F i n a n c i e r a s 10 2 7 1 , 5 2 4 2 3 6 , 9 0 7 
O t r a s O b l i g a c i o n e s C o r r i e n t e s 11 1 8 8 , 8 3 5 1 7 7 , 6 6 8 

C u e n t a s p o r P a g a r d i v e r s a s R e l a c i o n a d a s 12 - 2 6 , 3 4 0 

615,342 474,978 

Pasivo No Corriente: 

C u e n t a s y D o c u m e n t o s p o r P a g a r 9 5 9 8 , 4 8 4 2 7 0 , 8 4 2 
O b l i g a c i o n e s c o n I n s t i t u c i o n e s F i n a n c i e r a s 10 2 1 0 , 1 0 8 2 7 0 , 3 3 5 
O b l i g a c i o n e s E m i t i d a s 13 4 5 0 , 0 0 0 6 5 0 , 0 0 0 

Provisión p o r B e n e f i c i o s a E m p l e a d o s 1 3 , 4 6 2 1 3 , 4 6 2 

1.272,054 1,204,639 
Patrimonio Neto: 

C a p i t a l S u s c r i t o y A s i g n a d o 16 1 5 , 0 0 0 1 5 , 0 0 0 
A p o r t e d e A c c i o n i s t a p a r a F u t u r a Capitalización 1 , 0 5 0 , 0 0 0 1 , 0 5 0 , 0 0 0 
R e s e r v a L e g a l 7 , 5 0 0 7 , 5 0 0 
R e s e r v a F a c u l t a t i v a y E s t a t u t a r i a 2 2 7 , 3 8 4 1 4 3 , 2 8 5 
R e s e r v a d e C a p i t a l 3 0 , 7 9 1 3 0 , 7 9 1 
Superávit p o r Revaluación d e P r o p i e d a d e s y E q u i p o s 3 1 , 1 5 0 3 1 , 1 5 0 
R e s u l t a d o s A c u m u l a d o s Adopción l e r a . V e z N I I F - 1 3 , 4 6 2 - 1 3 , 4 6 2 
R e s u l t a d o s d e l e j e r c i c i o 3 8 , 6 8 3 8 4 , 0 9 9 

Total Patrimonio / 1,387.046 1,348,363 
NTptal Pasivo y Patrirfíonio^ 3.027.980 

lolítlcas d< íindBd y notas en los estados financieros 

I n g . D a n i e l Morlé 
Gerente Gei 

' G i n a t t a 
»ral 

bllón G . 
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RYCS.A . 
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
AL 31 DICIEMBRE DE 2015 
EN US$ DÓLARES 

31 de diciembre 

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS Nota 2015 2014 

V e n t a d e B i e n e s 
Prestación d e S e r v i c i o s 
I n t e r e s e s 
O t r o s I n g r e s o s d e A c t i v i d a d e s O r d i n a r i a s 

G A S T O S DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 

C o s t o d e V e n t a s 
S u e l d o y s a l a r i o s y demás r e m u n e r a c i o n e s 
A p a r t e s a l a S e g u r i d a d S o c i a l ( i n c l u i d o f o n d o d e r e s e r v a ) 
B e n e f i c i o s s o c i a l e s e i n d e m n i z a c i m e s 
H o n o r a r i o s , c o m i s i o n e s y d i e t a a p e r s o n a s n a t u r a l e s 
A r r e n d a m i e n t o s d e i n m u e b l e s y m e r c a n t i l 
M a n t e n i m i e n t o y r e p a r a c i o n e s 
C o m i s i o n e s 
Promoción y P u b l i c i d a d 
C o m b u s t i b l e s y l u b r i c a n t e s 
S e g u r o s y r e a s e g u r o s 
T r a n s p o r t e 
A g u a , energía, l u z y t e l e c o m u n i c a c i o n e s 
I m p u e s t o s , c o n t r i t x j c i o n e s y o t r o s 
D e p r e c i a c i o n e s d e p r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o 
O t r o s B i e n e s y S e r v i c i o s 
G a s t o s f i n a n c i e r o s d e i n t e r e s e s 

Ganancia (Pérdida) antes de Participación Trabajadores e 
Impuesto a la Renta de Operaciones Ordinarias 

( - ) 1 5 % Participación T r a b a j a d o r e s 

Ganancia (Pérdida) antes de Impuesto a la Renta 

{ - ) I m p u e s t o a l a R e n t a 

Ganancia (Pérdida) de Operaciones Continuadas 

14 

15 

COMPONENTES D E L OTRO-RESULTADO INTEGRAL 

3 , 1 6 3 . 4 1 1 
3 8 6 , 4 4 1 

9 , 7 7 7 
1 3 , 8 8 7 

3.573,516 

38,683 

/ I n g . D a n i e l Moría 
Gerente Gener 

O P A . María A o t o n i e t a 
Contador 

3 , 6 9 0 , 9 0 6 
4 6 5 , 1 0 5 

1 2 , 6 2 0 
1 0 6 

4,168,737 

- 1 , 9 9 1 , 8 0 8 - 2 , 6 6 3 , 2 9 0 
- 4 0 1 , 7 9 0 - 3 0 3 , 4 7 2 

- 6 2 , 6 0 7 - 5 5 , 1 6 7 
- 1 0 4 . 2 6 8 - 4 3 , 9 0 1 
- 1 5 8 , 8 3 5 - 1 6 3 , 1 5 0 
- 1 3 1 . 4 1 7 - 1 2 5 . 5 0 2 
- 1 4 9 , 3 5 7 - 1 3 9 , 1 8 9 

- 1 8 , 2 5 7 - 6 5 , 6 3 1 
- 8 , 0 6 1 - 1 0 , 7 1 9 

- 1 5 , 5 3 7 - 1 3 , 8 5 2 
- 3 4 , 7 5 5 - 2 7 , 8 2 0 

- 2 , 5 0 6 - 3 , 3 7 5 
- 3 5 . 4 3 9 4 3 , 3 1 4 
- 3 3 , 3 7 0 - 5 4 , 3 6 8 
- 3 2 . 1 9 5 - 3 1 , 5 0 4 

- 2 0 3 , 0 5 9 - 1 5 5 , 7 6 1 
- 9 8 , 3 7 9 - 1 1 6 , 5 0 4 

-3,481,640 -4,016,529 

91.876 152,208 

- 1 3 , 7 8 2 - 2 2 , 8 3 1 

78,094 129,377 

- 3 9 , 4 1 1 - 4 5 , 2 7 8 

38.683 84,099 

84,099 

6 
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R Y C S.A. 
E S T A D O S DE F L U J O S DE E F E C T I V O 
EN USS DÓLARES 

Al 31 de diciembre de 

Nota 2015 2014 

Flujos de efectivo de actividades de operación: 

E f e c t i v o r e c i b i d o d e c l i e n t e s y c u e n t a s p o r c o b r a r 

E f e c t i v o p a g a d o a p r o v e e d o r e s , e m p l e a d o s y o t r o s 

Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de 
operación 

Flujo de efectivo de actividades de inversión: 

I m p o r t e s p a g a d o s p o r adquisición d e p r o p i e d a d y e q u i p o s 
Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de 
inversión 

Flujo de efectivo de actividades de financiamiento: 

P a g o d e préstamos 

P a g o p o r r e s c a t a r o a d q u i r i r l a s a c c i o n e s d e l a e n t i d a d 

O t r a s e n t r a d a s ( s a l i d a s ) d e e f e c t i v o 
Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de 
financiamiento 

Aumento (disminución) neto del efectivo y equivalentes 

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año 

Efectivo y equivalentes del efectivo al final del año 

Conciliación de la pérdida neta al efectivo provisto en las 

actividades de operación 

U t i l i d a d d e l e j e r c i c i o 
Depreciación d e p r o p i e d a d e s y e q u i p o s , a m o r t i z a c i o n e s y 
p r o v i s i o n e s 
^ u s l e p o r g a s t o d e i m p u e s t o a l a r e n t a 
A j u s t e p o r g a s t o d e participación d e t r a b a j a d o r e s 

Cambios netos en activos y pasivos: 

( I n c r e m e n t o ) Disminución C u e n t a s p o r C o b r a r C l i e n t e s 

( i n c r e m e n t o ) Disminución I n v e n t a r i o s 

( I n c r e m e n t o ) Disminución d e O t r a s C u e n t a s p o r C o b r a r 

( I n c r e m e n t o ) Disminución d e A n t i c i p o a p r o v e e d o r e s 

( I n c r e m e n t o ) Disminudón d e o t r o s a c t i v o s 

I n c r e m e n t o (Disminudón) C u e n t a s p o r P a g a r C o m e r c i a l e s 

I n c r e m e n t o (Disminudón)..Otras C u e n t a s p o r P a g a r 

izado) en las actividades de 

3 , 3 3 8 . 1 7 7 

- 2 , 9 9 7 , 6 1 0 

340567 

- 2 3 , 5 0 0 

3 , 9 1 2 , 5 0 0 

- 3 , 3 2 1 , 0 0 9 

591.491 

- 4 1 . 0 5 3 

-23,500 -41,053 

- 6 3 3 , 4 2 1 - 2 0 4 , 2 0 9 

- 2 0 0 , 0 0 0 4 5 0 , 0 0 0 

3 4 4 , 4 9 2 2 2 9 , 9 5 3 

-488,929 424,256 

-171.862 126,182 

1 9 2 , 8 2 4 6 6 , 6 4 2 

20.962 192,824 

91,876 152,208 

6 6 , 2 5 6 3 1 , 5 0 4 
- 3 9 . 4 1 1 4 5 , 2 7 8 
- 1 3 , 7 8 2 - 2 2 , 8 3 1 
13,063 -36,605 

- 3 0 , 0 9 2 - 2 0 6 , 5 0 5 

- 1 2 7 , 1 5 1 1 4 5 , 0 4 9 

- 1 5 , 1 5 7 2 2 5 , 4 4 1 

- 1 , 2 6 4 - 2 4 , 4 6 1 

- 1 0 9 , 6 8 1 - 5 3 , 6 7 0 

4 9 8 , 1 5 7 6 3 , 2 6 0 

2 0 , 8 0 6 3 7 , 9 4 0 
235.628 187,054 

340.567 302.657 

I n g . D a n i e l Moría G i n a t t a 
Gerente General 

C P A , M i Antón j e t a 
iora Contad 

n O . 
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RYC S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
EN USS DOLARES 

1 . OPERACIONES Y ENTORNO ECONÓMICO 

RYC S.A. f u e c o n s t i t u i d a e n l a c i u d a d d e G u a y a q u i l m e d i a n t e e s c r i t u r a pública a n t e e l N o t a r i o 
C u a r t o d e l Cantón G u a y a q u i l , e l 1 5 d e n o v i e m b r e d e 1 9 6 3 e i n s c r i t a e n e l R e g i s t r o M e r c a n t i l d e l 
cantón G u a y a q u i l e l 2 0 d e n o v i e m b r e d e 1 9 6 3 , a l a f e c h a c u e n t a c o n u n c a p i t a l s u s c r i t o y p a g a d o 
d e U S $ 1 5 , 0 0 0 d i v i d i d o e n q u i n c e m i l a c c i o n e s o r d i n a r i a s y n o m i n a t i v a s d e ( U S S 1 , 0 0 ) c a d a u n a . 

L a compañía RYC S.A. t i e n e p o r o b j e t o p r i n c i p a l d e d i c a r s e a l a importación y v e n t a s d e 
r e p u e s t o s y e q u i p o s . S u s p r i n c i p a l e s políticas d e c o n t a b i l i d a d s e d e t a l l a n a continuación. 

L a Compañía, d u r a n t e e l p e r i o d o c o r r i e n t e y e l a n t e r i o r aplicó i n t e n s a m e n t e l a s N o r m a s 
I n t e r n a c i o n a l e s d e Información F i n a n c i e r a - N I I F C o m p l e t a s , d e a c u e r d o a l a Resolución N o . N o . 
S C Q . I C I . C P A I F R S . n . O I d e l 1 2 d e e n e r o d e 2 0 1 1 , q u e señala e n s u ARTÍCULO 
T E R C E R O . - T o d a compañía s u j e t a a l c o n t r o l d e e s t a S u p e r i n t e n d e n c i a , q u e o p t a r e p o r l a 
inscripción e n e l R e g i s t r o d e M e r c a d o d e V a l o r e s , aplicará N I I F c o m p l e t a s , s i e n d o s u p e r i o d o d e 
transición e l año i n m e d i a t o a n t e r i o r a l d e s u inscripción. 

2. PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

L a s p r i n c i p a l e s políticas c o n t a b l e s a p l i c a d a s e n l a preparación d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s s e 
d e t a l l a n a continuación. E s t a s políticas h a n s i d o a p l i c a d a s u n i f o r m e m e n t e e n t o d o s l o s años 
p r e s e n t a d o s , a m e n o s q u e s e i n d i q u e l o c o n t r a r i o 

Base de presentación.- L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s s o n p r e s e n t a d o s e n Dólares d e 
E s t a d o s U n i d o s d e América, m o n e d a a d o p t a d a p o r l a República d e l E c u a d o r e n M a r z o d e l 2 0 0 0 , 
y s u s r e g i s t r o s c o n t a b l e s f u e r o n p r e p a r a d o s d e a c u e r d o c o n l a s N o r m a s i n t e r n a c i o n a l e s d e 
Información F i n a n c i e r a - N I I F C o m p l e t a s a p r o b a d a s p o r l a S u p e r i n t e n d e n c i a d e Compañías, 
V a l o r e s y S e g u r o s - S C V S . 

Efectivo V equivalentes de efect ivo . -Para propósito d e elaboración d e l e s t a d o d e f l u j o d e 
e f e c t i v o , l a compañía c o n s i d e r a c o m o e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o l a c u e n t a c a j a y b a n c o s . 

Activos F i n a n c i e r o s . - L o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s s e c l a s i f i c a n e n l a s s i g u i e n t e s categorías: 

• A c t i v o s F i n a n c i e r o s m a n t e n i d o s h a s t a s u v e n c i m i e n t o : C o r r e s p o n d e n a a c t i v o s f i n a n c i e r o s n o 
d e r i v a d o s c o n p a g o s c o n o c i d o s y v e n c i m i e n t o f i j o , q u e l a Administración d e l a compañía t i e n e l a 
intención y c a p a c i d a d d e m a n t e n e r h a s t a s u v e n c i m i e n t o . 

• O t r a s C u e n t a s p o r C o b r a r : S e r e g i s t r a n a s u c o s t o y c o r r e s p o n d e n básicamente a l a 
contraprestación r e a l i z a d a y s e l i q u i d a n o c o m p e n s a n d e n t r o d e l o s 1 2 m e s e s s i g u i e n t e s . 

Propiedades v eaulPos . -Los b i e n e s d e p r o p i e d a d y e q u i p o s s o n r e g i s t r a d o s a l c o s t o d e 
adquisición, m e n o s la depreciación a c u m u l a d a y l a s pérdidas p o r d e t e r i o r o d e s u v a l o r . 

L o s p a g o s p o r r e p a r a c i o n e s y m a n t e n i m i e n t o s o n c a r g a d o s a g a s t o s , m i e n t r a s q u e l a s m e j o r a s 
d e i m p o r t a n c i a s e c a p i t a l i z a n . 

A l a f e c h a d e c i e r r e o s i e m p r e q u e h a y a u n i n d i c i o d e q u e p u e d a e x i s t i r u n d e t e r i o r o e n e l v a l o r 
d e l o s a c t i v o s , s e comparará e l v a l o r r e c u p e r a b l e d e l o s m i s m o s c o n s u v a l o r n e t o c o n t a b l e . 
C u a l q u i e r r e g i s t r o o r e v e r s o d e u n a pérdida d e v a l o r , q u e s u r j a c o m o c o n s e c u e n c i a d e e s t a 
comparación, s e r e g i s t r a c o n c a r g o o a b o n o a r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s según c o r r e s p o n d a . 



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
EN USS DÓLARES 

L a u t i l i d a d o pérdida r e s u l t a n t e d e l a enajenación o r e t i r o d e u n b i e n s e c a l c u l a c o m o l a d i f e r e n c i a 
e n t r e e l p r e c i o o b t e n i d o e n l a enajenación y e l v a l o r r e g i s t r a d o e n l o s l i b r o s r e c o n o c i e n d o e l 
c a r g o o a b o n o a r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s d e l p e r i o d o . 

Depreciación.- L o s e l e m e n t o s d e p r o p i e d a d y e q u i p o s , s e d e p r e c i a n a p l i c a n d o e l método d e 
línea r e c t a , m e d i a n t e l a distribución d e l c o s t o d e adquisición d e l o s a c t i v o s m e n o s e l v a l o r 
r e s i d u a l e s t i m a d o e n t r e l o s años d e v i d a útil e s t i m a d a . 

E l v a l o r r e s i d u a l y l a v i d a útil d e l o s e l e m e n t o s d e l a s p r o p i e d a d e s y e q u i p o s s e r e v i s a n 
a n u a l m e n t e y s u depreciación c o m i e n z a c u a n d o l o s a c t i v o s están e n c o n d i c i o n e s d e u s o . 

L o s t e r r e n o s s e r e g i s t r a n e n f o r m a I n d e p e n d i e n t e d e l e d i f i c i o o i n s t a l a c i o n e s q u e p u e d a n s e r 
a s e n t a d a s s o b r e l o s m i s m o s y s e e n t i e n d e q u e t i e n e n u n a v i d a útil i n d e f i n i d a , y p o r l o t a n t o , n o 
s o n o b j e t o s d e depreciación. Así m i s m o r e s p e c t o a l d e l o s O t r o s A c t i v o s , l o s c u a l e s i n c l u y e n 
O b r a s e n C u r s o s o n o b j e t o s d e depreciación a p a r t i r d e l a p u e s t a e n u s o d e l o s m i s m o s d e 
a c u e r d o a s u n a t u r a l e z a . 

L o s e l e m e n t o s d e p r o p i e d a d e s y e q u i p o s s e d e p r e c i a n d e a c u e r d o a l o s s i g u i e n t e s p o r c e n t a j e s 
a n u a l e s : 

Activos: T a s a s 

E d i f i c i o s 5 % 
M a q u i n a r i a s y E q u i p o s 1 0 % 
M u e b l e s - E q u i p o s d e O f i c i n a 1 0 % 
Vehículos 2 0 % 
E q u i p o d e Computación 3 3 , 3 3 

Pasivos f l n a n c i e r o s . - L o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s s e c l a s i f i c a n y a s e a c o m o p a s i v o f i n a n c i e r o a 
" v a l o r r a z o n a b l e a través d e r e s u l t a d o s " o c o m o " o t r o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s " . 

Reserva Legal.- La L e y d e Compañías r e q u i e r e q u e e l 1 0 % d e l a u t i l i d a d n e t a a n u a l s e a 
a p r o p i a d a c o m o r e s e r v a l e g a l , h a s t a q u e r e p r e s e n t e p o r l o m e n o s e l 5 0 % d e l c a p i t a l s u s c r i t o y 
p a g a d o . E s t a r e s e r v a n o p u e d e s e r d i s t r i b u i d a a l o s a c c i o n i s t a s , p e r o p u e d e s e r u t i l i z a d a p a r a 
a b s o r b e r pérdidas f u t u r a s o p a r a a u m e n t o d e c a p i t a l . 

Participación Trabaiadores.-De a c u e r d o c o n d i s p o s i c i o n e s d e l Código d e T r a b a j o , l a 
Compañía r e a l i z a provisión y p a g a a s u s t r a b a j a d o r e s , e l 1 5 % d e l a u t i l i d a d o p e r a c i o n a l . 

Impuesto a las qanancias .-La provisión p a r a i m p u e s t o a l a s g a n a n c i a s s e l a c a l c u l a m e d i a n t e 
l a t a s a d e i m p u e s t o a p l i c a b l e a l a s u t i l i d a d e s g r a v a d l e s y s e c a r g a a l o s r e s u l t a d o s e n e l año e n 
q u e s e d e v e n g a c o n b a s e a l método d e I m p u e s t o p o r p a g a r d e a c u e r d o c o n l a L e y d e Aplicación 
d e Régimen T r i b u t a r l o I n t e r n o y s u R e g l a m e n t o v i g e n t e s . 

L a s d i s p o s i c i o n e s v i g e n t e s e s t a b l e c e n q u e l a t a s a d e l i m p u e s t o a l a r e n t a p a r a e l año 2 0 1 5 será 
d e l 2 2 % s o b r e l a s u t i l i d a d e s g r a v a b i e s ( 1 2 % s i l a s u t i l i d a d e s s o n r e i n v e r t i d a s " c a p i t a l i z a d a s " p o r 
e l c o n t r i b u y e n t e h a s t a e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l año s i g u i e n t e ) . 

R e s e r v a de C a p i t a l . - R e g i s t r a l o s e f e c t o s d e l o s a j u s t e s p o r inflación y d e l a aplicación d e l índice 
e s p e c i a l d e corrección d e b r e c h a s o b r e l o s a c t i v o s n o m o n e t a r i o y d e l p a t r i m o n i o d e a c c i o n i s t a s , 
p o r e l p e r i o d o c o m p r e n d i d o d e s d e l a f e c h a d e transición h a s t a e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 1 9 9 9 . 
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Ingresos ordinarios.- L a Compañía r e c o n o c e s u s i n g r e s o s o r d i n a r i o s p o r l a v e n t a d e 
m a q u i n a r l a s , r e p u e s t o s y prestación d e s e r v i c i o s d e m a n t e n i m i e n t o d e e q u i p o s . 
Intereses.- L o s i n t e r e s e s o r i g i n a d o s p e r o b l i g a c i o n e s b a n c a r i a s s o n r e g i s t r a d o s e n l o s 
r e s u l t a d o s u t i l i z a n d o e l método d e acumulación, e n c a m b i o l o s I n t e r e s e s g a n a d o s p r o v e n i e n t e s 
d e c u e n t a s b a n c a r i a s o I n v e r s i o n e s t e m p o r a l e s s o n r e g i s t r a d o s p o r e l método d e l e f e c t i v o . 

Uso d e estimaciones.- L a preparación d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e a c u e r d o c o n l a s N o r m a s 
I n t e m a c i o n a l e s d e Información F i n a n c i e r a - N I I F C o m p l e t a s , r e q u i e r e n q u e l a Administración d e 
i a Institución efectúe c i e r t a s e s t i m a c i o n e s o s u p u e s t o s c o n t a b l e s i n h e r e n t e s a l a a c t i v i d a d 
económica d e l a e n t i d a d q u e i n c i d e n s o b r e l a presentación d e a c t i v o s y p a s i v o s y l o s m o n t o s d e 
i n g r e s o s y g a s t o s d u r a n t e e l p e r i o d o c o r r e s p o n d i e n t e , así c o m o también l a s r e v e l a c i o n e s s o b r e 
a c t i v o s y p a s i v o s c o n t i n g e n t e s a l a f e c h a d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . L a s e s t i m a c i o n e s y 
s u p u e s t o s u t i l i z a d o s s e b a s a n e n e l m e j o r c o n o c i m i e n t o p o r p a r t e d e l a Administración d e l a 
Institución d e h e c h o s a c t u a l e s , s i n e m b a r g o , l o s r e s u l t a d o s finales podrían v a r i a r c o n l o s 
e s t i m a d o s o r i g i n a l e s d e b i d o a l a o c u r r e n c i a d e e v e n t o s f u t u r o s . 

Estado de flujo de efect ivo . -Para e f e c t o s d e l a preparación d e l e s t a d o d e f l u j o d e e f e c t i v o , l a 
compañía h a d e f i n i d o l a s s i g u i e n t e s c o n s i d e r a c i o n e s . E l e f e c t i v o i n c l u y e e l e f e c t i v o e n c a j a y 
b a n c o s . E n e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a l o s s o b r e g i r o s b a n c a r i o s s e c l a s i f i c a n c o m o 
r e c u r s o s a j e n o s e n e l p a s i v o c o r r i e n t e . 

Actividades de operación.- S o n l a s a c t i v i d a d e s q u e c o n s t i t u y e n l a p r i n c i p a l f u e n t e d e i n g r e s o s 
o r d i n a r i o s d e l a e m p r e s a , así c o m o o t r a s a c t i v i d a d e s q u e n o p u e d a n s e r c a l i f i c a d a s c o m o d e 
inversión o d e f i n a n c i a m i e n t o . 

Actividades de inversión.- C o r r e s p o n d e n a a c t i v i d a d e s d e adquisición, enajenación o disposición 
p o r o t r o s m e d i o s d e a c t i v o s a l a r g o p l a z o y o t r a s i n v e r s i o n e s n o i n c l u i d a s e n e l e f e c t i v o y s u s 
e q u i v a l e n t e s . 

Actividades de financiación.- C o r r e s p o n d e n a a c t i v i d a d e s q u e p r o d u c e n c a m b i o s e n e l tamaño o 
composición d e l p a t r i m o n i o n e t o y d e l o s p a s i v o s d e carácter f i n a n c i e r o . 

EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 , i n c l u y e l o s s i g u i e n t e s s a l d o s : 

31 de diciembre 
RUBROS 2015 2014 

E f e c t i v o e n C a j a s 
B a n c o d e Máchala C t a . C t e , 1 1 1 0 0 2 7 1 5 6 
B a n c o P i c h i n c h a C t a . C t e . 3 3 7 5 6 5 6 0 0 4 
B a n c o A m a z o n a s C t a . A h o 4 5 0 2 2 8 6 4 a 5 
B a n c o P a c i f i c o C t a C t e 5 0 2 8 5 8 2 
B a n c o P i c h i n c h a C t a . C t e . 3 4 6 0 4 8 4 8 0 0 4 
B a n c o d e G u a y a q u i l C t a . C t e . 0 1 1 1 4 1 2 0 - 0 
S u n B a n k C t a C t e . 6 0 5 0 0 7 1 0 2 3 1 9 
F i d e i c o m i s o Obligación 1 y 2 
N o t a d e Crédito S R I 

6 , 8 8 4 
2 , 9 6 6 

6 , 3 5 5 
5 1 0 

3 , 7 7 2 

4 0 0 
7 5 

1 1 3 , 1 0 6 

7 0 , 1 9 1 

3 , 5 6 5 
1 , 8 8 3 

4 0 0 
6 1 3 

4 3 
1 , 1 8 5 

1 1 8 
1 , 7 2 0 



4. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
EN USS DÓLARES 

Saldo al final del año 

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR. NETO 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 , i n c l u y e l o s s i g u i e n t e s s a l d o s : 

Corto Plazo: 

2QM1 mMA 

31 d e d i c i e m b r e 
RUBRO 2015 2014 

C l i e n t e s 7 9 6 , 7 2 8 5 8 5 , 0 5 3 
O t r a s C u e n t a s p o r C o b r a r 2 1 , 3 8 3 4 1 , 9 0 8 
S a l d o a l f i n a l d e l año 818.111 626 ,981 

L a r g o P l a z o : 

31 d e d i c i e m b r e 
RUBRO 2015 2014 

C u e n t a s p o r C o b r a r R e l a c i o n a d a s ( a ) 
S a l d o a l f i n a l d e l año 

( a ) E l d e t a l l e d e l a s c u e n t a s p o r c o b r a r r e l a c i o n a d a s e s : 

Corporación Náutica S . A . C o n a u t i c a 
T a l l e r Náutico S . A . T a i n a 
• r o l e S . A , 
R i o s o l S . A . 
I n m o b i l i a r i a María d e l o s A n g e l e s S . A 

4 4 6 , 6 1 6 4 5 8 , 1 3 0 
446.616 458-130 

3 7 4 , 8 1 0 3 9 6 , 0 4 9 
4 8 , 8 9 5 5 1 , 6 8 0 

8 , 7 0 1 7 , 2 9 7 
1 3 , 6 1 2 2 , 5 0 6 

5 9 8 5 9 8 
446.616 458.130 

5. ACTIVO FINANCIERO MANTENIDO HASTA SU VENCIMIENTO 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 , i n c l u y e l o s s i g u i e n t e s s a l d o s : 

31 d e d i c i e m b r e 
RUBRO 2015 2014 

B a n c o P i c h i n c h a , Depósito a p l a z o 1 4 8 , 7 2 7 1 4 0 , 0 3 1 
S a l d o a l f i n a l d e l año 148.727 140,031 

6. INVENTARIOS 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 , i n c l u y e l o s i g u i e n t e : 

31 d e d i c i e m b r e 
RUBRO 2015 2014 



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 3 1 DE DICIEMBRE DE 2 0 1 5 
EN USS DÓLARES 

I n v e n t a r i o s d e Almacén 1 , 1 0 6 , 5 5 5 7 4 3 , 8 8 4 
I m p o r t a c i o n e s e n Tránsito 2 6 4 , 5 7 0 4 9 9 , 4 9 1 
Saldo al final del año 1 . 3 7 1 . 1 2 5 1 . 2 4 3 . 3 7 5 

7. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 , i n c l u y e l o s i g u i e n t e : 

3 1 de diciembre 
RUBRO 2 0 1 5 2 0 1 4 

Crédito T r i b u t a r i o R e t e n c i o n e s e n ta F u e n t e 
Crédito T r i b u t a r i o p o r I m p u e s t o a l V a l o r A g r e g a d o 
Crédito T r i b u t a r i o p o r I m p u e s t o S a l i d a d e D i v i s a s 

8 6 , 2 8 2 
5 7 , 3 7 6 
8 7 , 7 7 7 

5 1 , 3 1 8 

7 0 , 4 3 5 
Saldo al final del año 2 3 1 . 4 3 5 1 2 1 . 7 5 3 

8 . PROPIEDAD. PLANTAY EQUIPO. NETO 

E l m o v i m i e n t o d e l a p r o p i e d a d y e q u i p o s , n e t o y s u depreciación a c u m u l a d a p o r e l año t e r m i n a d o 
3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 , e s c o m o s i g u e : 

3 1 de diciembre 
PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO 2 0 1 5 2 0 1 4 

Saldo al Inicio de año 2 0 0 , 4 1 8 1 8 9 , 8 6 1 

A d q u i s i c i o n e s ( B a j a s ) n e t o d e l p e r i o d o 2 3 , 5 0 0 4 2 , 0 6 1 
Depreciación, n e t a - 3 2 , 1 9 5 - 3 1 , 5 0 4 
Saldo al final del año 1 9 1 . 7 2 3 2 0 0 . 4 1 8 

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 , i n c l u y e l o s s i g u i e n t e s s a l d o s : 

Corto plazo: 
3 1 de diciembre 

RUBRO 2 0 1 5 2 0 1 4 

P r o v e e d o r e s L o c a l e s 1 5 4 , 9 8 4 3 4 , 0 6 3 
P r o v e e d o r e s d e l E x t e r i o r - -

Saldo al final del año 1 5 4 . 9 8 4 3 4 , 0 6 3 

Largo plazo: 



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
EN USS DÓLARES 

31 d e d i c i e m b r e 
RUBRO 2015 2014 

P r o v e e d o r e s d e l E x t e r i o r 5 9 8 , 4 8 4 2 7 0 , 8 4 2 
S a l d o a l f i n a l d e l año 598.484 270.842 

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 , i n c l u y e l o s s i g u i e n t e s s a l d o s : 

31 d e d i c i e m b r e 
CORTO PLAZO 2015 2014 

S o b r e g i r o B a n c a r i o _ 1 8 , 7 7 1 
B a n c o A m a z o n a s 9 0 , 9 3 1 7 2 , 3 4 0 
B a n c o P i c h i n c h a 1 6 2 , 9 8 9 7 3 , 4 3 7 
B a n c o d e G u a y a q u i l - 3 9 , 8 0 0 

G . M . A . C . 3 , 0 1 7 5 , 6 1 2 
B a n c o d e Máchala 1 4 , 5 8 7 2 6 , 9 4 7 

S a l d o a l f i n a l d e l año 271.524 236.907 

LARGO PLAZO 2015 2014 

B a n c o A m a z o n a s 2 0 0 , 0 0 0 2 3 4 . 8 8 1 
B a n c o P i c h i n c h a - 6 , 6 0 8 
G . M . A . C . - 3 , 0 1 7 
B a n c o d e Máchala 1 0 . 1 0 8 2 5 , 8 2 9 
S a l d o a l f i n a l d e l año 210.108 270,335 

11. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 

A i 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 , i n c l u y e i o s s i g u i e n t e s s a l d o s : 

31 d e d i c i e m b r e 

RUBRO 2015 2014 

O b l i g a c i o n e s c o n e l l E S S 8 , 3 6 3 1 0 , 3 7 5 
i m p u e s t o a l a R e n t a p o r P a g a r 3 9 , 4 1 1 4 5 . 2 7 8 
B e n e f i c i o s S o c i a l e s p o r P a g a r 4 6 , 2 4 5 2 7 , 7 8 9 
Participación T r a b a j a d o r e s 1 3 , 7 8 2 2 2 , 8 3 1 
R e t e n c i o n e s I V A / F u e n t e p o r P a g a r 8 1 , 0 3 4 7 1 , 3 9 5 
S a l d o a l f i n a l d e l año 188.8.35 177,668 

12. CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 , i n c l u y e l o s s i g u i e n t e s s a l d o s : 



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
EN USS DÓLARES 

31 d e d i c i e m b r e 
RUBRO 2015 2014 

RycRenía S . A . 2 6 , 3 4 0 

S a l d o a l f i n a l d e l año 26,340 

E s t o s v a l o r e s s e d a n p r i n c i p a l m e n t e p o r e l i n t e r c a m b i o d e s e r v i c i o s , m i s m o s q u e s o n f a c t u r a d o s a 
i a f e c h a d e conclusión d e l s e r v i c i o c o n t r a t a d o . E s i m p o r t a n t e m e n c i o n a r q u e l a facturación r e c i b i d a 
d e l a r e l a c i o n a d a t i e n e s i m i l a r e s c o n d i c i o n e s c o m e r c i a l e s q u e l a s r e a l i z a d a s a t e r c e r o s . 

13. OBLIGACIONES EMITIDAS 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 , i n c l u y e l o s s i g u i e n t e s s a l d o s : 

31 d e d i c i e m b r e 
RUBRO 2015 2014 

Emisión d e O b i i g a c i o n e s (1) 
Emisión d e O b l i g a c i o n e s (II) 4 5 0 , 0 0 0 6 5 0 , 0 0 0 
S a l d o a l f i n a l d e l año 650,000 

( I ) C o r r e s p o n d e a l a P r i m e r a Emisión d e C u p o n e s ( c a p i t a l más i n t e r e s e s ) d e l 1 a l 1 6 c o n v e n c i m i e n t o s 
d e s d e e l 1 5 d e e n e r o d e l 2 0 1 1 h a s t a 2 9 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 4 a u n a t a s a d e r e n d i m i e n t o d e l 8 % 
a n u a l . 

( I I ) C o r r e s p o n d e a l a S e g u n d a Emisión d e C u p o n e s ( c a p i t a l más i n t e r e s e s ] d e i 1 a l 2 0 c o n v e n c i m i e n t o 
d e l 2 7 d e m a y o d e 2 0 1 3 a l 2 7 d e f e b r e r o d e i 2 0 1 8 a u n a t a s a d e l 8 % a n u a l . 

A. C o n f o r m e l o e s t a b l e c e e l A r t . 6 d e l a Sección I V , Capítulo I V , subtítulo I V , T i t u l o II d e l a s 
R e s o l u c i o n e s e x p e d i d a s p o r e l C N V e n c o n c o r d a n c i a c o n e l A r t . 2 0 2 d e i a L e y d e M e r c a d o d e 
V a l o r e s - L M V , n u e s t r a opinión e s : 

1. Q u e t o d a s l a s a c t i v i d a d e s r e a l i z a d a s p o r l a Compañía R Y C S . A . s e e n m a r c a n e n l a L e y . 
2. Q u e h e m o s e v a l u a d o y e f e c t u a d o r e c o m e n d a c i o n e s s o b r e e l c o n t r o l i n t e r n o y l o 

c o n s i d e r a m o s a d e c u a d o y r a z o n a b l e . 
3 . Q u e l a Compañía R Y C S . A . h a c u m p l i d o c o n t o d a s l a s o b l i g a c i o n e s t r i b u t a r i a s d e a c u e r d o a 

l o i n d i c a d o p o r L a L e y d e Aplicación d e Régimen T r i b u t a r l o I n t e r n o y s u R e g l a m e n t o , d e 
a c u e r d o a l o m a n i f e s t a d o e n e l n u m e r a l 6 d e n u e s t r a opinión c o n f e c h a 1 3 d e M a r z o d e 2 0 1 5 
y 1 0 d e M a r z o d e l 2 0 1 4 r e s p e c t i v a m e n t e . 

4. Q u e l a Compañía R Y C S . A . h a c u m p l i d o c o n t o d a s l a s o b l i g a c i o n e s e s t a b l e c i d a s p o r l a L e y . 
5. Q u e l a Compañía R Y C S . A , h a c u m p l i d o c o n t o d a s l a s m e d i d a s c o r r e c t i v a s q u e h a n s i d o 

r e c o m e n d a d a s e n i n f o r m e s a n t e r i o r e s . 

B. C o n f o r m e l o e s t a b l e c e e l A r t , 1 3 d e l a Sección i V , Capítulo I V , subtítulo I V , Título I I d e l a s 
R e s o l u c i o n e s e x p e d i d a s p o r e l C N V e n c o n c o r d a n c i a c o n e l A r t . 2 0 2 d e l a L e y d e M e r c a d o d e 
V a l o r e s , n u e s t r a opinión e s ; 



N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
A L 31 D E p i C I E M B R E D E 2015 
E N U S S D O L A R E S 

1. Q u e h e m o s v e r i f i c a d o q u e l a Compañía R Y C S . A . h a c u m p l i d o c o n l a s c o n d i c i o n e s e s t a b l e c i d a s e n 
e l p r o s p e c t o d e o f e r t a pública, m i s m a s q u e a continuación i n d i c a m o s : 

EMISIÓN D E O B L I G A C I O N E S Y F I D E I C O M I S O M E R C A N T I L 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 , l a Compañía h a e f e c t u a d o l a s e g u n d a emisión d e o b l i g a c i o n e s . L a 
información más r e l e v a n t e d e e s t a emisión e s p r e s e n t a d a a continuación: 

I I Emisión: 

P r o s p e c t o d e O f e r t a Pública: E n A g o s t o 2 4 d e i 2 0 1 2 , l a J u n t a G e n e r a l d e A c c i o n i s t a s d e l a 
Compañía resolvió l a s e g u n d a emisión d e o b l i g a c i o n e s e n u s o d e l a f a c u l t a d c o n f e r i d a p o r e l A r t . 
1 6 0 d e l a L e y d e M e r c a d o d e V a l o r e s - L M V . L a Emisión d e O b l i g a c i o n e s está s u s t e n t a d a e n e l 
P r o s p e c t o d e O f e r t a Pública d e E n e r o 2 8 d e l 2 0 1 3 q u e t i e n e a l o s s i g u i e n t e s c o m p a r e c i e n t e s : R Y C 
S . A . c o m o " E m i s o r a " , E c o n . V i c e n t e Muñoz S . c o m o " A s e s o r " , C a s a d e V a l o r e s A D V F I N S . A . c o m o 
" A g e n t e C o l o c a d o r " , S O R L a S o c i e d a d C a l i f i c a d o r a d e R i e s g o s L a t i n o a m e r i c a n a , c o m o 
" C a l i f i c a d o r a d e R i e s g o s " , T R U S F i d u c i a r i a A d m i n i s t r a d o r a d e F o n d o s y F i d e i c o m i s o y e l E s t u d i o 
Jurídico P A N D Z I C & A S O C I A D O S S . A , c o m o " R e p r e s e n t a n t e d e l o s O b l i g a c i o n i s t a s " . 

L a Emisión d e O b l i g a c i o n e s está r e p r e s e n t a d a p o r títulos v a l o r e s a l p o r t a d o r c o n v a l o r n o m i n a l d e 
U S S - 2 0 , 0 0 0 c a d a u n o , c o n l a s características d e Títulos C l a s e D ( C l a s e A 2 0 c u p o n e s d e c a p i t a l y 
2 0 d e interés. C l a s e B 2 4 c u p o n e s d e c a p i t a l y 2 4 d e Interés) c o n t a s a d e Interés f i j a d e l 8 % a n u a l 
y p l a z o s : C l a s e A 1 , 8 0 0 y B 2 , 1 6 0 días, r e s p e c t i v a m e n t e c o n amortización t r i m e s t r a l d e c a p i t a l e 
i n t e r e s e s c a l c u l a d a s o b r e i a b a s e d e l año c o m e r c i a t d e 3 6 0 días. L o s c u p o n e s s o n r e s c a t a b l e s a l 
v e n c i m i e n t o y n o a n t i c i p a d a m e n t e . E l m o n t o d e l a Emisión d e O b l i g a c i o n e s e s d e h a s t a U S $ . 
1 , 0 0 0 , 0 0 0 n e g o c i a b l e s e n f o r m a bursátil o e x t r a bursátil. 

L o s r e c u r s o s c a p t a d o s c o n l a II Emisión d e O b l i g a c i o n e s servirán u n 3 0 % p a r a c a n c e l a r p a s i v o s d e 
u n c o s t o m a y o r o p i a z o m e n o r y e l 7 0 % p a r a f i n a n c i a r p a r t e d e l c a p i t a l d e t r a b a j o d e l a e m p r e s a . 

L a s O b l i g a c i o n e s q u e s e emitirán contarán c o n l a garantía g e n e r a l d e l a E M I S O R A , c o n f o r m e l o 
d i s p o n e e l A r t . 1 6 2 d e l a L e y d e M e r c a d o d e V a l o r e s - L M V . P o r garantía g e n e r a l s e e n t i e n d e l a 
t o t a l i d a d d e l o s a c t i v o s n o g r a v a d o s d e R Y C S . A . q u e n o estén a f e c t a d o s p o r u n a garantía 
específica, d e c o n f o r m i d a d c o n l a s n o r m a s q u e p a r a e l e f e c t o l o d e t e r m i n e l a Codificación d e 
R e s o l u c i o n e s e x p e d i d a s p o r e l C o n s e j o N a c i o n a l d e V a l o r e s - C N V y s u s n o r m a s c o m p l e m e n t a r i a s . 

A más d e l o s r e s g u a r d o s e s t a b l e c i d o s e n e l A i i . 1 1 d e l a Sección I , Capítulo I I I , S u b t i t u l o I, Título I I I 
d e l a Codificación d e R e s o l u c i o n e s d e l C o n s e j o N a c i o n a l d e V a l o r e s - C N V , L a J u n t a G e n e r a l d e 
A c c i o n i s t a s d e R Y C S . A . d e b e c o n t i n u a r m a n t e n i e n d o u n a política p r o a c t i v a e n c u a n t o a l 
c r e c i m i e n t o , p r i v i l e g i a n d o a l a e f i c i e n c i a f r e n t e a l v o l u m e n , n o r e p a r t i r d i v i d e n d o s m i e n t r a s e x i s t a n 
títulos v a l o r e s u o b l i g a c i o n e s e n m o r a , m a n t e n e r l a relación d e l o s a c t i v o s l i b r e s d e g r a v a m e n s o b r e 
o b l i g a c i o n e s e n circulación según l o e s t a b l e c e e l A r t . 1 3 d e l a Sección I, Capítulo I I I , Subtítulo I, 
Título I I I d e l a Codificación d e R e s o l u c i o n e s d e l C o n s e j o N a c i o n a l d e V a l o r e s y c o n s t i t u i r u n 
F i d e i c o m i s o M e r c a n t i l I r r e v o c a b l e d e Administración d e F l u j o s d e F o n d o s , q u e p a r a e f e c t o s d e e s t a 
emisión e s d e n o m i n a d o " F i d e i c o m i s o d e F l u j o s Emisión d e O b l i g a c i o n e s R Y C " . 

M e d i a n t e Resolución d e l a S u p e r i n t e n d e n c i a d e Compañías, V a l o r e s y S e g u r o s - S C V S N o . S C -
i M V - D J M V - D A Y R - G - 1 3 - 0 0 0 0 5 1 9 d e e n e r o 2 8 d e l 2 0 1 3 , R Y C S . A . f u e i n s c r i t a b a j o e l N o . 
2 0 1 3 . 2 . 0 2 . 0 1 1 4 1 e n e l R e g i s t r o d e M e r c a d o d e V a l o r e s - R M V c o m o E m i s o r P r i v a d o d e l S e c t o r N o 
F i n a n c i e r o , a d i c i o n a l m e n t e c o n l a r e f e r i d a Resolución f u e a p r o b a d a i a Emisión d e O b i i g a c i o n e s p o r 
l a s u m a d e h a s t a U S $ . 1 , 0 0 0 , 0 0 0 a m p a r a d a e n l a garantía g e n e r a l b a j o l a s caráeterístícas 
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e s t a b l e c i d a s e n l a E s c r i t u r a Pública, y a u t o r i z a d a l a o f e r t a pública d e o b l i g a c i o n e s p o r i g u a l i m p o r t e , 
q u e tendrá u n a v i g e n c i a d e n u e v e m e s e s c a l e n d a r i o c o n v e n c i m i e n t o e n o c t u b r e 2 8 d e l 2 0 1 3 . 

I Emisión: 

P r o s p e c t o d e O f e r t a Pública: E n j u l i o 1 9 d e l 2 0 1 0 , l a J u n t a G e n e r a l d e A c c i o n i s t a s d e l a 
Compañía resolvió e m i t i r o b l i g a c i o n e s e n u s o d e l a f a c u l t a d c o n f e r i d a p o r e l A r t . 1 6 0 d e i a L e y d e 
M e r c a d o d e V a l o r e s - L M V , L a Emisión d e O b l i g a c i o n e s está s u s t e n t a d a e n e l P r o s p e c t o d e O f e r t a 
Pública d e S e p t i e m b r e 2 9 d e l 2 0 1 0 q u e t i e n e a l o s s i g u i e n t e s c o m p a r e c i e n t e s : R Y C S . A . c o m o 
" E m i s o r a " , E c o n . V i c e n t e Muñoz S . c o m o " A s e s o r " , C a s a d e V a l o r e s A D V F I N S . A . c o m o 
" C o l o c a d o r " , H U M P H R E Y S S . A . c o m o " C a l i f i c a d o r a d e R i e s g o s " y e l E s t u d i o Jurídico P A N D Z I C & 
A S O C I A D O S S . A , c o m o " R e p r e s e n t a n t e d e l o s O b l i g a c i o n i s t a s " . 

L a Emisión d e O b l i g a c i o n e s está r e p r e s e n t a d a p o r títulos v a l o r e s a l p o r t a d o r c o n v a l o r n o m i n a l d e 
U S S . 2 0 , 0 0 0 c a d a u n o , c o n l a s características d e Títulos C l a s e D ( 1 6 c u p o n e s d e c a p i t a l y 1 6 
c u p o n e s d e i n t e r e s e s ) c o n t a s a d e interés f i j a d e l 8 % a n u a l y p l a z o s d e 1 . 4 4 0 días, c o n 
amortización t r i m e s t r a l d e c a p i t a l e i n t e r e s e s c a l c u l a d a s o b r e l a b a s e d e l año c o m e r c i a l d e 3 6 0 
días. L o s c u p o n e s s o n r e s c a t a b l e s a l v e n c i m i e n t o y n o a n t i c i p a d a m e n t e . E l m o n t o d e la Emisión 
d e O b l i g a c i o n e s e s d e h a s t a U S $ . 1 , 0 0 0 , 0 0 0 n e g o c i a b l e s e n f o r m a bursátil o extrabursátil. 

L o s r e c u r s o s c a p t a d o s c o n l a Emisión d e O b l i g a c i o n e s servirán e n u n 1 0 0 % p a r a f i n a n c i a r p a r t e 
d e l c a p i t a l d e t r a b a j o d e R Y C S . A . 

L a Emisión d e O b l i g a c i o n e s t i e n e Garantía G e n e r a l d e l a E m i s o r a , c o n s i s t e n t e e n t o d o s s u s a c t i v o s 
n o g r a v a d o s s i n c o n s i d e r a r l o s a c t i v o s d i f e r i d o s , c o n f o r m e l o d i s p o n e e l A r t , 1 6 2 d e l a L e y d e 
M e r c a d o d e V a l o r e s . A d i c i o n a l m e n t e y c o m o p a r t e d e ! c o m p r o m i s o d e l C o n t r a t o d e Emisión d e 
O b l i g a c i o n e s , R Y C S . A . d e b e m a n t e n e r u n n i v e l d e e n d e u d a m i e n t o d e h a s t a e l 1 0 0 % d e s u s 
a c t i v o s . 

A más d e l o s r e s g u a r d o s e s t a b l e c i d o s e n e l A r t . 1 1 d e l a Sección I , C a p i t u l o I I I , Subtítulo I , T i t u l o 
111 d e l a Codificación d e R e s o l u c i o n e s d e l C o n s e j o N a c i o n a l d e V a l o r e s , L a J u n t a G e n e r a l d e 
A c c i o n i s t a s d e R Y C S . A . d e b e c o n t i n u a r m a n t e n i e n d o u n a política p r o a c t i v a e n c u a n t o a l 
c r e c i m i e n t o , p r i v i l e g i a n d o a l a e f i c i e n c i a f r e n t e a l v o l u m e n , n o r e p a r t i r d i v i d e n d o s m i e n t r a s e x i s t a n 
títulos v a l o r e s u o b i i g a c i o n e s e n m o r a , m a n t e n e r l a relación d e l o s a c t i v o s l i b r e s d e g r a v a m e n 
s o b r e o b l i g a c i o n e s e n circulación según l o e s t a b l e c e e l A r t . 1 3 d e l a Sección I, C a p i t u l o til. 
Subtítulo I , T i t u l o 111 d e l a Codificación d e R e s o l u c i o n e s d e l C o n s e j o N a c i o n a l d e V a l o r e s - C N V y 
c o n s t i t u i r u n F i d e i c o m i s o M e r c a n t i l I r r e v o c a b l e d e Administración d e F l u j o s d e F o n d o s , q u e p a r a 
e f e c t o s d e e s t a emisión e s d e n o m i n a d o " F i d e i c o m i s o d e F l u j o s Emisión d e O b l i g a c i o n e s R Y C " . 

M e d i a n t e Resolución d e l a S u p e r i n t e n d e n c i a d e Compañías, V a l o r e s y S e g u r o s - S C V S N o . S C -
I M V - D J M V - D A Y R - G - 1 0 - 0 0 0 6 5 1 8 d e s e p t i e m b r e 2 2 d e l 2 0 1 0 , R Y C S . A . f u e i n s c r i t a b a j o e l N o . 
2 0 1 0 - 1 - 0 1 - 0 0 4 5 7 e n e l R e g i s t r o d e M e r c a d o d e V a l o r e s - R M V c o m o E m i s o r P r i v a d o d e l S e c t o r 
N o F i n a n c i e r o , a d i c i o n a l m e n t e c o n l a r e f e r i d a Resolución f u e a p r o b a d a l a Emisión d e O b l i g a c i o n e s 
p o r l a s u m a d e h a s t a U S $ . 1 , 0 0 0 , 0 0 0 a m p a r a d a e n l a garantía g e n e r a l b a j o l a s características 
e s t a b l e c i d a s e n l a E s c r i t u r a Pública, y a u t o r i z a d a l a o f e r t a pública d e o b l i g a c i o n e s p o r i g u a l 
i m p o r t e , q u e tendrá u n a v i g e n c i a d e n u e v e m e s e s c a l e n d a r i o c o n v e n c i m i e n t o e n j u n i o 2 2 d e l 2 0 1 1 . 

Contrato de Fideicomiso Mercantil: C o n e l o b j e t o d e c u m p l i r c o n e l C o n t r a t o d e Emisión de 
O b l i g a c i o n e s y g e n e r a r u n m e c a n i s m o q u e f a c i l i t e a R Y C S . A . e l p a g o de l a s o b l i g a c i o n e s a s e r 
a s u m i d a s a f a v o r d e l o s O b l i g a c i o n i s t a s , e n s e p t i e m b r e 2 9 d e l 2 0 1 0 f u e c o n s t i t u i d o e n G u a y a q u i l 
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- E c u a d o r e l F i d e i c o m i s o M e r c a n t i l I r r e v o c a b l e d e Administración d e F l u j o s ( F i d e i c o m i s o d e F l u j o s 
Emisión d e O b l i g a c i o n e s R Y C ) c o n l o s s i g u i e n t e s c o m p a r e c i e n t e s : R Y C S . A . c o m o " C o n s t i t u y e n t e 
y B e n e f i c i a r i o " , T r u s t F i d u c i a r i a A d m i n i s t r a d o r a d e F o n d o s y F i d e i c o m i s o s S . A , c o m o T i d u c i a r i a " 
y e l E s t u d i o Jurídico P A N D Z I C & A S O C I A D O S S . A . c o m o " R e p r e s e n t a n t e d e l o s O b l i g a c i o n i s t a s " . 

D e a c u e r d o c o n e l C o n t r a t o d e F i d e i c o m i s o , t i e n e n l a c a l i d a d d e " B e n e f i c i a r i o s " l o s O b l i g a d o n i s t a s 
c o n d e r e c h o a q u e l a C o n s t i t u y e n t e l e s p a g u e e l c a p i t a l i n v e r t i d o más l a t a s a d e interés p a c t a d a , 
e n l o s p l a z o s , términos y c o n d i c i o n e s c o n s t a n t e s e n i o s d o c u m e n t o s r e l a t i v o s a l a Emisión. E l 
A g e n t e P a g a d o r d e l a s o b l i g a c i o n e s e s e l Depósito C e n t r a l i z a d o d e Compensación y Liquidación 
d e V a l o r e s - D E C E V A L E . 
L o s b i e n e s t r a n s f e r i d o s a l F i d e i c o m i s o p o r l a C o n s t i t u y e n t e c o n s i s t e n e n U S $ . 1 , 0 0 0 s i n r e s e r v a n i 
limitación a l g u n a , más e l d e r e c h o d e c o b r o d e l c l i e n t e s e l e c c i o n a d o v a l o r a d o a l a f e c h a d e 
constitución d e l F i d e i c o m i s o p o r U S $ , 2 , 5 0 8 , 3 2 3 . 4 5 e n v i r t u d d e u n avalúo p e r i c i a l . L o s volúmenes 
a n u a l e s d e recaudación y c o b r a n z a d e d e r e c h o d e c o b r o d e l c l i e n t e s e l e c c i o n a d o a d i c i o n a l 
a s c i e n d e n a U S $ . 1 , 3 9 8 , 1 1 5 . 9 6 , l o s c u a l e s e n c a s o d e d e s c e n d e r e n u n 4 0 % o más d e l n i v e l 
histórico d e recaudación, causará q u e R Y C S . A . c o m p r o m e t a e l d e r e c h o d e c o b r o d e l a s 
o p e r a c i o n e s s e l e c c i o n a d a s a d i c i o n a l e s a t i t u l o d e F i d e i c o m i s o M e r c a n t i l I r r e v o c a b l e a f a v o r d e l 
F i d e i c o m i s o d e F l u j o s Emisión d e O b l i g a c i o n e s R Y C , s i n r e s e r v a n i limitación a l g u n a , b a j o 
condición s u s p e n s i v a , e n e l m o m e n t o q u e s e g e n e r e e l d e s c e n s o . E l v o l u m e n d e l a proyección d e l 
d e r e c h o d e c o b r o d e i o s c l i e n t e s a d i c i o n a l e s , d e b e b r i n d a r u n a c o b e r t u r a d e i 1 0 0 % d e l s a l d o d e 
c a p i t a l d e l a s o b l i g a c i o n e s e n circulación a e f e c t o s q u e i a F i d u c i a r i a p u e d a c o n t i n u a r c o n e l 
cumpümiento d e l o b j e t o d e l F i d e i c o m i s o . 

E l F i d e i c o m i s o t i e n e p a t r i m o n i o autónomo d o t a d o d e p e r s o n a l i d a d jurídica, e l m i s m o está i n t e g r a d o 
p o r t o d o s l o s a c t i v o s , p a s i v o s y c o n t i n g e n t e s q u e s e g e n e r e n e n v i r t u d d e l c u m p l i m i e n t o d e l o b j e t o 
d e l F i d e i c o m i s o . E l F i d e i c o m i s o , s u s a c t i v o s , s u s d e r e c h o s y s u s f l u j o s e n g e n e r a l , n o p u e d e n s e r 
o b j e t o d e m e d i d a s c a u t e l a r e s n i p r o v i d e n c i a s p r e v e n t i v a s d i c t a d a s p o r J u e c e s o T r i b u n a l e s , n i s e r 
a f e c t a d o s p o r e m b a r g o s , n i s e c u e s t r o s d i c t a d o s e n razón d e d e u d a s u o b l i g a c i o n e s d e l a 
C o n s t i t u y e n t e , l o s B e n e f i c i a r i o s y l a F i d u c i a r i a o d e t e r c e r o s e n g e n e r a l , y estará d e s t i n a d o única 
y e x c l u s i v a m e n t e a l c u m p l i m i e n t o d e s u o b j e t i v o , e n l o s términos y c o n d i c i o n e s d e i c o n t r a t o . 

E l F i d e i c o m i s o estará v i g e n t e h a s t a c u a n d o s e p r o d u z c a u n a o v a r i a s d e l a s c a u s a l e s c o n t e n i d a s 
e n l a cláusula décimo c u a r t a d e l c o n t r a t o . 

C u m p l i m i e n t o d e c o n d i c i o n e s c o n t r a c t u a l e s : A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 0 , R Y C S . A . presentó 
l a s i g u i e n t e información c o n relación a i a Emisión d e O b i i g a c i o n e s y F i d e i c o m i s o M e r c a n t i l : 

a . O b l i g a c i o n i s t a s : L a s e n t i d a d e s q u e a d q u i r i e r o n l a Emisión, l o s i m p o r t e s a d q u i r i d o s y l o s a g e n t e s 
c o l o c a d o r e s d e l o s m i s m o s , s o n l o s s i g u i e n t e s : 

(Dólares) 
Agente Colocador: ADVFIN S.A. 
F o n d o d e Cesantía d e l M a g i s t e r i o E c u a t o r i a n o 
Consuícrédito 
F i n a n c o o p 
A D V F I N S . A . ( P o r t a f o l i o 5 0 6 ) 
D E C E V A L E 
B V G 
R & H 
Sub-total 

4 0 0 , 0 0 0 
2 0 0 , 0 0 0 
1 4 0 , 0 0 0 
1 2 0 , 0 0 0 

3 0 , 0 0 0 
2 0 , 0 0 0 
1 0 . 0 0 0 

920,000 
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Agente Colocador: INTERVALORES 
A D V F I N S . A . { P o r t a f o l i o 5 0 6 ) 
S a n t a F e 
Sub-total 

6 0 , 0 0 0 
2 0 . 0 0 0 
80,000 

Total 1.000.000 

b. Forma de negociación de los títulos: R Y C S . A . liquidó e n m e r c a d o extrabursátil e l 9 4 % d e l o s 
títulos p o r U S S . 9 4 0 , 0 0 0 , e l 6 % r e s t a n t e f u e l i q u i d a d o e n e l m e r c a d o bursátil p o r U S $ . 6 0 , 0 0 0 . 

c. Nivel de endeudamiento: A l 3 1 de d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 , e l n i v e l d e e n d e u d a m i e n t o , f u e c a l c u l a d o 
m e d i a n t e l a relación a e s a f e c h a d e i i m p o r t e d e l a s o b l i g a c i o n e s a l a r g o p i a z o p o r U S $ . 1 , 2 7 2 , 0 6 4 
y s u v e n c i m i e n t o c o r r i e n t e p o r U S $ , 6 1 5 , 3 4 2 v s . l o s a c t i v o s t o t a l e s p o r U S $ , 3 , 2 7 4 , 4 4 2 , r e s u l t a n d o 
e n 5 7 , 6 4 % , p o r c e n t a j e a c e p t a b l e d e n t r o d e l a emisión. 
A i 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 4 , e l n i v e l d e e n d e u d a m i e n t o , f u e c a l c u l a d o medíante l a relación a e s a 
f e c h a d e l i m p o r t e d e l a s o b l i g a c i o n e s a l a r g o p l a z o p o r U S $ . 1 , 2 0 4 , 6 3 9 y s u v e n c i m i e n t o c o r r i e n t e 
p o r U S S . 4 7 4 , 9 7 8 v s , i o s a c t i v o s t o t a l e s p o r U S S . 3 , 0 2 7 , 9 8 0 , r e s u l t a n d o e n 5 5 , 4 7 % , p o r c e n t a j e 
a c e p t a b l e d e n t r o d e l a emisión 

d. J u n t a General de A c c i o n i s t a s : E n j u l i o 1 9 d e l 2 0 1 0 , l a J u n t a G e n e r a l d e A c c i o n i s t a s e n t r e o t r o s 
a s p e c t o s t r a t a d o s , s e comprometió c o n l o s s i g u i e n t e s r e s g u a r d o s : (1) C o n t i n u a r m a n t e n i e n d o s u 
política p r o a c t i v a e n c u a n t o a i a comercialización y p r u d e n t e e n c u a n t o a l c r e c i m i e n t o , p r i v i l e g i a n d o 
a l a e f i c i e n c i a f r e n t e a l v o l u m e n , ( 2 ) N o r e p a r t i r d i v i d e n d o s m i e n t r a s e x i s t a n títulos v a l o r e s u 
o b l i g a c i o n e s e n m o r a , ( 3 ) M a n t e n e r l a relación d e l o s a c t i v o s l i b r e s d e g r a v a m e n s o b r e 
o b l i g a c i o n e s e n circulación y ( 4 ) C o n s t i t u i r u n F i d e i c o m i s o M e r c a n t i l I r r e v o c a b l e d e Administración 
d e F l u j o s d e F o n d o s d e n o m i n a d o " F i d e i c o m i s o Emisión d e O b i i g a c i o n e s R Y C " . 

e. Relación del monto máximo de la emisión v el total de activos libres de todo gravamen: D e 
a c u e r d o c o n e l A r t . 1 3 d e l a Sección I , Capítulo 111, Subtítulo I , T i t u l o I t l d e l a Codificación d e 
R e s o l u c i o n e s d e l C o n s e j o N a c i o n a l d e V a l o r e s - C N V , e l m o n t o máximo d e l a emisión y e i t o t a l d e 
a c t i v o s l i b r e s d e t o d o g r a v a m e n n o podrá e x c e d e r d e l 8 0 % . P a r a e l r e f e r i d o cálculo, n o d e b e 
c o n s i d e r a r s e l o s a c t i v o s d i f e r i d o s , n i l o s q u e s e e n c u e n t r e n e n l i t i g i o , n i a q u e l l o s q u e s e a n 
p e r e c i b l e s , A continuación e l cálculo c o r r e s p o n d i e n t e : 

(Véase página s i g u i e n t e ) 

2015 2014 

M o n t o máximo d e i a Emisión 4 5 0 , 0 0 0 6 5 0 , 0 0 0 

A c t i v o s l i b r e s d e t o d o g r a v a m e n 2 . 6 1 8 , 0 1 1 2 , 3 5 4 , 5 9 0 

P o r c e n t a j e c a l c u l a d o , n o e x c e d e d e l 8 0 % 1 7 , 1 9 % 2 7 , 6 1 % 

P o r c e n t a j e L e g a l ( P L ) 8 0 . 0 0 % 8 0 , 0 0 % 



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
EN USS DÓLARES 

f . Avalúo pericial de cliente seleccionado: F u e r e a l i z a d o e n j u n i o 7 d e l 2 0 1 0 p o r e l I n g . B y r o n 
López- O f i c i a l d e R i e s g o s , q u i e n proyectó l a s v e n t a s q u e efectuará l a Compañía R Y C S . A . p o r 
l o s años 2 0 1 1 a l 2 0 1 5 a l o s c l i e n t e s p r i n c i p a l e s y a d i c i o n a l e s , c o n s i d e r a n d o u n i n c r e m e n t o d e l 
1 0 % p a r a l o s próximos 5 años. 

L a t a s a d e d e s c u e n t o p a r a o b t e n e r e l v a l o r a c t u a l n e t o , e s l a t a s a a c t i v a r e f e r e n c i a l d e l B a n c o 
C e n t r a l d e l E c u a d o r p a r a e l m e s d e j u n i o d e l 2 0 1 O d e 9 . 1 1 % . 

g. Cliente seleccionado: P a r a e f e c t o s d e l F i d e i c o m i s o d e F l u j o s Emisión d e O b l i g a c i o n e s R Y C , l o s 
c l i e n t e s p r i n c i p a l e s y a d i c i o n a i e s p r e s e n t a n u n d e r e c h o d e c o b r o d e $ 2 , 5 0 8 , 3 2 3 . 4 5 y $ 
1 , 3 9 8 , 1 1 5 . 9 6 r e s p e c t i v a m e n t e . 

2. L a Compañía R Y C S . A . h a c u m p l i d o c o n l a aplicación d e l o s r e c u r s o s p r o v e n i e n t e s d e l a 
Emisión d e O b l i g a c i o n e s , l o s m i s m o s q u e s i r v i e r o n p a r a f i n a n c i a r e l 1 0 0 % d e l c a p i t a l d e 
t r a b a j o e n l a p r i m e r a emisión; y e l 3 0 % p a r a reducción d e p a s i v o s d e m a y o r c o b r o o m e n o r 
p i a z o y e l 7 0 % p a r a c a p i t a l d e t r a b a j o e n l a s e g u n d a emisión. 

3 . L a Compañía R Y C S . A . h a r e a l i z a d o l a s p r o v i s i o n e s y p a g o d e l c a p i t a l y d e l o s i n t e r e s e s 
d e l a Emisión d e l a Obligación e f e c t u a d a . L o s i n t e r e s e s d e l a Emisión s o n c o n t a b i l i z a d o s 
c o n b a s e a l método d i r e c t o c o n f o r m e a l a s N I C . L o s v e n c i m i e n t o s a n u a l e s d e c a p i t a l e 
i n t e r e s e s h a s t a l a conclusión d e l p a g o d e l a Emisión s o n l o s s i g u i e n t e s : 

(Dólares) 
Años Capital Intereses 

2 0 1 6 2 0 0 , 0 0 0 3 0 , 0 0 0 
2 0 1 7 2 0 0 , 0 0 0 4 , 0 0 0 
2 0 1 8 5 0 . 0 0 0 1 , 0 0 0 

ÆSQjm. 3æjm 

4 . L a Compañía R Y C S . A . a l 3 1 d e d i c i e m b r e 2 0 1 5 y 2 0 1 4 , m a n t i e n e l a s garantías r a z o n a b l e s 
y s u f i c i e n t e s q u e r e s p a l d a n e l s a l d o d e l a Emisión d e Obligación, l a s m i s m a s q u e c o n s i s t e n 
e n i o s a c t i v o s l i b r e s d e t o d o g r a v a m e n q u e a s c i e n d e a U S $ . 2 , 6 1 8 , 0 1 1 y U S $ 2 , 3 5 4 , 5 9 0 
r e s p e c t i v a m e n t e , c o n s i s t e n t e s e n a c t i v o s f i n a n c i e r o s , a c t i v o s f i j o s y o t r o s a c t i v o s . 

1 4 . PARTICIPACIÓN TRABAJADORES 

D e a c u e r d o a l o i n d i c a d o e n e l Código d e T r a b a j o v i g e n t e , l a compañía d e b e d i s t r i b u i r e n t r e s u s 
t r a b a j a d o r e s e l 1 5 % d e l a s u t i l i d a d e s líquidas a n t e s d e l I m p u e s t o a i a R e n t a . E n e l p r e s e n t e 
e j e r c i c i o económico s e determinó i a c a n t i d a d d e J S $ 13,782 q u e serán r e p a r t i d o s e n t r e s u s 
t r a b a j a d o r e s . 

15. IMPUESTO A LA RENTA 

L a provisión d e l I m p u e s t o a l a R e n t a p a r a e l año 2 0 1 5 , s e calculó p r e v i a conciliación tributaría e n 
b a s e a l 2 2 % s o b r e l a u t i l i d a d después d e l 1 5 % p a r a l o s t r a b a j a d o r e s . C o n s i d e r a n d o e l i m p u e s t o 
c a u s a d o ÜS$ 3 0 , 3 3 2 , e l a n t i c i p o c a l c u l a d o d e l p r e s e n t e año US$ 39,411 m e n o s l a s r e t e n c i o n e s 
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e n l a f u e n t e y e l crédito t r i b u t a r i o g e n e r a d o s p o r e l I S D , s e determinó e l m o n t o a f a v o r d e l 
c o n t r i b u y e n t e d e (US$ 83,329), c u y o d e t a l l e s e p r e s e n t a a continuación: 

CONCILIACIÓN TRIBUTARIA 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 5 , e s c o m o s i g u e : 

Utilidad (Pérdida) antes de Participación 

e Impuesto a la Renta $ 91 ,876 

( 1 5 % ) Participación T r a b a j a d o r e s " - 1 3 , 7 8 2 

( + ) G a s t o s n o D e d u c i b l e s 5 9 . 7 7 7 

Utilidad Gravable $ 137,872 

I m p u e s t o a l a R e n t a C a u s a d o " 3 0 , 3 3 2 

A n t i c i p o d e t e r m i n a d o c o r r e s p o n d i e n t e a l e j e r c i c i o " -39.411 

I m p u e s t o a l a r e n t a m a y o r a l a n t i c i p o d e t e r m i n a d o " O 

S a l d o d e l a n t i c i p o p e n d i e n t e d e p a g o " 3 9 , 4 1 1 

( - ) R e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e d e l e j e r c i c i o f i s c a l " - 3 4 , 9 6 4 

( - ) Crédito t r i b u t a r i o g e n e r a d o p o r e l i S D " - 8 7 . 7 7 6 

Saldo a favor d e l Contribuyente -S 83,329 

16. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

C a p i t a l S u s c r i t o v A s i g n a d o . - E l c a p i t a l s u s c r i t o d e l a Compañía está c o n s t i t u i d o p o r q u i n c e m i l 
( 1 5 . 0 0 0 ) a c c i o n e s o r d i n a r i a s y n o m i n a t i v a s d e u n dólar d e l o s E s t a d o s U n i d o s d e América { U S $ 
1 . 0 0 ) , m i s m a s q u e están s u s c r i t a s p o r l o s s i g u i e n t e s a c c i o n i s t a s y e n l a s s i g u i e n t e s c a n t i d a d e s : 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 , e s c o m o s i g u e : 

(Véase página s i g u i e n t e ) 

Accionista USS Dólares % 

D r o l e S . A . 7 , 5 0 0 5 0 . 0 0 
I n m o b i l i a r i a R i o s o l S . A . 7 . 5 0 0 5 0 . 0 0 

Total 15.000 100.00 

R e s e r v a L e g a l . - D e a c u e r d o c o n l a legislación v i g e n t e e n e l E c u a d o r , l a compañía d e b e 
t r a n s f e r i r e l 1 0 % d e s u g a n a n c i a líquida a R e s e r v a L e g a l h a s t a c o m p l e t a r e i 5 0 % d e l C a p i t a l 
S o c i a l P a g a d o . E l s a l d o d e e s t a r e s e r v a p u e d e s e r c a p i t a l i z a d o o u t i l i z a d o p a r a c u b r i r pérdidas. 
A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 5 y 2 0 1 4 e l s a l d o e s d e $ 7.500,00 
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R e s e r v a de C a p i t a l . - I n c l u y e l o s v a l o r e s d e l a s c u e n t a s R e s e r v a s p o r Revalorización d e l 
P a t r i m o n i o y Reexpresión M o n e t a r i a o r i g i n a d a s e n l a corrección m o n e t a r i a d e l p a t r i m o n i o y d e 
i o s a c t i v o s y p a s i v o s n o m o n e t a r i o s d e años a n t e r i o r e s , r e s p e c t i v a m e n t e , t r a n s f e r i d o s a e s t a 
c u e n t a . E s t a r e s e r v a p u e d e s e r t o t a l o p a r c i a l m e n t e c a p i t a l i z a d a . E i s a l d o d e e s t a c u e n t a n o e s 
d i s p o n i b l e p a r a e l p a g o d e d i v i d e n d o s e n e f e c t i v o y a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 5 y 2 0 1 4 e s d e $ 
30,791, 

Superávitpor Revaluación de P r o p i e d a d e s v E q u i p o s . - A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 5 y 2 0 1 4 , 
l a compañía m a n t i e n e u n Superávit p o r Revaluación d e P r o p i e d a d e s y E q u i p o s p o r $ 31,150. E l 
m i s m o q u e s e o r i g i n a p o r e l a j u s t e r e g i s t r a d o e l 1 d e e n e r o d e 2 0 1 0 p o r e l i n c r e m e n t o d e l 
Revalúo d e l i n s t a l a c i o n e s , M u e b l e s y E n s e r e s , M a q u i n a r i a s y E q u i p o s , E q u i p o d e Computación, 
Vehículos y H e r r a m i e n t a s . 

R e s u l t a d o s A c u m u l a d o s p o r Adopción l e r a . Vez NilF.- A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 y 2 0 1 4 , 
i a Compañía m a n t i e n e e l s a l d o - $ 13,462 r e s p e c t i v a m e n t e . E l m i s m o q u e s e o r i g i n a p o r e l a j u s t e 
r e g i s t r a d o e l 1 d e e n e r o d e 2 0 1 0 p o r l o s e f e c t o s n e t o s d e l a aplicación d e l a s N H F . 

17. AJUSTES Y RECLASIFICACIONES 

L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s p o r e l año t e r m i n a d o 3 1 d e d i c i e m b r e d e i 2 0 1 5 , h a n s i d o r e c i a s i f i c a d o s 
p a r a q u e s u presentación esté d e a c u e r d o c o n d i s p o s i c i o n e s e m i t i d a s p o r l a S u p e r i n t e n d e n c i a 
d e Compañías, V a l o r e s y S e g u r o s - S C V S . 

18. HECHOS SUBSECUENTES 

E n t r e e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 y h a s t a l a f e c h a d e emisión d e e s t e i n f o r m e ( A b r i l 2 9 d e l 2 0 1 6 ) 
n o s e p r o d u j e r o n e v e n t o s q u e e n l a opinión d e l a Administración d e l a Compañía p u d i e r a n t e n e r 
u n e f e c t o s i g n i f i c a t i v o s o b r e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s q u e s e a d j u n t a n . 

* « « * * 


