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BANCRES CIA. LTDA.

AUDITORES & CONSULTORES INDEPENDIENTES

Rocafuerte #744 v Luiz Urdaneis
Tells.: 306234

Casilla: 09-01-11385

Guayaquil - Ecuador

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Junta de Directores de
DUREXINVEST INTERNACIONAL S.A.

Hemos aunditado el balance general adjunto de DUREXINVEST INTERNACIONAL
S.A., Al 31 de Diciembre del 2003 y los correspondientes estado de resuitado, de
patrimonio de los accionistas y de flujos de caja por el afio terminado a esa fecha. Estos
estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la Compaiiia. nuestra

responsabilidad es expresar una opinion sobre estados financieros, basados en nuestra
auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con pormas de auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea diseflada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes.
Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que
sustentan las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye
también la evaluaciéon de las normas y practicas contables utilizadas y de las
estimaciones importantes hechas por la Gerencia, asi como una evaluwacién de la
presentacion general de los estados financieros. Consideremos que nuestra auditoria
provee una base razonable para nuestra opinidn.

En nuestra opimion, ios referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos
los aspectos 1importantes, 1la situacién financiera de DUREXINVEST
INTERNACIONAL S.A,, Al 31 de diciembre det 2003, los resultados de sus
operaciones y los flujos de caja por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
Normas Ecuatonanas de Contabilidad ( NEC ) promulgadas en la resclucion 99-1-3-3-
007, que en determunados principios son moditicados por practicas contables
autorizadas por la Superintendencia de Compailias del Ecuador asi como por
disposiciones tributarias legales.
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DUREXINVEST INTERNACIONAL S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Caja y Bancos

Cuentas y Documentos por Cobrar
Pagos y Gastos Anticipados

Total

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS

INVERSIONES

OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES

Cuentas y Documentos por Pagar
Intereses por pagar

Impuestos por Pagar

Total

PASIVO A LARGO PLAZO

PATRIMONIO

Capital Social

Reserva de capital

Reserva legal

Utilidad (Pérdida) del ¢jercicio
Total

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Yer notas a los estados financieros

NOTAS

h & W

10

i1

DOLARES

36.610
1.081.618

— 23884
1.128.112
3.537

3.884 855

117.600

134,104

DOLARES

2.192.245
31.044

2.189
2.225.478

2.356.428

10.800
384.483
154

(43.239)
552.198

5,134,104



DUREXINVEST INTERNACIONAL S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

DOLARES
VENTAS NETAS 196,736
GASTOS OPERACIONALEKS
Administracion 58.460
Depreciaciones y Amortizaciones 17.978
Seguros 4. 038
Total 80.475
UTILIDAD (PERDIDA) OPERACIONAL 116.264
OTROS(EGRESOS) INGRESOS
(astos Bancarios 637
(Gastos Financieros 158.939
Otros Ingresos (77}
Total 159.499

UTILIDAD(PERDIDA) DEL EJERCICIO

Ver notas a los estados financieros
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DUREXINVEST INTERNACIONAL S.A.

ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

DOLARES

Capital Reserva Reserva  Resultados
Social Legaly Capital Acumuladoes

Saldo a Enero, 2003 10.800 154 801.108
Por capitalizacion de 24.004
. Compailia inversora
Ajustes deuda a largo plazo (240.629)
Pérdida del Ejercicio (43.239)

Saldo a Diciembre 31,2003  10.800 154 584483  (43239)

Ver notas a los estados financieros
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DUREXINVEST INTERNACIONAL S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

Flujo de Efectivo proveniente en actividades de Operacién:

Pérdida del Ejercicio

Ajustes por:
Depreciacion

Amortizacion Diferencial Cambiario
Cambios en actives y pasiveos de operacion:

Disminucion en cuentas por cobrar
Aumento en pagos y gastos anticipados
Disminucion en cuentas por pagar
Aumento en impuestos por pagar

Efectivo neto usado en Actividades de Financiamiento

Aumento (Disminucion) en efectivo

Efectivo al principio del afio

Efectivo al final del aiio

Yer notas a los estados financieros

DOLARES
MILES

(43.239)

1.179

16.800

136.226

(3.369)

(96.566)

1.115




DUREXINVEST INTERNACIONAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

Descripcion de la Compaiiia.- La compaiiia fue constituida en 1a ciudad de Guayaquul
con ¢l nombre de DUREXINVEST INTERNACIONAL S.A. de acuerdo con las
leyes de la Republica del Ecuador v tiene como principal actividad la inversién de
capital en la promocidn de compailias legalmente constituidas. El domicilio principal de
compafiia sera ia ciudad de Guayaquil, pudiendo establecer agencias o sucursales en
cualquer parte del pais.

1. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES Y BASE DE PRESENTACION

Las politicas contables de la compailia son las determinadas por las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), siendo el Organismo Técnico de la Federacion
Nacional de Contadores con la participacion de delegados de ia Superintendencia de

Compaiiias y del Servicic de Rentas Internas, quienes efaborardan las Normas
Ecuatonianas de Contabilidad o sus reformas, las mismas que seran publicadas en el

Registro Oficial.

Caja y Equivalentes de Efectivo.- Para propositos del estado de flujos de caja, la
compatfiia incluyod en esta cuenta, los saldos de caja y bancos.

Valuaciéon.- Los rubros no monetarios del balance general estan valuados de la
siguiente manera:

Inversiones.- Representan acciones en compaiiias, registradas al costo de adquisicion
mas las revalorizaciones.

Propiedades y Equipos.- Estin registrados al costo de adquisicidn. Los costos son
depreciados de acuerdos al método de linea recta en funcidén de los afios de wvida dtil
estimada en 20 afios para inmuebles, 10 afios para muebles y equipos de oficina, 5
afios para equipos de computacion y vehiculos.

Impuesto a 1a Renta.- Las declaraciones de impuesto a l1a Renta han sido revisadas
hasta el afio 1996 por las autoridades tributarias. Estan abiertas para su revision las del
2000 hasta el afio 2002. Caduca la facultad de la administracion para determinar 1a
obligacion tributania en tres afios (3) el sujeto pasivo, stempre que se la presente dentro
del tiempo establecido por 1a ley y en seis (6), contados desde 1a fecha en que vencié ¢l
plazo para presentar la declaracion.



DUREXINVEST INTERNACIONAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMRE DEL 2003

Reserva de Capital.- Incluye los saldos de las cuentas, reserva por revalorizacion del
patrimonto y reexpresion monetaria al 31 de diciembre de 1999, y el efecto del indice
especial de correccion de brecha por la aplicacion de la NEC 17 realizada en el afio
2000. La Superintendencia de Compafiias no ha emitido normas especificas
relacionadas con ¢l uso de la cuenta, para propositos de capitalizacidn, compensacion o
las previstas en caso de devolucion a los socios o accionistas. También se registran las
acciones provenientes de la remnversion de utilidades efectuadas por la Compafiia Durex
Holding $24.004.

2.- INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La mformacion relacionada con el porcentaje de variacién en los indices de precios al
consumidor, preparada por ¢l Instituto Nactonal de Estadisticas y Censos, es como

sigue:

Afo ferminado
Diciembre 31 Inflacién Anual Promedio Anual Promedio Mensual
% % %

2000 G1.00 935.51 5.61

2001 22 .44 40.27 1.72

2002 9.36 12.56 0.75

2003 6.07 7.95 0.49
3. CAJA Y BANCOS

DOLARES

Bancos 36610

4. CUENTAS POR COBRAR

Compaiiias Relacionadas 1.054.991

Vanos deudores 26.627

TOTAL _1.081.618
6



DUREXINVEST INTERNACIONAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

5- GASTOS ANTICIPADOS
Seguros 2.008
Impuesto de Retenciones de Iva 1.092
Impuestos pagados en la fuente 6.784
TOTAL _9.884

6.- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Esta representado por un inmuebles y dos vehiculos, no se ha efectuado inversiones ni
ventas y/o retiros en el afio 2002,

7.« INVERSIONES

Al

PARTICIPAC. VALOR DOLARES
% NOMINAL
Durex Holding C. A. 50 90.000 472.209
Corpincomcuatro S.A. 100 6.600 1.077.352
Durexporta S.A. 59 01 558.196 063.802
Alco S.A. 100 3.200 495153
Ecuapar S A. 130 4.000 49.781
Elisiopolis S.A. 100 4.000 64.043
Guitran S.A. 19,23 54.613 348.006
Wrensa S A 100 12.600 43.789
Prestotal 5. A 35 110 401
Promarisco S.A. Q.84 42.492 551.962
Pongocorp S.A. 100 56.357 56.357
Playasol S.A. 50 208,000 208 000
TOTAL 2032876 SBRLASS
7
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DUREXINVEST INTERNACIONAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

8.- OTROS ACTIVOS

Representan pérdidas cambiarias netas por el periodo impositivo de Mayo — Diciembre
de 1999, el mismo que puede ser amortizado en un plazo de hasta 5 afios a partir del aiio
2000 de acuerdo a lo dispuesto por la Disposicion Transitoria Sexta del Decreto 1628
gue reform¢ el Reglamento de Aplicacion de Ley de Régimen Tributario Interno
publicado en el Registro Oficial 601 del 30 de Diciembre de 1994. el Decreto 1628 estd

publicado en el Registro Oficial 350 de Dictembre 12 de 1999. El diferimiento de
perdidas cambiarias no es un principio de Contabilidad.

DOLARES
SALDO AMORTIZACION SALDO
INICIAL FINAL
134 400 16.800 117.600

9.« CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

DOLARES

Compailias Relacionadas 1.091.640

Varios Acreedores 1.466.649

TOTAL 28,289
10.- PASIVO A LARGO PLAZO

DOLARES

Financieras 2.021.428

11.- CAPITAL SOCIAL

Al 31 de Diciembre del 2002, ¢l capital suscrito esta representado por 270.000 acciones
ordinarias de US$ 0.04 de valor nomimal unitarios.




