BANCRES CIA. LTDA.
AUDITORES & CONSULTORES INDEPENDIENTES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Junta de Directores de
DUREXINVEST S.A.

Guayaquil - Ecuador

Hemos auditado el balance general adjunto de la Compafiia DUREXINVEST S.A. al 31 de
diciembre de 1999, y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patnimonio de
los accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra auditona.

Nuestra auditona fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erroneas o inexactas de caracter
significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion

de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
Administracidn, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que nuestra auditona provee una base razonable para expresar una opimon.

En nuestra opinmion, los estados financieros amba mencionadas presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de la Compafiia DUREXINVEST S.A. al
31 de diciembre de 1999, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) promulgadas en la resolucion 99-1-3-3-007, que en
determinados. principtos son modificados por practicas contables autorizadas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador asi como por disposiciones tributarias legales.
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DUREXINVEST S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Caja y Bancos
Cuentas por Cobrar
Gastos Anticipados

TOTAL

ACTIVO FLJO
Edificios

Vehiculos

Total al costo
Depreciacion acumulada

Propiedad al costo, neta
Reexpresion, neta

TOTAL ACTIVO FLJO

INVERSIONES

OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVOS:

Ver notas a los estados financieros

NOTAS

= W

MILES DE

SUCRES

335.650
33.625.224
149.204

33.830.079

27.840
127.417

e e e

155.257
(37.528)

97.729
94.361

192.090

30.306.508

8.400.000

12,728,677




PASIVOS

NOTAS

PASIVOS CORRIENTES
Documentos y Cuentas por Pagar 8

Gastos Acumulados
TOTAL

PASIVO LARGO PLAZO 9

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capatal Suscrito 10

Aporte Aumento de Capital
Reserva Legal

Reserva por Revalorizacion del Patrimonio
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO :

Ver notas a los estados financieros

MILES DE
SUCRES

11.402.402
39597
11.441.999

43.545.357

270.000
1.013.127
3.843
16.454.351
17.741.321

12.728.677




DUREXINVEST S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

INGRESOS

GASTOS DE OPERACION
Admunistracion

UTILIDAD OPERACIONAL:

OTROS EGRESOS (INGRESOS)
Diferencia en cambio, neto
Intereses Pagados

Oftros, neto

TOTAL

PERDIDA DEL EJERCICIO :

MILES DE
SUCRES

3.785.079

728.545

- —

3.056.534

(1.863.846)
(1.667.017)

(5.817)
(3.536.740)

——{(480.206)




DUREXINVEST S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL: ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

MILES DE SUCRES

Capital Social Aporte Reserva Reserva Reexpresion Utilidades
(270.000 acc. Aumento Legal Revalorizacion Monetaria (Pérdidas)
ad. 1L000)  De Capital del Patrimonio Acumuladas

Salde a Ene. 02 - 99 . 270.000 0 3.843 7.680.407 0 0
Ajuste del afio 2.316.612 (2.316.708)
Pérdidas Acumuladas

Aporte Anmento de Capital 1.013.127

Pérdida del Ejercicio (480.206)

Correccion Monetaria

Afo 1999;

Activo Fijo 63.419

Inversiones 9422426

Patrimomnio 5.525.749 (4.297.894) (1.227.855)

Transterencia seginn Decre-~

to 1628, Disposicion transi-

Toria Quinta {(R.O. No. 350, 931.581  (931.581)
De Dic. 30 de 1999)

Enjugue de Pérdidas - -~ - ] - {4.256.370) 4.024.769

— B

Saldo a Dic. 31-99 270.000 1.013.127 3.843 16.454.351 ¢ 0




— — — — — —— o e e —— e —

—— e — —— —
—_—

DUREXINVEST S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

MILES DE
SUCRES
Efectivo Usado en Actividades de Operacion:
Pérdida del Ejercicio (480.206)
Usado en Actividades de Operacion:

Depreciaciones de activos 35.834
Cambios en acfivos y pasivos de operacion:

Aumento en cuentas por cobrar, comerciales (22.932.302)

Aumento en pagos y gastos anticipados (107.833)

Aumento en cuentas por pagar 3.354.998

Aumento en gastos acumulados 27.263

Crédito Diferido 7.994 080
Efectivo neto usado en Actividades de Operacion: (28.096.326)
Efectivo Usado en Actividades de Inversion: .

Aumento en Inversiones (3.105.920)
Efectivo neto usado en Actividades de Inversion: (3.105.920)
Efectivo proveniente de Actividades de Financiamiento:

Deuda Largo Plazo 29.566.476
Aumento de Capital 1.013.127

Otros 218.634
Efectivo neto proveniente de Actividades de Financiamiento: 30.360.969
Aumento (Disminucion) en efectivo (841.277)
Efectivo al principio del afio ____896.927
Efectivo al final del aiio 55,650




DUREXINVEST S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

1. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Descripcién de la Compaiiia.- La compaifiia fue constitiida simultaneamente en Ecuador con el
nombre de Durexinvest S.A. de acuerdo con las leyes de la Republica del ecuador y tiene como
principal actividad la inversion de capital en la promocion de compaiiias legalmente constituidas.
El domicilio principal de la compaiiia sera la ciudad de Guayaquil, pudiendo establecer agencias
o sucursales en cualquier parte del pais.

Bases de Presentacion.- Los Estados Financieros adjuntos fueron preparados de acuerdo con
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) modificadas en ciertos aspectos por principios
contables dispuestos por la Superintendencia de Compaiiias y el Ministerio de Finanzas del
Ecuador las que difieren de los principios de contabilidad generalmente aceptados principalmente
en lo siguiente:

a. No contempla el ajuste de los estados financieros para reconocer en forma integral los efectos
de las vanaciones en el poder adquisitivo del sucres.

b. Permite diferir las pérdidas cambiarias neta de ganancia en cambio.

Correccion Monetaria.- Las partidas no monetarias fueron ajustadas en base al indice del
precio al consumidor que se lo determina entre noviembre del ejercicio anterior y noviembre del
presente ejercicio de acuerdo con el Decreto Ejecutivo 2411 de diciembre de 1994 y sus
reformas, que contiene el Reglamento con el proposito de registrar los efectos de la inflacion.

Las cuentas del estado de resultados son presentadas a costos historicos, excepto los gastos de
depreciacion de propiedades, planta y equipos que incluyen los efectos del sistema de correccion
monetaria aplicado a las cuentas relacionadas del balance general.

Hemos revisado la aplicacion del sistema de correccién monetana de acuerdo con lo indicado en
la norma legal para las partidas no monetarias del balance general: Inversiones, Propiedades y
equipos y Patnnmonio.

Valuacién.- Los rubros no monetarios del balance general estan valuados de la siguiente
manera:



DUREXINVEST S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999. (Continuacién)

Propiedades y Equipos.- Estan registrados al costo de adquisicién mas las revalorizaciones por
la aplicacion del Sistema de Correccion Monetaria, Nota 5. El costo reexpresado es depreciado
de acuerdo al método de linea recta en funcion de los afios de vida atil estimada de 20 afios para
edificios, 5 afios para vehiculos.

Inversiones.- Representan acciones de Compaiiias, registradas al costo de adquisicion mas las
revalorizaciones por la aplicacion del Sistema de correccidn monetaria.

Reserva Legal.- La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la
utilidad anual para la reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital pagado.
El saldo de esta reserva puede ser capitalizado o destinado a absorber pérdidas incurridas.

Reserva por Revalorizacion del Patrimonio.- Registra los efectos de la aplicacion del sistema
de correccion monetaria sobre las cuentas del patrimonio de accionistas, excepto los efectos de Ia
correccion monetaria de la cuenta utilidad o déficit acumulados. El saldo de esta cuenta esta
sujeto a revalorizacion y no puede distribuirse como utilidad pero puede ser capitalizado libre de

impuesto a la renta luego de compensar el saldo deudor de la cuenta Reexpresion Monetaria y
Déficit Acumulado.

Reexpresion Monetaria.- Registra los efectos de la aplicacion del sistema de correccidon
monetaria sobre las cuentas de activos y pasivos no monetarios y del patnimonio de accionistas.
Esta cuenta no esta sujeta a revalorizacion. El saldo deudor 6 acreedor debe ser transferido a
reservas por revalorizacidn del patimonie segin lo dispuesto por el Decreto 1628, en su
Disposicion Transitoria Quinta (R.O. 350 Dic. 30, 1999). El saldo acreedor transferido, a
Reserva por Revalorizacion del Patrimonio, podra ser Capitalizado previo del impuesto a la renta
del 20%.

Moneda Extranjera.- Los activos y pasivos de moneda extranjera al 31 de diciembre de 1999
estan registrados al tipo de cambio vigente de S/. 21.000 por US$ 1,00 respectivamente. Al 4 de
febrero del 2000, el tipo de cambio vigente fue de S/. 25.000 por US$ 1,00. Las diferencias de
cambio por ajuste de activo y pasivo denominado en moneda extranjera se registraron a resultado.
Las pérdidas cambiarias por los primeros cuatro meses de 1999, su amortizacion debera ser
considerada gasto no deducible para la declaracion de Impuesto a la Renta.
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DUREXINVEST S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999, (Continuacién)

Impuesto a la Renta.- La Ley 98-17, R.O.S. 78 Dic. 1, 1998, suspendio el Impuesto a la Renta
(25%), para el ejercicio econdmico de 1999, sustituyéndolo con el tnbuto del 1% circulacion de
capitales. La Ley 99-24, R.O.S. 181 Abril 30, 1999, restituyé el Impuesto a la Renta a partir de
Mayo lero. de 1999 2 la tasa del 15% y aplicables a los resultados generados por los 8 meses
terminados a Diciembre 31 de 1999.

Las declaraciones de Impuesto a la Renta fueron revisadas por las autoridades fiscales hasta el
afio 1994. No existen glosas pendientes de page como resultado de estas revisiones.

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen facultad para refiscalizar
las declaraciones de impuesto a la renta de la Compaiia por los tres Gltimos afios.

Consecuentemente, las declaraciones de impuesto a la renta por los afios terminados hasta el 31
de diciembre de 1994 han prescrito.

2. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La disminucion en el poder adquisitivo del sucre distorsiona el significado y comparabilidad de
los estados financieros con los de afios anteriores. La informacion relacionada con el porcentaje
de variacion en los indices de precios al consumidor, preparada por el Instituto Nacional de
Estadisticas y Censos, es como sigue:

Aito terminado Porcentaje
Diciembre, 31 de Variacion
(Cortado a Nov. 30)
1996 26,16
1997 29.90
1998 45,00
1999 53,00




DUREXINVEST S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999. (Continuacién)

3. CUENTAS POR COBRAR

MILES DE

SUCRES

Compaiias relacionadas 33.517.584
Accionistas | 52.140
Deudores varios 55.500
TOTAL . 33.625.224

4. GASTOS ANTICIPADOS

MILES DE

SUCRES

Seguros anticipados 133.276
Crédito tributario 27.035
(-) Amortizacién 11.106
TOTAL 149.205

S. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Los movimientos del costo y depreciacion de propiedades, planta y equipos (costo de adquisicion
y revalorizaciones) por ¢l afio terminado al 31 de diciembre de 1999 fueron como sigue:




DUREXINVEST S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999. (Continuacién)

EN MILES DE SUCRES
SALDO ADICIONES SALDOS

INICIAL FINALES
Costo de Adquisicion:
Oficina 27.340 - 27.340
Garaje 500. - 500
Vehiculos 127.417 - 127.417
Total costo 155.257 155.257
Depreciacion Acumulada (21.694) (35.834) (57.528)
Total costo, neto 133.563 (35.834) 97.729
Revalorizacién
Propiedades:
Oficina 4.115 16.936 21.051
(Garaje ~ - ~
Vehiculos 47.947 92.943 140.890
Total revalorizado 52.062 109.879 161.941
Depreciacién Acumulada ___(8.060) (59.520) (67.580)
Total costo, revalorizado 44.002 50.359 94.361

192.090

A77.565  __14.525

Propiedad, neta :

T

La revalorizacién del activo fijo se efectud de acuerdo con disposiciones legales de la correccién
monetaria, nota 1. Las adiciones de la depreciacion por revalorizacion que ascienden a S/. 59.520
mil que incluyen S/. 9.590 mil de gastos por depreciacion.

Las revalorizaciones del presente ejercicio fueron registradas con crédito a Reexpresion
Monetana.




DUREXINVEST S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999. (Continuacién)

6. INVERSIONES

PARTICIPAC. VALOR MILES DE

% NOMINAL SUCRES

Durex Holding 50 2.250.000 11.054.185
Corpincomcuatro 100 165.000 895 406
Durexporta 55,65 2.059.164 5.435.436
Alco 100 30.000 567.707
Ecuapar 100 100.000 571.356
Elisiopolis 100 100.000 692.199
Guitran 19,23 1.365.330 1.735.105
Wrensa 100 300.000 459 000
Prestotal 55 2.750 4208
Promarisco 9 84 1.062.293 5.785.684
Lesertec 0,15 197 301
Otras B - 3.105.920

TOTAL - 92435969 _ 30.306.508

7. OTROS ACTIVOS (Diferencial Cambiario)

Representan S/, 8.400 millones de diferencia en cambio. Segin lo dispuesto por el Decreto 1628
en su disposicion transitoria sexta la diferencia en cambio neta realizada y no realizada,
correspondiente al ejercicio impositivo comprendido entre el lero. de mayo y el 31 de diciembre
de 1999, resulta en un saldo deudor, a opcién del contribuyente, dicho saldo podra registrarse,
total o parcialmente, como un activo diferido a ser amortizado en un plazo de hasta cinco afios a
partir del afio 2000.
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DUREXINVEST S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999. (Continuacién)

8. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

MILES DE
SUCRES

Compaiiias relacionadas 9.550.562
Acreedores varios 1.851.840

TOTAL 11.402.402

DOLARES

@ . PASIVO A LARGO PLAZO

DOLARES MILES DE
SUCRES

Préstamo en moneda extranjera con interés del 7.40% 971.428 20.399.989
anual, con Vcto. en Abnil 30-2001.

anual, con Vcto. en Abnl 30-2001.

Préstamo en moneda extranjera con Vcto. en Abril 30- 150.000 3.150.000
2001.

Accionista 71.395.368

JOTAL

10.CAPITAL

Al 31 de Diciembre de 1999, el capital suscrito estd representado por 270.000 acciones ordinarias de
S/. 1.000 de valor nominal unitario.

Al 31 de Diciembre del 2000 el capital social de las compafiias andnimas debe ser minimo de
US$ 800 de acuerdo a resolucion emitida por la Superintendencia de compaiiia No.99.1.1.1.3.008
(R.O. 278 Septiembre 16 de 1999). El incumplimiento de esta disposicidon dara lugar a la

disolucion v liquidacion de la Compaiiia.
Las compaiiias deberan efectuar una reforma a los estatutos de acuerdo a lo establecido en la

Resolucion # 00.QLJ.008(R.O 69, Mayo 3 del 2000) en lo pertinente a la sustitucion de las
acciones en sucres a dolares entre otros aspectos. Las reformas deben ser hasta el 31 de

Diciembre del 2000.
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' Préstamo en moneda extranjera con interés del 7.40% 600.000 12.600.000




DUREXINVEST S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999. (Continuacién)

12. EVENTOS SUBSECUENTES

El Congreso Nacional expidié la Ley 2000-4 “Ley para la Transformacion Econdmica del
Ecuador” (R.O.S. 34 - Marzo 13, 2000) y promulgada por el Presidente de la Repuablica.

L.os aspectos importantes que incidiran en los estados financieros, entre otros son:

1. A partir de la vigencia de la Ley la relacion del sucre con respecto del dolar serd de S/. 25.000
por 1 US$. Paulatinamente se ira retirando los sucres en circulacion dando paso al nuevo
esquema monetario de la dolarizaciéon. Se establece un periodo de 180 dias para que el Banco
Central haga ¢l canje de los sucres en circulacion por los délares.

2. Lastasas de interés activas y pasivas pactadas en todas las obligaciones en sucres 6 en dolares
que se encuentran pendientes de pago tendra vigencia hasta el 10 de enero del 2000 y se
reajustaran automaticamente, por una sola vez, a partir del 11 de enero del 2000, con una tasa
activa y pasiva del 16.82% y 9.35% respectivamente y se respetaran las tasas contratadas
vigentes inferiores a las aqui sefialadas.

3. Los pasivos con el sistema financiero a la fecha de vigencia de la Ley se reprogramaran si los
mismos son hasta US$ 50.000; si el valor es superior, seran refinancitados obligatoriamente en

las condiciones que fije el Presidente de 1a Republica.

4. La contabilidad se llevaran en délares de los Estados Umdos de América y su capital se
expresara en la misma moneda, a partir de Abril 1ero. del 2000.

5. Las sociedades convertiran las cifras contables de sucres a dolares de los Estados Unmidos de
América de conformidad con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC 17) promulgada
por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y aprobada comnjuntamente por €l
Director del Servicio de Rentas Internas, Superintendencia de Bancos y Superintendencia de
Compaiiias.
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