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INFORME DE LOS AUDITORES INREPENDIENTES

Guayaquil, 11 de abrii de 2019
A los Accionistas de

TISOL S.A.
Qpinlén:

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de TESOL S.A., que incluyen el estado
de situacién financlera al 31 de diciembre de 2018 y los correspondientes estados de
resultados integral, de cambios en la posicién del patrimonio y de flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y
otras notas explicativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos se presentan consistentemente en
todos los aspectos materiales, la posicion financiera de TISOL S.A, al 31 de diciembre de
2018, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afie terminado en
esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de informacidn Financiera — NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabllidad (IASB).

Fundamentos de la Opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
{NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas
adelante en este informe en fa seccién Anexo A "Responsabilidades del auditor en relacion
con la auditoria de los estados financieros”. Somos independientes de TISOL S.A., de
acuerdo con & Codigo de Etica para profesionales de la Contabilidad (IESBA por sus siglas
en ingles) vy las disposiciones de independencis de la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros dei Ecuador, y hemos cumplido tas demds responsabilidades de ética
de conformidad con este Codigo.

Independencia

Somos independientes de TISOL S.A., de conformidad con el Cddigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores, y hemos cumplido con nuestras responsabilidades &ticas de acuerdo con
estos requisitos.

Asuntos claves de auditoria:

Asuntos claves de auditoria son aquellos asuntos que, a nuestro criterio profesional,
fueron de mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo
actual. Estos asuntos fueron cubiertos en ef contexto de nuestra auditoria de los estados
financieros en su conjunto, y en la formacidn de nuestra opinién al respecto, sin expresar
una opinidn por separadoe sobre los mismos.
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Durante & 2018 la Compafiia cuenta cOn cuentas por pagar a largo plazoe con los
Accionistas por un valor de $ 761.906 y se encuentra totalizada dentro de fos Pasivos
No Corrientes del estado de situacién financiera de [a Compafiia TISOL S.A al 31 de
diciembre dei 2018. Véase Nota 15

Responsabllidades de la direccién y administracién con raspecto a los estados
financieros,

La administracion es responsable de la preparacién y presentacién fiel de i0s estados
financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internscionales de Informacién
Financlera (NIIF). £sta responsabiiidad incluye: disefiar, implementar y mantener el
control interno relevante para la preparacidn y presentacibn consistente y razonable de
los Estados Financieros que estén libres de representaciones erroneas de importancia
relativa, debido a ya sea por fraude o error; selecclonar y aplicar politicas contables
apropladas; y efectuar estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

En ia preparacién de los estados financieros, fa Administracion es responsable de la
valoracién de la capacidad de TISOL S.A., de continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segin corresponda, fas cuestiones relacionadas con la
empresa en funcionamiento y utilizando el princCipio contable de empresa en
funclonamiento (hipétesis de negocio en marcha) excepto sl la direccién tiene la intencién

de liquidar I» sociedad 0 de cesar sus operaciones, o bien no exista otra aiternativa -

rea"sta »

Los responsables del gobierno de la entidad son responsabies de la supervisién del
proceso de informacién financlera de {a Compaitia.

Otros asuntos

» Ei informe de cumplimiento tributario de S.A., al 31 de diclembre de|
2018, por requerimiento del Servicio de Rentas por rado.

Audeomas € ftdu

Audcomas C. Lixa.
SC-RNAE 886
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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

Responsabilidad del suditor en relacién con ia auditoria de los estados
financieros

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA (Normas Internacionales de
Auditoria), aplicamos nuestro julcto profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Las politicas contables ejecutadas por la empresa corresponden al principio de negocio
en marcha y basado en la evidencia de auditoria obtenida, no ha Hegado a mi
conocimiento eventos o condiciones gue pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de |a empresa para continuar con el negocio, sin embargo, de lo cual,
eventos o condiciones futuras, no previstas en la Auditoria, podrian tener efecto
significativo en el funcionamiento futuro de la empresa.

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccidn material en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencla de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. E riesgo de
no detectar una incorreccion matertal dabido a fraude es mds glevado que en e caso
de una incorreccién material debido a error, ya que ¢ fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas o
la elusién del control interno.

Obtenemos conocimientn del controt Intemo relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcibn de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre 1a eficacia de control
Intemo de la entidad.

Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilldad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion reveiada por 1a direccion.

Concluimos sobre jo adecuado de la utilizacién, por Ia direccién, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o0 no una incertidumbre material refacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compailia para continuar como empresa en funcionamiento. S| concluimos que existe
una incertidumbre material, se requlere gue llamemos |2 atencion &n nuestro informe
de auditoria sobre ia correspondiente informacién revelada en los astados financieros
0, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinkdn modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencla de auditorfa obtenida hasta la fecha
de nuestro Informe de auditoria. Sin embargo, hechos ¢ condiclones futuras pueden
ser causa de que la Compaliia deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacidn global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacikin revelada, y si los astados financleros representan
las transaccionas y hechos subyacentes de un modo que logran 1a prasentacion fiel,

Comunicamos a los responsables de! gobierno de la entidad en relacion con, entre
otras cuestiones, el alcance planificado y el momento de realizacion de la auditoria y
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W nanoLyus MIYNRICAUVOS OE 13 Budinmona, ast Como cuaiquier aercienca signincativa
ded control interno que identificarmnos en el transcurso de ia auditoria.

También proporcionamos a los responsables de) gobiemno de la entidad una
declaracidén de que hemos cumplido los raquerimientos de &tica aplicables en relacion
con la independencia y comunicado a eflos acerca de todas las relaciones y demds
cuestiones de ias que se puede esperar razonablemente que puedan afectar a nuestra
Independencia y, en su ¢as0, las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién con los responsables del
goblermo de [a entidad, determinamos las que han sido de mayor sightficatividad en
ja auditoria de los estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia,
las cuestiones clave de la auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro informe
de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
publicamente la cuestion o, en circunstancias extremadamente poco frecuente,
determinemos que una cuastién no se deberia comunicar en nuestrg Informe porque
debe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de haoerlo superaran
los beneficios de interés pablico de Ja misma.

Audceomas ¢ ftia

Audcomas C. Ltda.
SC-RNAE 838
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TISOL §.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
&n Délares Americanoa

ACTIVOS Notas 2018 2017
Activo Corriente

Efectivo Y Equivalentes 5 % 5.290 37.680
Cuentas Y Documentos Por Cobrar 6 13.257 38.160
Activos Por Impuestos Corrientes 7 6.596 13.501
Gastos Anticipados 8 - 1.000
Total Activo Corriente 25.143 90.341
Activo No Corriente

Propiedad, Pianta y Equipos, neto 9 728.090 694,589
Depreciacion Acumulada . -1.924 -583
Total Activo No Corriente 726.166 694.006
Activos Biolbgicos 10 136.403 151.973
TOTAL ACTIVO $ 882.713 936.320
PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivo Corrient

Documentos y Cuentas por Pagar 11 334 561
Pasivos Por Impuestos Corrientes 12 14,562 15.334
Obligaciones Laborales 13 4,472 5.765
Total Pasivo Corriente 19.367 21.660
Basive No Corriente 14

Documentos y Cuentas por Pagar 761.906 920.190
Total Pasivo No Corriente 761.906 920.190
TOTAL PASIVOS 781.273 941.851
PATRIMONIO

Capital Social 5.000 5.000
Reservas 393 393
Resuitados Acumulados -10.924 -26,299
Otros Resultado Integrales 100.000 -
Resultado Del Ejercicio 11.969 15.375
TOTAL PATRIMONIO DE ACCIONISTAS 15 106.439 =5.530
TOTAL PASIVOS Y PATRINONIO $ 887.713 936.320

as forman parte intagrante de {os estados fina

P ————
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JIS0L S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE 2018 Y 2017

En Délares Americanos

Notas 2018 2017
Ventas de bienes y servicios 16 $ 402,123 251.855
{~) Costo De Ventas 17 -241,317 ~149.088
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 160.806 102.767
GASTOS OPERACIONALES
Administrativos 17a 142.602 79.310
TOTAL GASTOS OPERACIONALES 142.602 79.310
RESULTADO OPERACIONAL ' 18,317 23.457
OTROS INGRESOS/EGRESOS NO
OPERACIONALES
Otros Ingresos/Egresos 287 37
Gastos Financieros 220 86
TOTAL OTROS INGRESOS/EGRESOS NO &7 124
OPERACIONALES
RESULTADO ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAIJADORES 1"_1“ 23.333
(~) Participacién Trabajadores 2.728 3,500
RESULTADO DESPURES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES 15.458 19.833
{+) Gastos No Deducibies - 429
(-} Impuesto a ta Renta del Ejercicio 3.487 4.458
RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO 11.9689 15.375
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TISOL S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
£n Délares Americanos

2.018
FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobros procedentes de ventas de bienes y prestacién de servicios 427.025
Pagos a proveedores por suministro de bienes, servicios y emgleados -283.849
Ctra entradas y salidas de efectivos ~352,07
Efectivo neto procedente (utifizado) de actividades de operacién 142.825%
FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisiclén de Propiedad, Planta y Equipo =33.501
Adquisicidn de Activos Bloldgicos 16.570
Bfectivo neto procadanta {utilizado) de actividades da Inversién =16.931
FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Pago Deuda Largo Plazo -158 284
Efectivo nato procedente (utifizado) de actividades de Financiamianto =158,.284
Aumento/disminucién del efactivo =~32.391
Efectivo al inicio del periodo 37.680
Efectivo al final del periodo 5.290

EIRA

Direccidn: Abel Glbert tH MZ Al Villa 33
Teléfonos, 043903374 - 0994458338
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR E1 ANO TERMINADO Al 31 DR DICIEMBRE DEL 2018

1.

IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA

TISOL S.A. con RUC 0991131027001, es una sociedad andnima, regulada por la
Ley de Compalifas, constituida en ia cludad de Guayaqull el 15 de Junio de 1984,

La actividad principal de la Compafiia es actividades a la produccién agricola de
acuerdo con las normativas y legislaciones vigentes del Ecuador.

El domicilio principal de Ia Compafiia es la cludad de Guayaquil, en las calles
Calixto Romero 101 y Chimborazo atrés del TIA.

La Compafilas se encuentra en DISOLUCION seglin resolucién No,
SCVA.INC.DNASD.SD.16.0001186

La informacion contenida en 105 estados financleros es responsabilidad de la
Administracién de la Compaifiia.

1.1 Situaclén aconétdmica dal pals,

En el 2018 ia situacién econdmica del pais presents indicios de recuperacidn, sin
embargo, los preclios del petrdlec ecuatoriana, fuente principal dentro del
Presupuesto General del Estado, no ha mostrado recuperaciéon en referencia a su
cotizacién Internacional en afios anteriores, impactando de manera directa a la
liquidez del pals.

El gobierno y las entidades encargadas de velar por ia economia del pais contindan
enfrentando esta situacidén implementando varlas medidas econdmicas, entre las
principales tenemos:

Atraccién de inversiones. - Incremento de ia inversién extranjera a través de
alianzas publico-privadas con beneficlos tributarios, financiamiento dei défick
fiscal mediante la emisién de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a
través de Organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), incremento
&h ciertos tributos, entre otras medidas.

Sl bien el esquema de salvaguardias, que se Implementd para restringir las
importaciones y mejorar I3 balanza comercial, se desmontd en junio del 2018, a
partir de noviembre de este afio se implementd un esquema de tasas arancelarias
para clertos productos en funcién de los pesos de los productos importados,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimlento - los estados financieros han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
financiera para Pegueiias y Medianas Empresas (NIIF-PYMES) emitidas por
el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (IASB),

2.2 Moneda Funcional ~ La moneda funcional de la Compafifa es el Détar de
los Estados Unidos da Amdrica (U.S. ddlar), o cual es la moneda de
circulacién en el Ecuador.

Direccién: Abel Gibert i MZ Al ville 33
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2.3

2.4

Negocio en Marcha - Los estados financieros han sido preparados sobre

bases contablas aplicables a una emprasa &n marcha. No se Incluyan ajustes
relacionados con ia realizecién de activos o fa cancelacion de pasivos que
pudieran ser necesarios sl |a eémpresa no pudiera continuar operando en el
futuro mediato.

Efective y equivalentas a afectivo - Efectivo en caja y bancos incluyendo
aquelios activos financieros liquidos, el efectivo en Caja y depbsito a la vista
en blancos.

Instrumentos financieros ~ Activos y Pasivos Financieros se reconocen y
se dan de baja en ia fecha de la negociacion cuando se compromete a
comprar o vender el activo, contratar o pagar el pasivo y son médicos
inicialmente a su valor razonable, més los cortos de la transaccién, excepto
por aquellos activos ¢ pasivos financleros clasificados al valor razonable con
cambios en ios resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor
razonable y cuyos costos de i transacelén se reconocen en resuitados.

Los activos y pasivos financieros reconocidos son posteriormente meadidos
al costo amortizado al valor razonable,

Los activos y pasivos financieros se presentan en activos y pasivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde Ia fecha
del estado de situacion financiera, que se presentan como activos Y pasivas
no corrientes,

La compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
préstamos y cuentas por cobrar. Los activos financleros se clasifican en las
siguientes categorias: otros activos financieros, La clasificacion depende del
propésito con el que se adquirleron los activos o contrataron los pasivos. La
administracién determina la clasificacién de sus activos pasivos en el
momento de! reconocimlento inicial,

4.5.1 Préstamos y Cuentas por Cobrar = Representan cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinabies, que no
cotizan un mercado activo. Surgen cuando fa compafils provee
bienes o servicios y dinero directamente a un deudor sin intencién
de negociar la cuenta por cobrar.

Después del reconocimlento inicial, a valor razonable, se mide al
costo amortizacién utilizando el método de la tasa de interés
efectivo, menos cualquier deterioro. Las cuentas por cobrar se
registran a su valor nominal que es el equivalente a su costo
amortizado.

2.5.2 Daterioro de Activos Financieros al Costo Amortizado - Los
activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados
por deterioro al final de cada periodo. La compafiia constituye una
provision para perdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que Ia compafiia no podrd
cobrar todos los montos que se le adeudan de acuerdo con os
términos originales de las misma. La existencia de dificultades
financieras significativas por cobrar se ha deteriorado.

Direccién: Abel Glbert il M2 A1 Vills 33
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2.5.3

254

2.5.5

2.5.6

2.5.7

2,5.8

Al 31 de diciembre del 2017 y 2015, la compafiia ha procedido
evaluar deudor por deudor y an base a sus deudores con un rigsgo
de recuperaciéon de la deuda,

Ei vaior en libros del activo financiero se reduce por la perdida por
el deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales,
gonde el importe en iibros en libros se reduce a través de una
cuenta de provision.

Cuantas por Pagar Comerciales y Otras Cuantas por Pagar -
Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son
pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables,
que no cotizan en un mercado activo, Después del reconocimiento
inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva. Las Cuentas por pagar se
registran a Su valkr nominal que es equivalente & Su costo
amortizado.

Cuantss por Pagar a Partas Relaclonadas - Las cuentas por
pagar a parte relacionada con pasives financieros no derivados por
pagos fos o determinables, que no cotizan en un activo. Después
de! reconocimients Iniclal a valor razonable, se mide al costo
amortizado el método de {a tasa de interés efectlva. Las cuentas
por pagar se registran su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado.

Otros Pasivos Financieros ~ Representan préstamos bancarios,
cuentas por vagar comerciales y otras cuentas por y cuentas por
pagar a parte relacionada, son medido Inicialmente su razonable,
netos de los costos de transaccién. Posteriormente son medidos al
Costo amortizado utilizando e método de la tasa de Interés
efectiva, siendo los gastos por interés reconocidos sobre una base
de reconocimiento efectivo.

Présgtamos - Se reconocen inicialmente a su valor nominal gue no
difiere de su valor razonable, los cuales fueron contratados a la tasa
vigente en el mercado, No existen costos de transacciones
significativas Incurridos al momento de su contratacidén, Estos
préstamos se registran subsecusntemente a2 su costo amortizado
usando las tasas de interés pactados,

QOtros Pasivos Financleros - Representan préstamos bancarios,
CUeNtas por vagar comerclales y otras cuentas por y cuentas por
pagar a parte relacionada, son medido iniclaimente su razonable,
netos de los costos de transaccion. Posteriormente son medidos al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva, siendo los gastos por interés reconocidos sobre una base
de reconocimiento efectivo.

Baja de Activos y Pasivos Financleros - La compafifa da de baja
un activo flnanciero Unicamente cuando expiren los derechas
contractuales sobre los flujos de efactivo de! activo financiero, y
transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes
a la propledad del activo financlero. La compafila da de baja un

Diraccién: Abel Glbert i MZ A3 Vills 39
Telifonos, 043903374 - 0004456336
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pasivo financiero si, y solo si, expiran cancelan o cumplen sus
obligacionaes,

2.6 Propledadas, pianta y aquipo

En este grupo contable se registra todo bien tangibles adquiridos para su
uso en fa productidn o suministro de blenes y serviclos, para propositos
administratives, si, y sélo si: es probable que la entidad obtenga los
beneficios econdmicos futuros derivados del mismo; y el costo del efemento
puede medirse con fiabilidad.

Megicitn Jnicial.- el saldo de propiedad planta y equipo comprende el precio
neto de adquisicidn, v los gastos vy costos de ubicacién del activo en
condiciones operativas.

Medicion posterjor,- las propledades, planta y equipos se miden por su valor
revaluado, que es su valor razonable en el momento de la revaluacion,
menos la depreciacidn acumulada v el importe acumulado de las pérdidas
por deterioro de valor que haya sufrido,

Las revaluaciones se harén con suficlente regularidad (cada tres o cinco afios
o en Ia fecha en la cua! la Administracién cuente con informacién de cambios
significativos en el valor razonable de dichos activos), para asegurar que el
Importe en fibros, en todo momento, no difiera significativamente del que
podria determinarse utilizando el valor razonable al final del periodo sobre
&l que se informa.

Las ganancias derlvadas de un cambio en el valor razonable de {as
propiedades, planta y equipe se Inclulrdn en los otros resultados integrales
dei periodo en que surjan, cuando se reduzca el importe en libros de un
activo como consecuencia de una revaluacion.

Las pérdidas se reconocerdn en otro resultado integral en la medida en que
existiera saldo acreedor en &l superévit de revaluacién en relacién con ese
activo, en caso de ser insuficiente, dicha pérdida se registrard como un gasto
del periodo.

Método de depreciaciones v vidas (tlles,- £t costo de propledades, planta y
equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, utilizando tasas
permitidas por la Legisiacién tributaria y que se consideran adecuadas en
relacion a la vida (tll de los activos. A continuacion, se presentan las
principales partidas de propiedades, planta y equipo y 1as vidas (tiles usadas

en el cdiculo de la depreciacién:
Clase de activos vida util
{en afigs)
Muebles v enseres 10
Maquinaria e Instalaciones 10

Direccién: Abel Slbart Wi M2 Al Villa 33
Telifonos. 043903574 - 009450330
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2.7

2.10

2,11

CLTDA

Intangibles - Derechos iniciales por concesién de locates comarcialas
adquiridos de forma separada estdn ragistrados al costo menos ia
amortizacién acurnulada y cualquier pérdida acumulade por deterioro del
valor,

1lmpuaestos = Provisién de Impuasto a las gananclas » La provisién para
impuesto a la renta ha sido calculada aplicando la tasa del 25% de acuerdo con
disposiciones legales vigentes. La provisidén para Impuesto & Ia rents se caicula
meadiante [2 tasa da impuesto aplicable a las utilldades gravables y sa carga a
'osi riﬁ:ltados dei periodo en que se devenga con base en o impuesto por pagar
exigible.

Estén exentos del impuesto a 1a renta los dividendos pagados & sociedades
locales y sociedades del exterior que no estén domicllladas en paraisos fiscales,

E! impuesto a Ia renta del afio incluye el céiculo del impuesto corriente v el
impuesto diferido, E! impuesto a la renta es reconocldo en el estado de
resultados, excepto cuando estd relacionade con partidas reconocidas
directamente en ol patrimonlo, an Cuyd Caso &5 recondcido en e patrimonio o
en otras utilidades integrales.

El impuesto corrianta 85 el impuesto esperado a pagar sobrea |2 renta gravable
para el afio, utilizando las tasas vigentes a 1a fecha de reporta y cualquier otro
ajuste sobre el impuesto a pagar con respecto a 2/los anteriores,

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién
presente {ya sea jegal o implicita) como resultade de un suceso pasado, es
probable que la Compafifa tenga que desprenderse de recursos para
cancelar |a obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable det importe de
la obligacién.

El importe reconocido como provisidén debe ser la mejor estimacién del
gesemboiso necesario para cancelar (2 obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los rlesgos y las Incertidumbres
carrespondientes,

Reconocimianto de ingresos - Los Ingresos se recanocen cuando es
probable que los baneficios econémicos asociados a la transaccién fluyan
a la Compaia y el monto pueda ser medido conflablemente,
independiente del momento en que el pago sea reafizado.

Los ingresos se miden por el vaior razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago
definidas contractualmente, sin Incluir impuestos.

Los ingresos por las vemas de articulos de caucho son reconoddos como
ingresos netos de devoluclones y descuentos, cuando los riesgos
significativos y las ventajas inherentes a la propiedad se hayan
sustancialmente transferido al comprador, lo ¢ual ocurre, por lo general,
2l momento de la entrega de los bienes.

Raconocimianto de costos y gastos ~ El costo de ventas se registra
cuando se entregan los bienes, de manera simultinea al reconocimiento
da s ingresos por 1a correspondients venta.

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independienternente
del momento en que se pagan, y se registran en los perfodos con los
cuales gse refacionan,

Diraccién: Abef Gihart it M2 A1 Ville 33
Teldfonos. 043005874 - 0094450336
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2.12 Raservas - Representan apropiaciones de utifidades, constituidas por
ley, por 108 estatutos, acuerdos de accionistas © socios para propdsitos

especificos de salvaguarda econdmics.

2.12.1 Raeservs Legal - La Ley de Compaiiias establece una apropiacitn
obligatoria por lo menos el 10% de la utilidad anual para reserva
legal, hasta que aicance por [0 menos el 50% del caphai social,
Esta reserva no estd disponibie para distribucién de dividendos en
efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad o destinada a
absorber pérdidas incurridas. La Compailia no ha realizado fa
provisibn de la Reserva Legal correspondlente al periodo en

conformidad con la Ley de Compafiias.

24.13 Cambilos y madificaciones en Iss normas internacionsles de

informacion financisra

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por ¢ Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés):

Las siguientes Normas son vigentes a partir del afio 2018:

Normas

Fecha de aplicacién
obligatoria

NIIF § “Instrumentos Financieres =: Clasificaclén y
medicién

NIIF 15 "Ingresos procedentes de contratos con
clientes”

CINLIF 22 *Transacciones en moneda extranjera y
contraprestaciones anticipadas”

NIIF 2 Pagos basados en acciones: Aclaracién de
contabilizacidn de ciertos tipos de transacciones de
pagos basados en acciones

NIIF 4 “Contratos de seguros”
NIC 28 *Inversiones en asociadas y negocios conjuntos!

NIC 40 Transferencia de propledades de inversién

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 da enero de 2018

1 de enerc de 2018

1 de enero de 2018

1 de enerc de 2018

a. Los sigulentes pronunciamientos contables han sido emitidos por el IASB,
pero no han entrado en vigencia y son de aplicacién obligatoria a partir de

Ias fechas Ingicadas 3 continuacion;

Fecha de apiicacién
obligatoria

NIIF 16 "Arrendamientos”
Marco conceptual (revisado)

Divaccién: Abel Gibert M MZ Al Ville 33
Telddonos. 043903374 - 0994456356

1 de enero de 2019
1 de enero de 2020
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AT S

NIIF 17 Contratos de seguros 1 de enero de 2021

Nuavas Interprataciones Fef-‘": I:llaeg :&l:ic:clén '

CINIIF 23 Incertidumbra sobre tratamiento de Impuesto

a las ganancias 1 de enero de 2019

, Facha de aplicacién
Enmiendas a NIIF's - obligatoria

NIIF 9 Cldusulas de prepago con compensacion
negativa

NIC 19 Modificacitn, reduccién o liquidacién del plan 1 de enero de 2019

i de enarg de 2019

NIIF 3 Combinacidn de negocios 1 de enero de 2019
NIIF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero de 2013
NIC 12 Impuesto sobre la renta 1 de snerp de 2019
NIC 23 Costos por préstamos 1 de enero de 2019

NIC 28 Participacicnes de largo plazo en asociadas y
hegocios conjuntos 1 de enero de 2019

NIIF 10 Estados financieros consolidados Por detarminar

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
regquiere que la Administracidn realice estimaciones y establezca aigunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de |a entidad, con el propdsito de
determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de
loes estados financieros. En opinién de la Administracion, tales afirmaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible
al momento, jos cuales podrian Hlegar a diferir de sus efectos finales,

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regulay, Los
efectos de los cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se
reconocen en el pericdo de la revisién y periodos futuros si el cambio afecta tanto
al periodo actual como a perfodos subsecuentes.

4. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracién de la Compafiia ¢s Ia responsable de establecer, desarroliar
y dar seguimiento a las politicas de gestidn de riesgos con el objetivo de identificar,
analizar, controlar y monitorear los riesgos enfrentados por ia Compafila. La
Compaiiia revisa regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a
fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades,
logrando la obtencién de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual
todos os empleados entiendan sus roles y obligaciones.

Direccién: Abel Gibert i MZ A1 Vila 33

Telétonas., 043903374 - 0994456336
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La Compafifa clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financleros de la
siguiente manera:

Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito corresponde a la incertidumbre respecto al cumplimiento de las
obligaciones de ia contraparte de la Compafifa, para un determinado contrato, acuerdo
0 instrumente financlero, cuanto este incumplimiento genere una pérdida en el valor
de mercado de algun activo financiero.

Es el riesgo de gue una de las partes de un Instrumento financiero cause una pérdida
financiera a la otra parte por incumplir una obligacién, y se origina principalmente en
las cuentas por cobrar a clientes no relacionados y relacionados (Notas 5 y 13}, cuyo
importe en libros es la mejor forma de representar la méxima exposicién al riesgo de
crédito sin tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni otras mejoras
crediticias. La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de
clientes es larga e Independiente; |a calidad crediticia de los activos financieros gue
no estén en mora ni deteriorados depende de las calificaciones de riesgo (cuando
estén disponibles), referencias bancarias, etc.

Riesgo de liquidez.

Corresponde a la incapacidad que puede enfrentar ia Compafiia en cumplir, en tiempo
y forma, con los compromisos contractuales asumidos con sus proveedores o
entidades financieras.

El enfoque de la Compafiia para administrar la liquidez es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obiigaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normales como de tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacién de la Compaiila,

Rissgo de mercado.

Es el rlesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero puedan fluctuar como consecuéncia de variaciones en ios precios de
mercado. El rfesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de
cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES A EFECTIVO

Al 31 de diclembre de 2018 y 2017, la cuenta efectiva y equivalente a efectivo es
comg sigue;

A218 2017
(en U.S, délares)
Bancos Locales (a) 5.290 37.680
TOTAL 5.290 37.680

(a) Al 31 de diciembre de 2018, las cuentas bancarias se encuentran en instituciones
financieras locales Ias cuales no generan intereses,

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la cuenta documentos y cuentas por cobrar es
como sigue:
Dirsccidn: Abel Glbert 1l MZ AL Villa 33
Talifonos. 043503374 - 0094456538 "
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2018 2017
(en U.S, déiares)
Chiantes (a) - 24,902
Giuriola S. A 13.257 13.257
TOTAL 13.257 38.160

7. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, I8 cuenta activos por impuestos corrientes es
como sigue:

018 2017
(on U.S, délares)
Crédito Tributario IVA - 6.617
Impuesto Retenido Fuente 3.782 2.410
IsD 389 -
Anticipo al SRI - 3.407
Crédito Tributario Imp. 2 la Renta 2.426 1.067
TOTAL 6.596 13,501

8. GASTOS ANTICIPADOS
Al 31 de diclembre de 2018 y 2017, 108 gastos anticipados son como sigue:

2018 2017
(en U.S, délares)
Anicipd a Proveedores - 1.000
TOTAL - 1.000

9. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Al 31 de diclembre de 2018 y 2017, |a propiedad, planta y equipo €s como Sigue:

Saildo al 31 Adiciones {Retiros) Saldo al 31
diciembre de diclambrae de
2017 ¥y transferancias 2018

No Depreciable
Terrenos 692.500 - £692.500
Depreciable
Maquinarias y Equipo 2.089 31.854 33.943
Muebles y Enseres - 1,647 1.647
Subtotal 694.588 33.501 728.089
Depreciacién Acurmuiada -583 -1.342 -1.924
Total §94.005 32.159% 726.166

Un resumen més detallado del movimignto de los activos fijos se presenta a
continuacién.
Direccién: Absl Gibert Hl MZ Al Villa 33
Telifonos. 043903374 - 0094456336
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10.ACTIVOS BIOLOGICOS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los activos biolégicos son como siguen:
2018 2017
(en 1.8, ddlares)
Ganado Vacuno (a) 120.430 136.000
Arboles Forestales (b) 15.973 15973
TOTAL ' 136.403 151.973

(a)un desglose de los ganados vacunos es como sigue:

2018 217
(en U.5, délaras)

Terneros 22,078 -
Movillos 12,950 12,950
Vacas 4,411 2.350
Vaconlllas - 16.600
Vaconas 7.500 7.500
Toretes 32.171 34.200
Toros 40.200 40,200
Torentilo - 22.200
Equinos 1,120 -

TOTAL 120.430 136.000

{b)Un desolose de los arboles forastales es como sigue:

2018 2017
(en U.S. dblares)
Arboles 50 afios 7.124 7.124
Arboles 25 afios 7.324 7.324
Arboles de 6 a 8 afios 1.524 1.524
TOTAL 15,973 15.973

Se registran los animales vivos y las plantas en crecimlento, imputdndose a este activo
todos los costos hasta el punto de cosecha o recoleccidn. Se registrardn a su costo 0 a su
valor razonable. La determinacién del vaior razonable de un activo bioldgico, o de un
producto agricola, puede verse facilitada al agrupar los activos bioldgicos o los productos
agricolas de acuerdo con sus atributos més significatives, como por ejemplo, laedad o Ia
¢alidad.

11.CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las cuentas y documentos por pagar es como
sigue:

Direccién: Abal Gibert 11l M2 AL Vills 33
Teléfonos. 043903374 - 09944556336
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2018 P
. (en U.S, délares)
Proveedores Locales 334 561
TOTAL 334 561

12.PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diclembre de 2018 y 2017, la cuenta pasivos por impuestos corrientes es
como sigue:

2018 2037
{en U.S. délares)
SR! por Pagar 10.796 10.796
Iva Retenido en Compras a3 17
Retencién en la Fuente 256 63
Impuesto a la Renta por Pagar (a) 3.487 4,458
TOTAL 14.562 15.334

{a) La liquidacién del Impuesto a ia Renta Defintivo se presenta en ¢ cuadro

siguiente:
2018 2017
(en U.S. délares)
#::;':';:: Antas Da Ls Participacién 18.184 23.333
{-) 15% Participacién Trabajadores 2.728 3,500
Utitidad Anbes De Impuesto A La Renta 15.456 19.833
'E*:esng :se)r:o:étgastos No Deducibles (Ingresos 392 429
Base Imponible 15.8498 20.262
Impuesto a la Renta Causado 3.487 4.458
Anticipo Determinado Del Ejercicio 3.578 4,962
{-) Retenciones en la Fuente 3,782 2.410
(~) Crédito Tributario ISD 389 -
(-} Crédito Tributario afios anteriores 2.426 1.067
Saldo a favor de la Compafiia 3.110 2.426

13.0BLIGACIONES LABORALES
{a)Corto Plazo

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de beneficios a empleados corto plazo
se desglosa como sigue:

2018 2007
(en U.S, dblares)
lass por Pagar 875 490
Beneficios Sociales {a) 1.070 1.775
Participacion de Trabajadores por Pagar 2.728 3.500
TOTAL 4.472 5.765

Direccién: Abel Glbart ik MZ At Villa 33
Telifonos. H43903974 - 094456336
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14.PASIVO NO CORRIENTE

Cuentas por Pager a Largo Plazo

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, ias obligaciones con instituciones financieras fargo

plazo es como sigue:

2018 2017
{en U.S, déiares)
Prestamos de Accionistas 761.906 920.190
TOTAL 761,906 920.190

15.PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

15.1 CAPITAL SOCIAL. - Estd representando por un capital suscrito y pagado de
Us$ 5.000, divididos en acciones ordinarias y nominativas valoradas en US$ 0,04
cada una. Fl Capital podrd ser aumentado por resolucién de la Junta General de

Accionistas,

15.2 RESERVA LEGAL. - La ley de Compaiilas requiere que por lo menos el 10% de
la utilidad anual sea apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de

dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

15.3 GANANCIAS ACUMULADAS. - Contiene las utilidades netas acumuladas, sobre

fas cuales los socios o accionistas no han dado un destino definitivo.

16.INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Al 31 de diclembre de 2018 y 2017, l0s Ingresos por actividades ordinarias son
como sigue:

2018 4012
{en U.S. délares)
Ingresos Actividades Ordinarias (a) 402.123 251.681
Intereses Ganados 246 175
Otros Ingresos 41 =
TOYTAL 402,410 251.855
{a)Un desglose de los ingresos por actividades ordinarias es como sigue;
2013 a7
{en U.S. dilares)
Res Canal 317.229 251.681
Subproductes de res 35.191 -
Tero 23.876 -
Madera 13.976 -
Vaca 600 -
Caballo 250 -
Arboles Teca 11.000 -
Intereses Ganados 246 178
Ctros Ingresos 41 -
TOTAL 402.410 251.855

Diraccidn: Abel Glbert ) MI A1 Ville 33
Taléfonos. 043903374 - 0994456336
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17.COSTOS Y GASTOS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017,

sigue:

Costo de Ventas

Cultivo de plantas
Veneno mata gusano
€OSto vacunas

Agua v jeringas
plaguicidas
antiparasitarios

Mmedicamentos (antibiéticos, etc,)

Insumos

faenamientos de reses

costo de vacas vendidas

veterinario

semillas de maiz

tratamiento general

compras generaies
TOTAL

Sueldo

horas extras

décimo tercero

décimo cuarto

fondo de reserva
vacaciones

aporte patronal 11.15%
iece-secap

Indemnizacién por desahucie

bonificacién
seguro tiempo parcial
TOTAL

{a)Un desglose de los gastos es como sigue:

Depreciaciones

Mantenimiento

Combuistible

Impueste vy Contribuciones

Multas e Intereses

Otros Gastos de Operacién
TOTAL

los costos y gastos operacionales son como

2018 2017
(en U.S. délares)
- 166
88 45
2.263 1.132
- 4
- 1,583
4,340 1.530
12,155 3.411
2.125 1.287
11.584 4.890
148.580 84,000
2.699 -
13.157 -
310 -
5.516 8.706
202.816 104.753
2018 4017
(en U.S. délares)
25.934 27.196
650 1.609
2.209 2.400
2,154 2.000
1,440 2.400
733 1,200
2.964 3.763
268 -
1.200 2,338
583 1.429
366 -
38.501 44.335
2018 2012
(en U.S. délares)
1.342 188
i.026 897
2,272 1.808
1,594 -
7 -
136,362 76.417
142,602 79.310

Direccién: Abel Glbert 1 M2 AL Vila 33
Teléfonos. 043903374 - 0994456336
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(en U.S, délares)
Comisiones Bancarias 220 86
TOTAL 220 86
2018 2917
(en U.S. délares)
Orros Gastos No Operacionales _ 87 37
TOTAL az k ¥4

1B.ASPECTOS TRIBUTARIOS

18,1 Tarifa del impussto a las gananclas
18.1.1 Provisién para los afios 2018 y 2017

La provisién para al impuesto a las ganancias por las afios terminados el 31 de diciembra
del 2018 y 2017, ha sido calculada aplicando la tarifa efectiva del 25% y 22%,
respactivamente,

El articulo 37 de la Ley da Régimen Tributario Intemo establece que ta tarifa de) impuasto
a la renta para sociedadas as el 25%; sin ambargo, si una empreasa tiane accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficlarios ¢ similares residentes ¢ establecidos an paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicién con una participacién directa ¢ indirecta superior
0 igual al 50%, su tarifa de impuesto a la ranta serd del 28% sobre Ja base imponible
{incrementa 3 puntos porcentuales a {a tarifa general),

Adicionalmente, se aplicard una tarifa del 28% a la totalidad de la base imponible de las
socledades gue incumplan ¢on la presentacién de informacion relacionada a la participacion
de sus accionistas hasta a declaracién del Impuesto a la Renta (Anexo APS febrero de cada
afig),

Las sociedades consideradas como microemprasas deberdh daducir adicionalmentz e] valor
: de una fraccién bdsica desgravada con tarifa cero de impuesto a la renta para personas
: naturales {US$11.270,00 para 2018).

Adicionalmente las micro y pequefias empresas o exportadoras habituzles tendrdn una
reduccién de 3 puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a 12 renta {22%), diche
beneficio se aplicaré siempre que se mantenga o incremente el empleo.

8.3 Anticioo para tos afios 2018 v 2017

El anticipo del impuastc a ta renta para los afias terminados el 31 de diciembre del 2018 y
2017, ha sido calculado con base en los procadimientos establecidos an al articulo 41 de fa
Ley de Régimen Tributario Interno y 76 de su Regiamento.

El anticipo de impuesto a 1a renta minimo rasulta de 1a suma matematica del 0.4% del activo,
0.2% del patrimeonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos ¥y gastos deducibles.
Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos en
disposiciones tributarias (Circular 14 emitida por el Servicio de Rentas Internas, publicada
en el Registro Oficial Suplemento 660 del 31 de diciembre de 2016).

Para el céiculo def anticipo a partir del afic 2018, se permite gue las sociedades, sucesiones
indivisas y personas naturales obligadas a llevar contabilidad no consideren los costos y

Direccién: Absl Gibart H MZ A1 ville 33
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pastos por: sueldos y salarios, decimotercera y decimocuarta remuneracién y los aportes
patronales al seguro sodial. Adicionalmente, se excluird los rubros correspondientes a
activos, costos/gastos y patrimonio, las valores incurmidos par generacién de nuevo empleo
y adquisicién de activos productivos.

A la fecha de emisién de los estados financieros, las declaraclones de impuestos son
suscaptibles de revisién por parte de la Administracion Tributaria las deciaracionas de los
afios 2015 al 2018.

19.HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERfODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la facha de emisidn de los estados financieros (abril
2019) no se produjeron eventos que en opinién de k2 Administracién pudieran tener un
efecto importante sobre 105 estados financieros adjuntos.
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