INFORME QUE EL GERENTE GENERAL DE INVERSOL S.A. PONE A CONSIDERACION DE
LA JUNTA GENERAL UNIVERSAL DE ACCIONISTAS REUNIDA EL 31 DE MARZO DEL
ANO 2.005, SOBRE EL EJERCICIO ECONOMICO DEL ANO 2.004.

Estimados sefiores accionistas:

El hecho mas relevante de la situacién del pais, es la estabilidad economica y !os
resultados obtenidos en este campo, los que lamentabiemente contrastan en forma dramatica

con la inestabilidad politica, social e institucional.

En lo econdomico, gracias a la dolarizacién, a los altos precios del petréleo ($32 de
promedio anual), a las remesas de los emigrantes ($ 1.800 millones) y a funcionarios eficientes,
quizas los Unicos de este periodo, tuvimos una inflacion del 1,9%, la mas baja en la historia del
Ecuador, contrastando incluso con la de Estados Unidos, que la comparo por ser en doélares. El
PIB crecid de US $ 17.781 millones a $ 18.957 millones, un crecimiento del 6,6%, resultando
superior a la media de Latinoamérica. El PIB per capita crecié de $ 1.385 a2 $ 1.459, el 5,1%.

|La reserva monetaria se mantuvo en el Gltimo trimestre por sobre los 1.500 millones de
dolares, gracias a los precios altos del petréleo, una balanza comercial con superavit, tasas de
interés activas a la baja, llegando a estar en un digito. La confianza en este campo permitio {a
recuperacion de lcs depdsitos bancarios.

Pero este bienestar no se vi6 reflejado en las demas areas, ni siquiera generdé una
reactivacion de la produccion, peor ain la generacion de empleo ya que la tasa de desocupacion
crecid del 9% en el 2.003 al 11,1% en el 2.004, esto es 550.000 personas que acompafian a los
dos millones cien mil subempleados. Sin la migracion estos valores serian tremendamente altos.

Bl riesgo pais cerré con una mejoria y se ubicé en 700 puntos, sin embargo nuestros
vecinos, Colombia y Peru estan en 350 y 245 puntos, o que le convierte al Ecuador en uno de
los paises mas riesgosos de Latinoamérica, de esta manera la inversion extranjera se ahuyenta
y no llega al pais en la medida que se la requiere. Las causas mas importantes son la
inestabilidad politica, la inseguridad social en general y juridica en particular sumado a un estilo
muy peculiar y particular del manejo y la auto creacidn de conflictos y discrepancias.
Lamentablemente no vivimos una situacion propicia para crear desarrollo social, econémico vy
cultural, el pais no solo se estanco sino que retrocede peligrosamente.

En este ambiente, no salieron adelante las tan esperadas condiciones beneficiosas de
prestamos hipotecarios masivos, que se habian anunciado, para reactivar la construccion. Si
bien las tasas de interés disminuyeron, los créditos todavia no son accesibles para la mayoria de
personas, no existen los planes ni las condiciones.

Los ingresos efectivos de la compaiiia, radican Unicamente en los arriendos.
La pérdida final de la compaiiia por el afio 2004, asciende a US$ 577.
lgualmente que en los afos anteriores no tuvimos la necesidad de trabajadores o

empleados para cumplir con las operaciones de la empresa. Por esta situacién no existié ningun
problema laboral en el afio 2004.
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