INFORME DEL EJERCICIO ECONOMICO DEL 2003 QUE EL. GERENTE GENERAL DE
INVERSOL S.A. PONE A CONSIDERACION DE LA JUNTA GENERAL UNIVERSAL DE

ACCIONISTAS, REUNIDA EL MIERCOLES 31 DE MARZO DEL 2004

Seflores Acclonistas:

Un afio de transicidon ha marcado la actividad econdmica durante 2003. El cambio de
Gobierno ocasiond mucha incertidumbre entre los agente economicos (familias, empresas y
Estado), lo que se evidencid en una caida en la actividad econdémica en el primer semestre. El
nivel de confianza de los empresarios no se recupera, como tampoco el dinamismo de la
inversion y consumo privado. '

En lo econdémico, el unico logro conseguido por €l gobierno, fue la firma de la Carta
de Intencion con el Fondo Monetario Internacional (FMI). Este hecho, junto con el alza de
combustibles y de los servicios basicos (luz, teléfonos, transporte) proveyo de los recursos
necesarios para que el Gobierno afronte los atrasos que mantenia con el sector publico y
proveedores, asi como los pagos de la deuda interna y externa. La inversion fue escasa en lo
social y en la obra publica.

Las variables macroecondmicas se mantuvieron controladas: disminucion en el riesgo
pais, reduccion sostenida de la inflacidn, bajas considerables en el déficit de la Balanza
Comercial, aumento sostenido de la Reserva Internacional de Libre Disponibilidad, aumento
de las recaudaciones tributarias, crecimiento de las exportaciones, aumento sostenido de
remesas de exterior, control sobre las tasas de interés. Esto a pesar de los problemas politicos
que enfrentd el Gobierno: ruptura con los indigenas, sus aliados estratégicos de campaiia,

escasa experiencia politica, paros continuos del sector publico, y sin mayoria en el Congreso.
Esto nos lleva a la reflexion: el Ecuador, de alguna manera, esta aislando los problemas
politicos de los econdmicos.

Los ingresos efectivos de la compafiia, radican Gnicamente en los arriendos que nos
permiten cumplir adecuadamente con los gastos generales.

La utilidad final de la compaiiia por el afio 2003, asciende a US$ 1.081.

Igualmente que en los afios anteriores no tuvimos la necestdad de trabajadores o
empleados para cumplir con las operaciones de la empresa. Por esta situacién no existio
ningun problema laboral en el afio 2003.

Todas las disposiciones emanadas de la Junta General de Directorio, han sido

cumplidas satisfactoriamente.
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