INFORME DEL COMISARIO

EJERCICIO ECONOMICO 2003

Guayaquil, Marzo 26 de 2004

A los Senores Accionistas de:
INVERLANCIA S.A.

En cumplimiento de mis funciones como Comisario y de conformidad con lo dispuesto en el articulo
274, 279, 321 y 323 de la ley de Compaiiias y su reglamento vigente a la fecha, donde se
establece la obligacion de fiscalizar en todas sus partes la gestion de la Administracion y de los
requisitos que debe contener el informe de la compariia correspondiente al ejercicio economico
terminado al 31 de Diciembre de 2003, segun resolucion No. 92.1.4.3.0014 publicado en el
Registro Oficial No. 44 del 13 de Octubre de 1.992. Cabe indicar que este informe ha sido
realizado sobre la base de una revision, estudio y comprobacion del Estado de Situacion
Financiera, Estado de Pérdidas y Ganancias, y demas registros contables, ademas de la revision
de los libros sociales de la compaiiia al 31 de Diciembre de 2003.

Para lo cual pongo a vuestra consideracion mi informe correspondiente al aflo 2003, tomando en
consideracion los siguientes parametros:

1.- Mi opinién esta basada en el informe presentado por los administradores de la compania
los mismos que han cumplido con las normas_legales, estatutarias y reglamentanas
pertinentes, asi como con todas las resoluciones de la Junta General de Accionistas.

2.- Los libros sociales cumplen parcialmente con las normas legales y estatutanas pertinentes;
son Hevados por los administradores conforme lo dispone la Ley, a la fecha se han acogido
a la extension de plazo para la conversion del capital y acciones .

3.- Los procedimientos de control interno establecidos por la compafila son adecuados y
garantizan el buen manejo de sus valores y el fiel cumplimiento de sus obligaciones, cabe
resaltar que la compaiiia esta empefiada en mejorar las politicas existentes e inclusive en
implantar nuevas politicas de control que ayuden a mejorar los procesos en todas las
areas.

4.- Las cifras presentadas son coincidentes con las que se registran en los libros de
contabilidad y los mismos fueron elaborados de conformidad a los principios de
contabilidad generalmente aceptados y los indicadores financieros: a) Margen de
Resultado Bruto;, b) Margen de Resultado Operacional; c¢) Resultado Neto sobre el
Patrimonio; d) Resultado Neto sobre el Activo, representan la realidad de la compaidiia y
sus operaciones, ademas constan en el Balance General y Estado de Resultados
presentados al 31 de Diciembre de 2003.

5.- Los administradores no han constituido ni subsisten garantias porque no se requieren y los
libros y documentos de la compaiiia han estado en todo momento a mi disposicion.

En mi opinién, basado en lo anteriormente expuesto, los Estados Financieros pres ngﬁ\-
razonablemente la situacion real contable y financiera de Inverlancia S.A. al 31 de Diciefjh® Ue
2003, por lo que no ha sido necesario convocalorias especiales a Juntas Generales extraddinarias
de los Accionistas.

Atentamente,

7 4 e

Santillén Lopez
REGISTRO CPA No. 12.609

Guayaquil - Ecuador



