TRASELEC S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMERE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

NOTA 1 - OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Lz Compania fue constitlida en Guayaquil - Ecuador &l 15 de Mayo de1984 v su actividad
principai es prestar servicios de instalaciones eléctricas.

La compafia s& encuentra facultada para realizar todos los actos o contratos necesarios
relacionadeos con su objeto.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

l.os estados financieros individuales se han elaborado de acuerdo a los requerimientos de las
Normas Internacionales de Infermacion Financiera para Pequefias ¥y Medianas Entidades
(MIIF para las PYMES), emitidas por el Consgjo de Normas Internacionales de Contabilidad
(l1ASE). Estas politicas han sido disefiadas en funcidn a las NIIF vigentes al 31 de dicismbre
de 2018 v aplicadas de manera uniforme en todos los efercicios presentados en estos estados
financieros.

2.1 Bases de pfaparacién

Los estados financieros de la Compania al 31 de diciembre del 2012 constituyeron los
primeros estades financieros preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Entidades {MNIF para las FYMES), las que
han sido adoptadas en Ecuadar, v representan ia adopcion integral, explicita y sin reservas
de las refendas nomas internacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios gue
se presentan. Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerds con
gl principio del costo histarico.

Los estados financieros de la Compafiia emitidos hasta el 31 de diciembre del 2011 s
prepararcn de acuerdo con Momas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), los cuales fueron
convertidos a NIIF para las PYMES (afo de transicion) para ser presentados en forma
comparativa con los estados financieros al 31 de diciembre del 2012,

La preparacion de los estados financiercs de acuerdo con NIIF para las PYMES requiers g
uso de clertos estimados contables criticos. Tambign reguizre que la Administracion sjerza
su juicio en el proceso de aplicacion de ias politicas contables de la Compariia. Las areas
que involucran un mayor grado de juicio o complejidad o areas en las que los supuestos y
estimados son significativos para los estados financieros.
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2.2 Hipdtesis del negocio en marcha
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Los estados financieros s& han preparado bajo la hipétesis que la entidad continuara
operando.

2.3 Moneda funcional ¥y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Comparia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad {moneda funcional). Los estados
financieraos se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compania.
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2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo v eguivalentes de efectivo comprenden el efective disponible, depdsitos a la vista
en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta liguidez con vencimientos onginales de
hasta tres meses, menos sobregiros bancarios.

2.5 Activos y pasivos financieros

La Compafiia clasifica sus actives financieros en 3 categorias: “actives y pasivos financieros
a valor razonable a fravés de ganancias y pérdidas”, "activos y pasivos financieros a su
costo amortizado” y "activos y pasivos financieros a su costo menos detericro de valor®. Al
31 de diciembre del 2018 y del 2017, la Compafia s&lo poseia activos v pasivos financieros
en la categoria de “préstamas y cuentas por cobrar y pagar”. La clasificacion depende del
propodsitc para el cual se adquirieron los activos y pasivos financieros, 12 Administracion
determina la clasificacidn de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su
reconacimients inicial. Las compras y ventas nommales de activos y pasivos financisros se
reconocen a la fecha de compra o liquidacién, es decir, la fecha en la que el active es
adquirido o entregado por la Compania.

2.6 Cuentas y documentoes por cobrar Clientes

Las cuentas por cobrar son importes debidos por clisntes por ventas de bignes y servicios
realizados en el curse narmal del negacio, par lo tanto son actives financieros no denvados
con pagos fijos ¢ determinables, que no cotizan en un mercado active. Aguellas partidas con
vencimiento menor a 12 meses se clasifican como activos corrientes en el Estado de
Situacién Financiera.

Los deudores comerciales, se deben contabilizar inicialmente a su valor razonable,
recanociende un resultado financiero por el periodo gue media entre su reconocimisnic ¥ |a
valoracidn posterior, es decir a su costo amartizado. En el caso especifico de los deudores
comerciales, se optd por utilizar el valor nominal, teniendo en cuenta los cortos plazos de
cabranza (menares a 20 dias) que mangja la compahia.

Adicionalments s2 realizan estimaciones sobre aguelias cuentas de cobro dudoso scbre la
base de una revisidn objstiva de todas las cantidades pendientes al final de cada periode.
Las pérdidas por deterioro relativas a créditos dudosos se registran en &l Estado de
resultados integrales en el periodo que se producen.

2.7 Deterioro de activos
Deteriorp de activos no financieros

La Compania evalda anuaimente |a existencia de indicadores de deterioro sobre activos no
corrigntes. Si existen indicadores, la Compania estima ¢l monto recuperable del activo
deteriorado. Las pérdidas por deterioro corresponden al monta en el que el valor en fibros
del aclivo excede a su vafor recuperable. El valor recuperable de los actives corresponde al
mayor entre el montc neto que se obtendria de su wventa o su wvalor en uso. La
Administracidn ha realizado los andlisis petinentes vy considera que no se han producido
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eventos que indiquan gue sus actives no corrientes significatives no podrian recuperarse a
su valor en libros.

Deterioro de activos financieros
Activos valuados a costo amortizado

La Compania evalda al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deterioro de un
activo financiers o grupo de activos financigros. Si existe deterioro de un activo financiero o
grupa de actives financieras la pérdida por deterioro se reconcee salo si hay evidencia
objetiva de deterioro como resultade de uno o mas eventos que ocumieron después del
reconocimienta inicial del active {(un “evenio de pérdida”) v gue el evento de pérdida (o
eventos) iene Ln Impacto sobre los flujes de efectivo estimados del activo financiero o grupo
de activos financieras que puede ser estimado confiablemente.

El monto de la perdida se mide como |a diferencia entre e valor en libras de los activos v el
valor presents de los futurcs flujos de efective estimados descorntados a la tasa de interés
efectiva onginal dei activa financferc. El valor en libras del activo s reduce ¥ el monto de la
pérdida se reconoce en el estado de resuliados integrales. Si, en un periodo posterior, e
maento de la perdida por deteriors disminuye y dicha disminucién sg relaciona objstivaments
a un evento que haya ocurrido despuss de que s reconocit dicho deterioro, se reconoce en
el estado de resultados integrales |a reversian de |a pérdida por deterioro previaments
recanacida.

La Administracidon ha realizado |os analisis pertinentas y cansidera que no se han producido
eventos que indiquen que sus activos financieros significativos no podrian recuperarse a su
valar en libras.

2.8 Construcciones en Proceso

La Norma Intermacional de Informacion Financiera 15 prescribe &l tratamiento contable para
los ingresos ordinarios y los costos asociades con |os contrates de construccidn contenidos
en estos estados financieros. Los contratos suscritos permiten estimar confiablemente los
ingresos ordinarios v los costos por lo que estos son reconocides con referencia a la etapa
de terminacion de la actividad del contratc {método de contabilidad del porcentaje de
terminacion)

2.9 Active Fijo

Fl Activa Fijo de la compafifa se compane de vehicuios, maquinarias pesadas, muebles y
enseres, equipos de oficina v equipos de computacion.

El Activo Fijo se contabiliza por su coste histérico menos su correspondients depreciacion.
El coste histérico incluye los gastos directamente atribuibles a la adquisicion y construccion
de los elemeantos.

Los costes posteriores se incluyen en &l imparte en libros del active o se reconocen coma un
activo separado, seadn corresponda, sdlo cuando es probable que o beneficios
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econdmicos futuros asociados con los elementos vayan a fluir a la Campaiiia v el coste del
glernento pueda determinarse de farma fiable. El importe en libros de la pante sustituida se
da de baja contablemente. El resto de gasto por reparaciones y mantenimiento se carga a la
cuenta de resultados durante el gjercicio financiero en gue se incurre en el mismo.

Los terrenos no se amertizan, La amortizaciin se calcula usando el método lineal de
acuerdo a Seccion 17 de [as NIIF para las FYMES para asignar la diferencia entre ! coste
de los aclives y sus valores residuales durante las vidas (lifes estimadas, que se indican a
continuacion:

Activos % ANOS
Muebles y Enseres 10 10
Maguinarias y Equipos 10 10
Equipos de Computacidn 333 3
Yehiculos, Equipos de Transporte 20 5
Repuestos y Hemamiantas 10 10

El valor residual y la vida Util de |los activos se revisan, y ajustan si es necesario, an la fecha
de cada balance. La compafia ha determinado un valar residual cero para sus Propiedades,
planta y equipos.

Cuando &l importe en libros de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su
importe en libros se reduce de forma inmediata hasta su impaorte recuperable,

Las pérdidas y ganancias por la venta de Propiedad, plamta v equipo se caleutan
comparando los ingreses cbtenides con el impoerte en libros ¥ se reconocen en la cuenta de
resultados dentre de "Otras (pardidasi/ganancias — netas”,

2.10 Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar son obligacionss de page por bignss o senvicios adguiridos en el
curso nomal de los negocios reconocidos al valor nominal se clasifican como pasivos
corrientes fienen vencimientos menores a 12 meses contados de las facturas relacionadas,
que se aproxima a su costo amortizado. Las cuertas por pagar desde la fecha del estado de
situacidn financiera, de lo contraric se presentan como pasivos no corrientas.

2. 11 Costes por interesas

Los costes por intereses generales y especificos sé reconocen directamente en resuliados
integrales en el gjercicio en que se incurre en ellos.

2.12 Impuesto a las ganancias
El impuesto a las ganancias estd conformado por las obligaciones legales por impuesto a |a

renta {impuesto a la remta comiente) y 10s impuestos diferidos.  El impuesto a las ganancias
&8s reconocido en el estado de resultados integrales, excepto cuando éste se relaciona con
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partidas registradas directamente en el patrimonio, en cuyt caso el efectn de impuesto s=
reconace también en patrimonia.

{a} Impuesto a fa renta cormente

El impuesto a la renta comiente s& calcula sobre [a renta gravable del afic utilizando tasas
impositivas promulgadas a [a fecha del estado de situacion financiera.
(b} Impuesto a fa renfa diferido

El impueste a la renta diferido es aquel que la Compariia espera pagar o recuperar en el
futuro por las diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos v sus
correspondientes bases tributarias. Los aclives y pasivos por impuestos diferidos son
generalmente reconocidos por todas las diferencias temporarias y son calculados a las tasas
gue estaran vigentes a ia fecha en que los pasivos sean pagados y los activos sean
realizados.

El impuesto a |a renta difenda se provisiona en su totalidad, por el método del pasiva, sobrs
las diferencias temporales que surgen entre las bases tibutarias de activas y pasivog v sus
respectives valores mostrados en los estados financieros. El impussto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de
situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el impuesto a ia renia pasivo se pague.

213 Beneficios a empleados

Debido a su estruciura administrativa la Entidad Informante no esta avocada a este tipo de
gastos, por lo mismo la emprasa no presenta calcule de jubilacion patronal ni de bonificacian
par desahudcio.

214 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuands (i) la Compania tiens una obfigaciin presente, ya sea
legat o implicita, come resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necasaria
una salida de recursos para liguidar la obligacién v (i) ¢ monto se ha estimado de forma
fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion,
a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar

la abligacicn.

Mo existen a la fecha de cierre de los estados financieros incertidumbres que deban
reconocerse Como provisiones.

2.15 Reservas por valuacicn

De acuerdo a la resolucién No. SCICLCPAIFRS.G.11.007, se establece el desting gque se
¢dard a los saldos acreedores de las cuentas reserva de capital, reserva por donaciones,
reserva por valuacién o superavit por revaluacion de inversiones, resuliados acumulados por
adopcidn primera vez de las NIIF para las PYMES, entre otras.
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2.16 Reconccimiento de ingresos par actividades ordinarias

Les ingresos ordinarios se valoran por &l valor razonable de la contraprestacidn recibida o a
recibir, y representan los importes a cobrar por {os bieres vendidos, nefos de descuentos v
devoluciones. Los ingresos ordinarios se reconocen cuando el ingreso se puasde medir con
fiabilidad, es probable que la entidad vaya a recibir un beneficio scondmice futura, cuande
se ha transferido todos los riesgos y beneficios de los productos de la compafia y cuanda
s alcancen determinadas condicionss para cada una de las actividades dela Compafiia que
se descnben a continuacion:

2.17 Costos y Gastos
Los costos v gastes se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de [a fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lingamientos de la

base contable de acumulacion {devengo) en la Seccion2 de las NIIF para las PYMES
"‘Concaptos y Principios Generales™.

NOTA 3 - ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
3.1 Factores de riesgo financiero

Dehide a su estructura financiera la Entidad Informante no tiene gue enfrentar riesgo
financiero.

fal FRiesgos de mercado
La Compania no mantiene riesgos de mercado.
{B} Rissgo de crédito

El rtasgo de crédito por su naturaleza, s un riesge inherenie, gue si bien debe controlarse
nunca desaparece, esto dado por &l no pago de facturas © pago fuera de tismpo de las
mismas. Sin embargo de acuerdo al models de negocio de la empresa para reducirto
cartamos con diferentes controles, los cuales mencionamas a continuacion:

s Revisidn de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacion crediticia:
capacidad de pago, garantias, caracter, etc.) v cobranzas {comités de cartara y técnicas
de cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por &l mercado. ¥ para cada tipo
de cliente canal.

« Analisis mensual de indicadores de cartera gue permitan aplicar un seguimiento
evolutive para la toma de decisiones adecuadas y soportadas.

« Megjoramiento continuo de los procesos inmersos en las politicas de crédito y de
cabranzas (soporte tecnoldgico ¥ herramientas disponibles).

fe)  Riesgo de figuidez



TRASELEC 5.A.

NOTAS BE LOS ESTADDS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Continuando con el modelo de negocie y factibilidad interno que mangja la empresa se
administra [a liquidez tomando en consideracion los siguientes puntos.

= Elaboraciéon y aplicacién de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas claras que
permitan un mejor seguimiento del crédite ctorgado, a través de una estructura
adminisfrafiva desceniralizada gque la soporte.

= Elaboracion y analisis mensual de indicadores que permitan evailuar ia gestion en
determinados procesos.

3.2 Administracion del riesgo de capital

Continuando con & modelo de negocio vy factibiidad interno gue mansja la empresa se
administra el riesgo de capital tomando en consideracion los siguientes puntos,

= Se trazan horizontas de retorno de capital de corto (menores a 1 afo), mediano (enfre 1
¥ 3 afics) y largo (mas de 3 anos) plazo que permita valorar por un mayor vafor
geonomico a la empresa.

« Parlimos de la identidad que relaciana al retomo de capital con {os retornos de activos v
pasivos.

3.3 Estimacian de valor razonabie

Para fines de determinar &l vaior razenable de un activo o pasivoe financiero puede aplicarse
alguna de las siguientes jerarguias de medicidn:

» Precios de cofizacidn {no ajustados) en mercados activos para activos ¢ pasivos
idénticos (nivel 1).

« Informacion distinta a precios de cotizacion incluides en el nivel 1 que se pueda
confirmar para gl active o pasive, ya sea dirgctaments {précios), o indirectameante {qus
sa deriven de precios) (nivel 2).

« Informacidén sobre et valor presente de los flujos futuros (nivel 3}.

NOTA 4 - ESTIMACIONES Y APLICACION DE CRITERIO PERSONAL

La Compafiia efectla estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las esfimaciones
contables resultantes por definicion muy pocas veces seran iguales a los resultados reales.

Estas estimaciones se realizan en funcidn de la mejor informacion disponible sobre ios
hechos analizados. En cualguier casq, es posible que acontecimientns que puedan tener
iugar en el futuro obliguen a madificarlas en los préximos gjercicies, lo que se realizaria, en
su caso de forma prospectiva. Las principales estimaciones y sus supuestos se presentan a
continuacion:
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fa) Impuestos

La determinacian de las obligaciones v gastos por impuestos reguiere de interpretaciones a
la legislacion tributaria aplicable. La Compania cuenta con asesoria profesional en materia
tributaria al momento de tomar alguna decisién sobre asuntos tributaros. A pesar que la
Administracién considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y
conservadoras, podrian existir discrepancias con la  administracidn  tributaria en ia
interpretacion de normas que requieran de ajustes por impuestos en el futuro.

a. Obligaciones por beneficios por refiros def personal

El valor presente de las obligaciones por planes de pensidon depende de un nimero de
factores que s& determinan sobre bases actuariales usando un nlmero de supuestos. Los
supuestos usados al determinar el costo nefo por pensiones incluyen una tasa de
descuento. Cualquier cambio en estos supuestns tendra impacto en el valor en libros de la
obligacion por planes de pension.

La Compafila determina la tasa de descuento apropiada af final de cada afic para
determinar &l valor presenta de las futuras salidas de flujos de efective estimadas que se
prevé se requerira para cancelar las obligaciones por planss de pension. Al determinar esta
tasa de descuento, la Administracion considera [as tasas de interés de bonos corporativos
de alta calidad gque se denominan en fa moneda en la que |0s beneficios se pagaran y gue
tienen plazos de vencimiento similares o que se aproximan a las plazos de las respectivas
obligacionas por planes de pensidn. Otros supuestos claves para establecer |as obligaciones
por planes de pensidn se basan en parte en las condiciones actuales del mercado.

NOTA 5 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:
31 de diciembre

del 2018 det 2017
Caja Chica 2,860 -
Bancos 485,882 1,274,785
Fondo Rotative - 1,847
Total 498,842 1,276,742

Corrasponde principalmente a valores depositados en entidades bancarias.
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NOTA G - ACTIVOS FINANCIEROS
Los saidos de cuentas por cobrar, a clientes, al 31 de diciembre del 2018 y 2017 se detallan a
comtinuacién:

31 de diciembra

2018 2017
Cuentas por Cobrar Cias. No Relacionadas 268,380 475,844
Cobranzas Judiciales 12,373 720,957
Fondo de Garantia por Cobrar - 97727
Subtotal 880,753 1,294 628
{-} Provision de Cuentas Incobrables -502.410 258 538
Total 478,343 1,035,990

NOTA 7 - INVENTARIOS

31 de diciembre

2048 2017
Suministros o Materiales 595 246 G628 B85
Total Inventarios 655,346 B2 585

Representa materiales utilizados en [a prestacion de servicios de construccidn.

NOTA 8 - CONSTRUCCIONES EN PROCESO
31 de diciembre

2018 2017
Wano de Obra - 100,580
Wateriales - 355,038
Narios - 172,848
Total - 628,565

NOTA 8 - OTROS ACTIVOS CORRIENTES

31 de diciembre

2018 2017
Cuentas por Cobrar Empleades 854 1,303
Fondo de Garantla de Clientes 56,387
Retenciones impuests al Valor Agregado 80,937 180,213
Anticipo a Proveedores 218,731 g2.000
Credite Tributario a Favor de la Empresa 0 ]

Total Otros Activos Corrigntes 357.014 253,016
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NOTA 10 - ACTIVO FIUO
2018 2017
Costo Histérico ) )
Muehles y Enseres 14,590 14,990
Magquinarias y Equipos 77,002 74,380
Equipss de Computacion 28,507 28,507
Wehiculos, Equipss de Transporie 285,525 284,951
Repuestos y Herramientas &,120 8,120
Total Costo 414,744 410,248
Depreciacion
-1 depreciaciin acumulada 245 7 217,420
Total Depreciacion 248 7a1 217,420
Total 167,953 193,518
Diciembre
2013 2017
Menimients Anual i} _
Saldos al L de anerp 143,518 177,788
Adicionas, natas (1) 15 648 51,709
Dremraciatsn del afin 41,211 -36.079
Saldos al 31 de Jidembrs 167,953 193,518

Representa bienes y maguinarias utilizadas en la prestacion de servicios y gue no
disponibiles para la venta.

estan

NOTA 11 - QTROS ACTIVOS
31 de diciembre
2018 2017
Activos Intangibles 2,500 4,000
Total . 2,500 4,000
NOTA 12 - PASIVOS FINANCIERCQS
31 de diciembre
2018 2017
Proveedores 310828 454 A39
Anticipos de Clientes 262815 1,814,312
Total 873 553 2,068,731

Representa bienes v servicios recibidos y pendisntas de pago.
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NOTA 13 - BENEF{CIOS SOCIALES POR PAGAR
Un detalle de los Beneficios Sociales por pagar s como sigue:
31de 31 de
diciembre diciembre
2018 2017
Cécimg Tarer Susldo 1,825 2,804
Desimo Cuarte Sueldo B o987 8,822
WVacaciones 4 587 0,334
Fondo de Reseva 1,538 2841
Apurte Patronal 2 564 8,102
Partitip. Trabajadores por Pagar 38,835 86,579
Total 84,627 115,672

Representa beneficios sociales a favor del personal ¥ a cargo de |a empresa informants.

NOTA 14 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un detalle de los impuestos por pagar es como sigue:
31 de 31 de
diciembre diciemhbre
2018 2017
Aparte Pergonal 1,954 3,968
Préstamos Quirografarios 675 1,565
Salario Digno por Pagar 1 50
Préstamos Hipotecarios TE 847
Compaiiias Relacionadas A7 3B3 B85.670
Acreedores Varios 14 341 31,520
Retenciones por Pagar
Retenciones en la Fuente por Pagar 10,883 8,590
Retenciones del VA por Pagar 24 609 7,110
Impuesto 3 la Rents por Pagar 45 66 24 288
Total 126,583 142 408
NOTA 15 - SITUACION FISCAL

Impuesto a la renta

La provisién para impuesto a la renta corriente se caltula mediante ia tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de
impuesio a la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se reduce al
12% si las utifidades son reinvertidas por el coninbuyente en activos productivos.

Base de calculo de Anticipo Minimo de Impuesto a la Renta
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A partir del gjercicio fiscal 2010 entrd &n vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minime de impuesto a la renta”, cuyo valor es caiculado en funcién de las cifras del afio
artenor ¥ en bage del 4.2% del patrimonic, 0.2% de los costos ¥ gasios deducibles, $.4% de
los activos y 0.4% de los ingresos gravables.

La referida norma establecid que en caso de que &l impuesto a la renta causado sea menor
que 2l monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo,
a menos que el confribuyent2 solicite al Servicio de Rentas Intemnas su devalucion, 1o cual
podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas en la norma que rige este anticipo.
(Hros asuntas

E! 29 de diciembre de 2010 se publicd el Cédigo Organico de la Praduccion, Comercio e
Inversiones que entrd en vigencia a partir de enero del 2011,

Entre alguncs de las temas se incluyen: determinacion y pago del salano digno,
establecimiento de zonas especiales de desarrollo econdmict como un destino aduaners,
reformas tributarias aduaneras (exigibilidad, extincion, exenciones), exoneracion del pago
del Impusstc a la Renta hasta por 5 afios para el desarrcllo de inversiones nuevas y
productivas. nuevas deducciones del 100% adicional por depreciacidn de maguinarias y
equipos que preserven &l medic ambiente ¥ también se establece la reduccion progresiva
del Impuesto a la Renta desde el 2011 hasta llegar al 225% en e 2013,

Cambios en la legislacidn -

Salario minimo sectorial: E| Ministerio de Relaciones Laborales, emitid la Resolucion No.
0003¥0, publicada en el Registro Oficial No.G18 del 13 de enero de 2012, misma qua
establecio los niveles en las estructuras ocupacionales de las comisiones sectoriales vy los
salanos mirdmos secioriales, para los abajadoies amparados por el Codige del Trabajo
vigentes a partir del 1 de enero del 2012,

Esta resolucién determina que los salarios minimeos secforiales en ningln caso podran sear
inferiores a las establecidas para cargo en las ramas de actividad de comisiones sectoriales,
y las tarifas de jornada nocturna se liguidardn en relacidén a 1o establecido en el articuio 49
del Cédigo de Trabajo.

Compensacion econdmica para el salario digno: El Ministerio de Relaciones Laborales,
emitio el Acuerdo No. 0005, publicada en el Registro Oficial No. 629 del 30 de enero de
2012, mediante el cual establece el procedimiento para & calouio, pago vy control de
cumplimiento de la compensacién ecandmica para el salario digno.

La compensacién econdmica s& defing coma la diferencia entre el salaric digno y el ingreso
mensLial percibido por el irabajader y debera ser nagado por l0s empleadores, sociedades o
personas naturales obligadas a llevar contabilidad que hubieren generade utilidades en e
gjercicio ecandmica 2012 o que hubieren pagade anticipe de impuasto a la renta infenor a la
uetilidad.
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Reversos de gasto no deducibles: de acusrdo al Registro Oficial No. 718 del 6 de junio
del 2012, |la administracién tributaria resuelve: la aplicacion de la deducibilidad de costas y
gastos para efactos de la determinacion de la base impanible sujeta al impuesto a la renta,
s& rige por las disposiciones de la Ley de Régimen Tributario Interng ¥ su reglamento de
aplicacidn, ¥ en ningund de estos cusrpos normativos se encuentra prevista la aplicacién de
una figura de “reverso de gastos no deducibles”™, para dichos efectos. En consecusncia,
anuellos gastos que fueron considerados por [os sujetos pasivos como no deducibles para
efectos de la declaracion del impuesto a la renta en un determinade gjercicio fiscal, no
podran ser considerados como deducibles en elercicios fiscales futuros, por cuanto dicha
circunstancia no estd prevista en la normativa tributaria vigente, y el ejercicio impositivo de
este tributo s anual, comprendido desde &l 10. de enerp al 31 de diciembre de cada afio.

NOTA 16 - PASIVO A LARGO PLAZO

Juhilacion patronal

De acuerdo con disposicicnes del Cadigo de trabajo, los trabajadores que par veinte afos o
mas hubieren prestados sus servicios an forma continua o interrumpida, tendrén derecho a
ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion gue les correspande en su
condicion de afiliados al Institito Ecuatoriano de Segquridad Social.

Bonificacion por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Coadigo de Trabajg, en los casos de terminacidon de la
relacion laboral por desahucio solicitade por el empleador, la Compahia entregara el 25% de
la dfima remuneracitn rmansual por cada uno de los afios de servicio.

Los calculos actuariales del valor actual de |a obligacion devengada por concepto del pasivo
a large plazo fuercn realizados ef 31 de diciembre del 2018 y 2017, por un actuario
independiente. El valor actual de las obligaciones por cancepto de pasivo a largo plaza y los
costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el
método de la unidad de credito proyectada. Bajo este matodo los beneficios de pensionas
dehen ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basadas en la férmula del plan,
de tal suerte que se atribuye la misma cantidad e beneficio a cada afio de servicio,
sonsiderandy &f wsa de hipatesis actuanales para calcular el valor prassnte de dichos
heneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el incremento
salarial ¥ las responsabilidades de pago de |a pension.

Las ganancias y pérdidas actuariales gue surjan de los ajustes por la expériencia y cambios
en los supuastas actuanales se cargan © abonan a resultados durante el remanente de vida
laboral promedio ssperade de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de
la banda de fluctuacian.

31 de diciembre

2 2017
Provisién Jubilacian Patronal 51,202 63,556
Provisidn Bonificacion por Desahucio 14,987 16,643

Total b6h,129 B5,199
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NOTA17 - CAPITAL SOCIAL

El capital social auforizado consiste en 330,260 acciones ordinarias, nominativas e
indivisibles con su valor nominal de $1.00 cada una respectivamente.

NOTA 18 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con fa legislacion vigente, la Compafia debe apropiar por 1o menos &l 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva iegal hasta que el saldo de dicha reserva alcance al 50%
del capital suscrito. La reserva fegal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero
puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

NOTA 19 - GASTOS DE ADMINISTRACION
31 de diciembre
2018 2017
(Gastos de Administracion 859,913 571.848
Total B52 913 571,845

(1) Corresponden a los gastos de Sueldos del Personal, Honorarios Profesionales, Arfiendo
de Maquinarias, Depreciacionss, Martenimientos v Reparaciones, Suministros, entre
ofros gastos de Administracion.

NOTA 20 - EVENTO SUBSECUENTES

A |la fecha de emisidn de este informe (Marzo 28. 2019), no existen eventos, qua en opinidn
de la Administracion de la compaiiia, afecten la presentacion de los estados financieres al
31 de diciembre del 2018.

NOTA 21. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros por el ario terminado al 31 de diciembre de 2018 han sido aprobados por
la Gerencia de la Compafiia v seran presentados a la Junte General de Accionistas para su
aprohadidn.
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