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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas y Junta de Directores
De la Compariia Traselec S.A.:

1. He auditado los estados financieros de la Comparila TRASELEC S. A. al 31 de
diciembre del 2014 y los cotrespondientes estados de resuitados, de cambios
en el patrimonio y de flujos de efective por el afno terminado en esa fecha, asi

como un resumen de [as politicas contables significatives y otras notas
- explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de Ja Compaiiia por los estados
financieros '

2. La Administracidn de la Compania Traselec S. A., es responsable de la
preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacion Financiera. Esta responsabilidad
incluye el diseno, 1a implementacién, y el mantenimiento de controles intemnos
relevantes para ia preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros de forma que éstos no estén afectados por distorsiones
significativas, sean éstas causadas por fraude o error, mediante la seleccién y

: aplicacién de politicas contables apropiadas y la elaboracidon de estimaciones

contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Mi responsabilidad es expresar una opinion sobré estos estados financieros

basado en mi suditorfa. Mi auditoriz fue efectuada de acuerdo con NoiThas

Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumpla con

requisitos éticos y planifique y realice la auditoria para obtener certeza

razonable de que ios estados financieros no estan afectados por distorsiones

significativas. Una auditoria comprende la aplicacidn de procedimientos

destinados a !a obtenddn de la evidencia de auditoria sobre cantidades y

- revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion det

riesgo de distorsiones significativas en los estados financieres por fraude ©

error. Al efectuar esta evaluacidn de riesgo, el auditor toma en consideracion

tos controles intemmos de la Compafiia, relevantes para la preparacion y

- presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disenar
procedimientos de auditoria adecuades a las circunstandias, pero no con el

propdsito de expresar una opinién sobre ia efectividad del control interno de fa
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entidad. Una auditoria también comprende la evaluacion de que los principios
de contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables
hechas por la Administracion son razonables, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros. Considero que la evidencia de
auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar mi opinion de auditoria. '

Opinion

4. En mi opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de la COMPANIA
TRASELEC S. A. al 31 de didembre del 2014, y los resultados de sus
operaciones, los cambios en su patrimonic y sus fiujos de efectivo por el anc
terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera.
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TRASELEC S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresados en U. 5. an__mamu

ACTIE CORRIENTE Motas Dic, 31, 2014 Die. 31, 2013 PASIVD CORRIENTE Motas Dig, 31, 2014 Gic, 31,2013
Caja, Barcos 2y s 429,520 36897 ClLentas por Pagar 12 615,955 1,125,409
Cuentas por Cabrar FRTR 929,335 07,524 Baneficios Sociales por Pagar 13 51,154 26,972
Inwentarios ! 2B4.565 301,613 Orras Cuentas par Pagar 14 228,003 52,938
Corstrucciones er froceso B 6,002 Ca30ks Totad Peaiva Carriente 806,007 1,265,312
Qtros Activos Corrlentes 9 23 169 S44.757
Tatal Active Carrigrte 1683 381 2,333.815
Artivc Fi'o 1 233,257 71,293 PATRIMOMNIO 3, 1Ay t7 955 4933 1,206,984
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Qrros Ackivos 11 70,437 £7,195
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Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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TRASELEC S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

{Expresados en U, 5. ddtares)

IRgresos
Ventas y Servicios
Total Montas

Costo de ventes
1hilidad Bruta

Egresos
Gastos Operacionales
Gastos de Administracion

TOTAL GASTOS OPERATIVOS
Gastos Financieros

TOTAL GASTOS
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS

Participacion a Trabajadores
Impuesto a la Renta

UTILIDAD META DEL PERIQDO
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Yer notas a los estados financieros

Notas 2014 13
2 3,285,382 5,616,364
3,785,382 616,364
2,483,140 4,706,232
802,242 910,132
19 561,575 413,604
561,575 413,604
1,825 1,633
562,400 415,237
235,642 494,855
35,826 74,234
64,017 90 175
138,999 330,436
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TRASELEC 5.A.

ESTADOS BE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIQNISTAS
POR OS5 ANQS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

{(Expresados en U. 5. nﬁmﬂmﬂ_

Aporta para
Futuras Resultadn
Capita! Capitalizaclone  Reserva Reserva Reserva de Reserva de Resultados del
Social 5 Legzl Facultaria Capltal Valuacidn  Resultados NIIF - Acumuladas E)erclcio Total
S3|do Dicrembre 31, 2012 24 360 64,138 12,180 2,373 15,210 1.045 22,5929 233,075 301,238 B76,048
Aportacidn de Accianistas 220,237 -b4,138 . - . - - -156,099 . a
Transferencia Ejercicio 28,763 -12.180 -2,373 -15,210 501,232 S0 3R 0
Feswlradn Elercicio 2013 - - - - - 130,435 130,436
Saldo Dicierrbre 31, 2013 274,340 N N N n 1,045 22,924 57E21d 130,435 1,206,984
Resultado Ejercicio 2014 138,559 134 995
Transferancias 33,043 297,332 -330.438 0
Dividendos Repartidos 350,000 -350,000
Saldo Diciermbre 31, 2014 24 3E0 { 23,044 n_i 1] 1,045 2,99 545,606 138,995 995,983
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TRASELEC S.A.

ESTADOS DE FLUJO DE £FECTIVO

POR LOS AHJGS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

{Expresados en U. S. dﬂlanss}

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Ltitidad neta del afig
Ajustes por inQresas y gastos que no requisren
uso de efactive:
Danreciacion
Provision para cuentas incobrablas
Provision bonificacion salano digno

Cambios en activos y pasivos de operacién:
(Aumento) Disminucion en cuentas por cobrar
CAumernta) Disminucion en Inventarios
{Aumento) Disminucion en Construcciones en Proceso
{Aumeanto) Disminucion en Otros Activos Comientes
Aumento (Disminucion) en cuentas por pagar
Aumento ((isminucion) en Beneficios Sociales por Pagar
Aumento (Disminucion) en Ofras Cuentas por Pagar
Efectivo neto usado de actividades de operacidn

-Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
{Aumento) Dismirucion en Activo Fijo

{Aumento} Disminucidon en Otros Activos

Efectivo neto usado de actividades de inversién

Fluje de efectivo de las actividades de Financiamienta:

Reparto de dividendos
Efectivo neto usado de actividades de financiamiento

Aumento neto de efective y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efective al inicio del ano
Efactivo y equivalentes de efactivo al final del ang
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Ver notas a 10s estados firanceros

2014 2013
138,999 330,436
21,245 8,371
77,121 3,085
452 (2,364}
{98,932}  (735,912)
16,948 75,607
536,932 (39,524}
505,388 74,531
(508,454) 58,993
35,838 (56,090}
{12,959) (53,380}
712,578  [335,697)
(82,209) 40,967
{3,242) 165,942}
{85,451) (24,975}

{234,104) :

{234,104) :
393,023  (360,672)
36,897 397,569
429,320 36,897
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TRASELEC S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
{Expresado en dolares estadounidenses)

NOTA 1 - OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

La Compania fue constituida en Guayaquil - Ecuador el 15 de Mayo de1984, y su actividad
principal es la construccion de Obras Civiles,

La companiia se encuentra facullada para reslizar todos los aclos o contraios necesarios
relacionados con su obisto,

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las estados financieros individuales se han elaborado de acuerdo a los requerimientos de las
Normas Interacionales de Informacion Financiera para Pequefas y Medianas Entidades
(NIIF para las PYMES), emitidas por el Consejo de Normas intemacionales de Contabilidad
(IASB). Estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NilF vigentes al 31 de diciembre

de 2014 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en estos estados
financieras.

2.1 Bases de preparacién

Los presentes estados financieros de la Compaiie al 31 de diciembre del 2012
constituyeron los primeros estados financieros preparados de acuerdo con ias Nommas
internacicnales de Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Enfidades (NIIF para
las PYMES), las qué han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas intemacionales aplicadas de manera
uniforme en los ejercicios que se presentan. Los estados financieros de la Compafia han
sido preparados de acuerde con el principio del costo historico.

Los estados financieros de la Compania emitidos hasta el 31 de diciembre del 2011 se
prepararon de acuerdo con Normas Ecustorianas de Contabilidad (NEC), los cuales fueron
convertidos a MUF para las PYMES (afic de transicidon) pasa sef presentados en forma
comparativa con los estados financieros al 31 de diciembre del 2012.

La preparacion de jos estados financieros de acuerdo con NIIF para las PYMES requiere el
uso de cierics estimados coniables criticos. También requiere gque la Adminisiracion gjerza
su juicio en el proceso de apficacion de las politicas contabies de la Compaiiia. Las areas
que involucran un mayor grado de juicio © complejidad ¢ dreas en las que los supuestos y
estimados son significativos para los estades financieros.

2.2 Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de ia Compania se expresan en fa moneda del
ambiente econémico prmano donde opera la entidad {moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compafiia.




TRASELEC S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
{Expresado an dolares estadounidenses)

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

Ei efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponibie, depositos a Ia vista
en bancos y olras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos originales de
hasta tres meses, menas sobregiros bancanos.

2.4 Activos y pasivos financieros

La Compafiia clasifica sus activos financieros en 3 categorias: "activos y pasivos financieros
a valor razonable a través de ganancias y perdidas”, “aclivos y pasivos financieros a su
costo amortizado™ y “activos y pasivos financieros @ su costo menos deterioro de valor'. Al
31 de diciembre del 2014 y del 2013, y al 1 de enero del 2011, la Compania solo poseia
activos y pasivos financiercs en la categoria de “préstamos y cuentas por cobrar y pagar’.
La clasificacion depende del propésite para el cual se adquirieron ios activos y pasivos
financteros, la Administracion determina ia clasificacion de sus activos y pasivos financieros
3 la fecha de s5u reconocimiento inicial. Las compras y ventas nomales de activos y pasivos
financieros se reconocen a |a fecha de compra o liquidacion, es decir, la fecha en la que el
activo es adquiride o entregado por la Compania.

2.5 Cuentas y documentos por cobrar Clientes

Las cuentas por cebrar son importes debidos por clientes por ventas de bienes y servicios
realizados en el cursc normal del negocio, por [0 tanto son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Aquellas partidas con
vencimiento menor a 12meses se clasifican como activos corriantes en el Estado de
Situacion Financiera.

Los deudores comercizles, se deben contabilizar inicialmente a su valor razonable,
reconociendo un resultade financiero por el periodo que media entre su reconocimiento y la
valoracion postenor, es decir a su coste amortizado. En el caso especifico de los deudores
comerciales, se optGc por utiizar el valor nominal, teniendo en cuenta los cortos plazos de
cobranza (menores a 80 dias) que maneja la compania,

Adicionalmente se realizan estimaciones sobre agquellas cuentas de cobro dudoso sobre |a
base de una revision objetiva de todas las cantidades pendientes al final de cada periode.
Las pérdidas por deterioro relativas a créditos dudosos se registran en el Estade de
resultados integrales en el periodo que se producen

2.6 Deterioro de activos
Deterioro de activos no financieros

La Compania evalia anualmante [a existencia de indicadores de deterioro sobre activos no
corentes, Si existen indicadores, la Comparia estima el monto recuperable del activo
deteriorado. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros
del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperabie de los activos comespondes al
mayor enire el monto neto que se oblendria de su venta o su valor en uso. La
Administracion ha realizado los anaiisis pertinentes y considera gue no se han producido




TRASELEC S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
{Expresado en dolares estadounidenses)

eventos que indiquen que sus activos no cormentes significativos no podrian recuperarse a
su valor en libros.,

Deterioro de activos financieros
Activos vafuados a costo amoartizado

La Compariia evalua al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deterioro de un
activo financiero o grupo de activos financieros. Si existe deteroro de un activo financiero o
grupo de actives financieros ia perdida por detenoro se reconoce solo si hay evidendia
objetiva de deierioro como resuliado de unc o mas eventos que ocurfieron después del
reconocimiento inicial del active (un “evento de pérdida™) y que el evento de pérdida {o
eventos) tiene un impacto sobre los flujos de efectivo estimados del activo financiero © grupo
de activos financieros que puede ser estimado confiablemente.

El monto de la perdida se mide como la diferencia entre &l valor en libros de los activos v ef
valor presenie de los futuros flujos de efectivo estimados descontados a la tasa de interes
efectiva original del active financiero. El valor en libros del activo se reduce v el monto de la
perdida se reconoce en el estado de resuttados integrales. Si, en un periado postenor, ef
monto de |a perdida por deteroro disminuye y dicha disminucion se reiaciona objetivaments
a un evento gue haya ocurndo después de que se reconocio dicho detenoro. se reconoce en

el estado de resultados integrales la reversion de la pérdida por deterioro previamente
reconocida.

La Administracion ha realizadeo los analisis pertinentes y considera que no se han producide

eventos que indiguen que sus activos financieros significatives no podrian recuperarse a2 su
vailor en libros.

2.7 Activo Fijo

El Activo Fijo de la comparia se compone de vehiculos, maguinanas pesadas, muebles y
enseres, equipos de oficina y equipos de computacién,

El Activo Fijo se contabiliza por su coste histdrico menos su correspondiente depreciacion.
El coste histérice incluye los gastos directamente atribuibles a la adquisicidn y construccion
de los elementos.

Los costes posteriorgs se incluyen an el importe en libros del active ¢ se reconocen como un
activo separado, segun corresponda. solo cuando es probable que los beneficios
econdmicos futuros asociados con los elementos vayan a fluir a la Compania y el coste del
elemento pueda determinarse de forma fiable. E! impone en libros de la parte sustituida se
da de baja contablemente. El resta de gasto por reparaciones y mantenimiento se carga a la
cuenta de resultados durante el ejercicio financiero en que se incurre en €l mismo,

Los terrenos na se amortizan. La amortizacidn se calcula usando el método lineal de
acuerdo a Seccion 17 de las NIIF para las PYMES para asignar la diferencia entre e} coste
de los activos y sus valores residuales durante las vidas Utiles estimadas, gue se indican a
continuacion:

=]
|



TRASELEC S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Activos % ANOS
Muebles y Enseres 10 10
Maquinarias y Equipos 10 10
Equipas de Computacion 33,3 3
Yehiculos, Equipos de Transporte 20 5
Repuestos y Herramientas 10 10

El valor residual y la vida Ut de los activos se revisan, y gjustan si @s necesanc. en la fecha
de cada balance. La compafiia ha determinade un valor residual cero para sus Propiedades,
planta y equipos

Cuando &l impeorte en libros de un active es supenor a su iImporte recuperable estimado, su
imporie en iibros se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable,

Las pérdidas y ganancias por la venta de Propiedad. planta y equipo se calculan
comparando los ingresos cbtenidos con el importe en libros y se reconocen en la cuenta de
resultados dentro de "Ctras {pérdidas)/ganancias - netas”,

28 Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes a servicios adguiridos en el
curso normal de los negocios reconocides at valor nominal se clasifican como pasivos
catrientes tienen vencimientos menores a 12 meses contados de las facturas relacionadas,
que se aproxima a su costo amontizado. Las cuentas por pagar desde la fecha del estado de
situacién financiera, de lo contrano se presentan como pasivos no cormentes.

2.9 Costes por intereses

Los costes por intereses generales y especificos se reconocen directamente en resultados
integrales en el ejercicio en que se incurre en eflos,

2.10 Impuesto a las ganancias

El impuesto a ias ganancias esta conformado por las obligaciones legales por impuesto a la
renta {impuesto a |a renta carriente) y los impuestos diferidos. €1 impuesto a las ganancias
es reconocido en el estado de resuitados integrales, excepto cuando éste se relaciona con
particlas registradas directamente en el patrimonio, en cuyo caso el efecto de impuesio se
reconoce tambien en patnmonio.

{a} impuesto a la renta comenie
El impuesto a la renta cordente se calcula sobre la renta gravable del afio ullizande tasas

impostivas promulgadas a la fecha del estado de stuacion financiera.
(b) Impuesto a fa renta diferido




TRASELEC S.A.

NOTAS DE LQS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
{Expresado en délares estadounidenses)

El impuesto a la renta diferido es aquel que la Compaiila espera pagar o recuperar en el
futuro por las diferencias temporarias entre ef valor en libros de los activas y pasivos y sus
correspondienties bases tributarias. Los actives y pasivos por impuestos diferidos son
generalmente reconocidos por todas las diferencias temporarias y son calculados a las lasas

que estaran vigentes a fa fecha en que los pasivos sean pagados y los activos sean
realizados.

El impuesto a la renta difendo se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre
las diferencias tempoerales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en [0s estados financieros, El impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tibutanas que han sido promulgadas a la fecha del estado de

situacion financiera y que se espera seran aplicables cuande el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el impuesto 3 |a renta pasivo se pague.

2.11 Beneficios a empleados

Debido a su estructura administrativa la Entidad informante no esta avocada 3 este tipo de

gasios, por lo mismo [a empresa no presenta calculo de jubitacion patronal ni de bonificacion
por desahucio.

2.12 Provisiones

Las provisianes se reconocen cuando {1} ia Compafiia tiene una obligacién presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser necesarnia
una salida de recursos para liquidar la obligacion y {iif) el monto se ha estimado de forma
fiable. Los montos reconocidos como provisidn son la mejor estimacion de la Administracion.
a la fecha de cierre de los estados financeros, de los desembelsos necasarios para liquidar
ia obligacian.

Mo existen a la fecha de cierre de los estados financiercs incertidumbres gue deban
réconocense como provisiones.

2.13 Reservas por valuacion

De acuerdo a la resolucion No. SC ICLCPAIFRS.G.11.007, se establece el destino que se
dard a los saldos acreedores de las cuentas reserva de capital, reserva por donaciones,
reserva por valuacidn ¢ superavit por révaiuacion de inversiones, resultados acumulados por
adopcion primera vez de las NHF para las PYMES, entre otras.

2.14 Reconocimiento de ingresos por actividades ordinarias

Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestacion recibida o a
recibir, y representan los impories a cobrar por los bienes vendidos, netos de descuentos y
devoiuciones. Los ingresos ordinarios se reconocen cuande €l ingreso s& puede medir con
fiabilidad, es probable que la entidad vaya a recibir un beneficio economico futuro, cuando
se ha transferido todos fos riesgos y beneficios de los producios de la compaiiia y cuando

J



TRASELEC S5.A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
{Expresado en dolares estadounidenses)

se alcancen determinadas condiciones para cada una de las actividades dela Compafiia que
se descnben a continuacion:

215 Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estes se reconacen a medida en gue se incumen,
independieniemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos de 1a

base contable de acumulacion (devengo) en la SecciénZ de las NIIF para las PYMES
“Conceptos y Prncipios Generales”,

NOTA 3 - ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIERQS

3.1 Factores de riesgo financiero

Debido a su estructura financiera la Entidad Informante no tiene que enfrentar nesao
financiero.,

fa} Riesgos de mercado
La Compaiia no mantiene nesgos de mercado.
{h) Riesgo de crédito

Fl riesgo de crédito por st naturaleza, es un resgo inherente, que si bien debe controlarse
nunca desaparece, esto dado por el no pago de facturas o pago fuera de tiempo de [as
mismas. Sin embargo de acuerdo al modele de negocic de la empresa para reducirlo
contamos con diferentes controles, los cuales mencionames 3 continuacion:

= Rewsion de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacion crediticia:
capacidad de pago, garantias, caracter, etc.) y cobranzas (comites de cartera y técnicas
de cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, vy para cada tipo
de cliente canal.

+ Analisis mensual de indicadores de cariera que pemitan aplicar un segumiento
evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas,

+ Mejoramiente continuc de los procesos inmersos en las politicas de crédito y de
cobranzas {soporte tecnologico y herramientas disponibles).

{c) Riesgo de liguidez

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la empresa se
administra la liquidez tomando en consideracion los siguientes puntos.

= Elaboracion y aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas claras gue
permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a traves de una estructura
administrativa descentralizada que la soporte,
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+ Elaboracion y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestidn en
determinados proceses.

3.2 Administracion del riesgo de capital

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la empresa se
administra el riesgo de capital tomando en consideracion los siguientes puntos.

« Se trazan horizantes de retorno de capital de corto (mencres a 1 afo), mediano {entre 1
y 3 anos) y largo (imas de 3 afios) plazo que permita valorar por un mayor valar
ECONOMIcO 8 la empresa,

« Partimos de la identidad que relaciona at retorno de capital con los retomos de activos y
pasivos.

3.3 Estimacion de valor razonahle

Fara fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede aplicarse
alguna de las siguientes jerarquias de medicion

e Precios de colizacion (no ajustades} en mercados aciivos para activos o pasivos
idénticos {nivel 1).

¢ Inforrmacion distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activa o pasivo, ya sea directamente {precios), o indirectamente (que
se deriven de precios) (nivei 2).

= informacion sobre el valor presente de los fiujos futuros (nivel 3).
NOTA 4 - ESTIMACIONES Y APLICACION DE CRITERIO PERSONAL

La Compadia efectia estimaciones y supuastos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes por definicion muy pocas veces seran iguzales a los resultados reales.

Estas estimaciones se realizan en funcion de la mejor informacién disponible sobre los
hechos analizados. En cualquier caseo, es posible que acontecimientos que puedan tener
lugar en el futuro obliguen a modificarlas en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en
$u caso de forma prospectiva. Las principales estimaciones y sus supuestos se presentan a
continuacion:

{a) Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a
la leqislacion tributaria aplicable. La Compariia cuenta con asesoria profesional en materia
tributaria al momento de tomar alguna decision sobre asuntos tnbutarios. A pesar que |a
Administracién considera que sus® estimaciones en matena tributaria son prudentes y
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conservadoras, podrian exstir discrepancias con la administracion ftributaria en
interpretacion de normas que requieran de ajustes por impuestos en el futuro,

(b)  Obligaciones por beneficios por retiras def personaf

Debido a su estruciura organizativa, y a la rotacion del personal operativo y administrativo la
administracian considera adecuado no hacer provisiones de retiro de empleados, excapto de

aguelic beneficios penodicos que se liquidan cada afo.

NOTAS - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Composicion:

31 de dicierabre 31 de diciembre

del 2014 gdel| 2013

Caja General 11.100 9734
Caja Chica 1.008 3.548
Bancos 117.811 238185
Inversiones Temparales 300.000
Total 429 920 26 897

Comesponde prncipalmente a valoras depaositados en entidades bancarias.

NOTAG - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES
Los saidos de documentos y cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2014 y 2013 se detallan
a continuacion:

31 de diciembre 31 de diciambre

2014 2013

Cuentas por Cobrar Cias. No Relacionadas 997 088 908 820
Cuentas por Cobrar Cias. Relacionadas - 1.789
Fondo de Garantia por Cobrar 12,453 -l
Subtotal 1,009 541 910,609
{-} Provision de Cuentas Incobrables -80 206 -3,085
Total 929 335 907 524

NOTA 7 - INVENTARIOS

31 de diciembre

31 de diciembra

2014 2013
Suministros o Materiales 193,666 285123
Mercaderia en Trénsito 90,959 16.490
Total 254 665 o 301.613

Ty
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NOTA 8 - CONSTRUCCIONES EN PROCESO

31 de diciembire

31 de diciembre
2014 2013
Mano de Obra = 3.288
Materiales 1.785 533 847
Varos A 307 £.889
Tatal B.Daz 43024

NOTA 9 - OTROS ACTIVOS CORRIENTES

21 de diciembre

31 de diciembre

2014 2013
Cuentas por Cobrar Empleados ' 1.485 565
Sequros Pagados por Anticipado 2757 3.0849
Anticipo a Provaedores 11.007 132,742
Oos Anticipos entregados al Parsanal 2100 -
Credito Tributario a Favor de la Empresa 21.110 408 361
Tatal 32380 544 757
NOTA 10 - ACTIVO FLIO
Tasa
anual de
31 de diciemntre 31 de diciembre depreciacion
2014 2012 i
Costo Histérico
Muebles y Enseres 14.990 9.010 10%
Maquinanas y Equipos 12.695 12.695 10%
Equipos de Computacion 28.001 25.049 133%
Vehiculos, Equipos de Transporte 185.969 119,262 20%
FRepuestos y Herramientas 5.615 5615 165
Total Costo 247,270 171.661
Depreciacion
{-] depreciacion acumulada 115,013 100288
Total Depreciacion 115.013 100.3568
Tolal 132.257 71.299
Movimiento:
2014 M3
Saidos al 1 de enero 71293 212628
Adiciones, netas 84,733 -
Retiros | Werlas { 2.524) ( 40.867)
Revalanzacion de Activas = _
Depreciacion del afio ( 21.245) ( 100.358)
Sakios al 31 de diciembre 132 257 71.293
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NOTA 11 - OTROS ACTIVOS

31 de diciembra 21 de diciembre

2014 2013
Activos intangibles 4000 758
Inversiones Asociadas 66,437 86 437
Total 70.437 57.195
NOTA 12 - CUENTAS POR PAGAR
31 de diciembre 31 de diciembre
2014 2013

Praveedores 316.187 4584 289
Anficipos de Clientes 300.768 641.120
Tatal 516.955 1.125.409
NOTA 13 - BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR
Un detalle de los Beneficios Sociales por pagar es como sigue:

31 de diciembre 31 de diciembre

2014 2013
Decimo Tercer Susldo 2 868 1,207
Décimo Cuarto Sueldo £.473 8,577
Vacaciones 4 031 4,055
Fonde de Reseva 1.228 1,413
Liguidaciones por Consignar 258 -
Compensacién Salano Digno 452 332
Partticipacion Trabajadores por Pagar 35.826 74,284
Total 51.134 86,972
Dic. 21 Dic. 31
Rubros 2013 Provisiones Pagos 2014

Décimo Tercer Sueldo 1,307 24,103 22,542 2,868
Decimo Cuarto Sueldo 5,577 15344 14,448 6,473
Vacaciones 4059 11,974 12,002 4,031
Fondo de Reseva 14132 13,885 14,072 1,226
Compensacion Salano Digno 332 452 332 452
Liquidaciones por Consignar - 293 40 258
Participacién Trabajaderes por Pagar 74,284 35,826 74,284 35,826
Total 26,972 101,882 137,720 51,134
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NOTA 14 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR
uUn detalle de los impusstas por pagar es como sigue:

31 de diciembre 31 de diciembre

2014 2013
IESS
Aporte Personal vy Patronal B D4e 4412
Prestamos Quirografarios S50 522
Dividendes por Pagar
Dongarra Travecedo Pablo Andrés 34,551
Dongarra Travecedo Mario Francisco 34,551
Dangarra Travecedo Camilo José 34551
Cuentas por Pagar
Movometal : 36643
FPredial Ombu Ombusa TAT0
Alcema 24,976
Cuentas por Pagar Compafiias Relacionadas a7, 791
Provision Servicios Basicas 241 186
Retenciones por Pagar
Retenciones en la Fuente por Pagar T.752 5,298
Retenciones del WA por Pagar 18,764 1,713
Impuesle & la Renta por Pagar 18,628 2016
Total 228003 52,9328
NOTA 15 - SITUACION FISCAL
Impuesto a la renta

La provision para impuesto a la renta comente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las ulilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de
mpuesto a la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuidas: dicha tasa se reduce al
13% si las utilidades son reinvertidas por ef contribuyente en activos productivos.

Base de calculo de Anticipo Minimo de impuesto a 1a Renta

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor 1a norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcidn de las cifras del afo
antenior y en base del 0.2% del patrimomo, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4%
de los activos y 0.4% de los ingresos gravables.

La refenda norma establecio que en caso de que el impuesto a |a renta causado sea menor
que el monto del anticipo minimo, este Uitimo se convertira en impuesto a la renta definitivo,
a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucidn, o cual
podria ser aplicable, en imitadas circunstancias descntas en la norma que rige este anficipa.
Otros asuntos :
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£l 29 de diciembre de 2010 se publicd el Codigo Organico de |z Produccidn, Comercic e
Inversiones que entrd en vigencia a parlir de enero del 2011

Entre algunos de los temas se incluyen: determinacién y pago del salario digno.
establecimiento de zonas especiales de desarrollo economico como un desting aduanero,
reformas tnbutanas aduaneras (exigibilidad, extincion, exenciones), exoneracion del pago
del lmpuesto a la Renta hasta por 5 afos para el desarrollo de inversiones nuevas y
productivas, nuevas deducciones de! 1005 adicional por depreciacion de magquinarias y
equipos que preserven el medio ambiente y también se establece |a reduction progresiva
dei Impuesto a la Renta desde el 2011 hasta illegar al 22% en el 2813,

Cambios en la legisiacion -

Salario minimo sectorial: El Ministerio de Relaciones Laborales, emitid la Resolucién No.
000370, publicada en el Registro Oficial No 618 del 13 de enero de 2012, misma gue
establecid 108 niveles en las estructuras ocupacionales de las comisiones sectorales y ios
salarios minimos sectoriales, para los trabajadores amparados por el Codigo del Trabajo
vigentes a partir del 1 de enero del 2012.

Esla resolucion determina que los salanos minimos sectoriales en ningun caso podran ser
mfenores a las establecidas para cargo en las ramas de actividad de comisiongs sectoriales,

y las tanfas de jornada noctuma se liquidaran en relacion a lo establecido en e articuio 49
dei Codigo de Trabaio.

Compensacion econémica para el salario digno: El Ministerio de Relaciones Laborales,
emitio el Acuerde No. 0005, publicada en el Registro Oficial No. 629 del 30 de enero de
2012, mediante el cual establece el procedimiento para el calculo, pago y conirol de
cumplimiento de la compensacidn econdmica para el salano digne del 2012, cuyo valor
calculado es de US$ 350,70 por mes.

La compensacion econdmica se define como la diferencia entre el salario digno y &t ingreso
mensual percibido por el trabajador y deberd ser pagado por los empleadores, sociedades o
personas naturales obligadas a llevar contabilidad que hubieren generado utilidades en e
ejercicio econdmico 2012 o que hubieren pagado anticipo de impuesto a la renta inferior a la
utifidad.

Reversos de gasto ne deducibles: de acuerdo al Registro Oficial No. 718 del 6 de junic
del 2012, la administracion trnibutana resuelve: ia apficacion de la deducibilidad de cosfos y
gastos para efectos de la determinacion de [a base imponible sujeta at impuesto a la renta,
se nge por las disposiciones de |la Ley de Régimen Tributano interno y su reglamento de
aplicacidn, y en ninguno de estos cuerpos nomativos se encuentra prevista la aplicacion de
una figura de "reverso de gastos no deducibles”, para dichos efectas.

En consecuencia, aquellos gastos que fueron considerados por los sujetos pasivos como no
deducibles para efectos de la declaracion del impuesio a la renta en un determinado
ejercicio fiscal, no podran ser considerados como deducibles en ejercicios fiscales futuros.
por cuamo dicha circunstancia no esta prevista en la nomativa tributana wigente, y el
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ejercicio impositivo de este tributo es anual, comprendido desde el 1o. de enero ai 31 de
diciembre de cada ano.

Gasto de depreciacion por activos revaluados: de acuerdo al Registro Oficinal No. 727
del 18 de junio del 2012, |a administracion tributana resolvié; supnmir el literal f) del articulo
28 del Reglamento para la Aplicacidn de ia Ley Organica de Régimen Tributarnio Intemo, que
consideraba el gasio de gepreciacion por activos revaluados coma no deducibles,

NOTA 16 - CAPITAL SOCIAL

£l capital social autorizado consiste en 274,360 acciones ordinanas, nominativas e
indivisibies con su valor nominal de $1.00 cada una respectivamente.

NOTA 17 - RESERVA LEGAL

Cie acuerdo con la legisiacion vigente, la Companiia debe apropiar por Io menos &l 10% de la
utilidad neta del ano a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance al 50%
del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos. pero
puede ser capializadz o uilizada para absorber perdidas.

NOTA 18 - GASTOS DE ADMINISTRACION Y PRODUCCION

2014 2013
(5astos de Administracion 561574 413.604
Total (1} 551574 413,604

{1) Corresponden a los gastos de Sueldos del Personal, Honoranos Profesionales, Amiendo
de Maquinarias, Depreciaciones, Mantenimientos y Reparaciones, Suministros, entre
otros gastos de Administracion,

NOTA 20 - EVENTO SUBSECUENTES
A la fecha de emision de este informe (Marzo 18, 2015), no existen eventos, que en opinidn

de la Administracién de la compafia, afecien la presentacion de los estados financiercs al
31 de diciembre del 2014

NOTA 15. APRDBACION DE LOS ESTADQS FINANCIEROS

Los estados financierms por el ano terminado al 31 de diciembre de 2014 han sido aprobados por
Iz Gerencia de la Compafia y seran presenfados a la Junta General de Accionistas parz su
aprobacion.
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