CONSULTORA PANAMERICAN MARTINEZ
Y ASOCIADOS CONMARTINEZ C . LTDA.
AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE

A los Miembros de 1a Junta General de Accionistas
de GANADERA AGRICOLA RIO JAGUA S.A. “GARIJASA”

1.  Hemos auditado el balance general de GANADERA AGRICOLA
RIO JAGUA S.A. “GARIJASA”, al 31 de Diciembre del 2001, y los
correspondientes estados financieros, evolucion del patrimonio y del flujo
de efectivo, por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros
son responsabilidad de la Gerencia de la Compafila. ~ Nuestra
responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre éstos estados
financieros basados en la audiforia que practicamos.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptados. Tales normas requieren que planifiquemos y
realicemos nuestro trabajo con el objeto de obtener un grado razonabie de
seguridad de que los estados financieros no contengan errares de caracter
significativo. Una auditoria incluye un examen basado en pruebas
selectivas de la evidencia que respalda las informaciones y cifras mostradas
en los estados financieros. Una auditoria también incluye la evaluacion de
los principios de contabilidad utiizados y de las estimaciones de
importancia efectuadas por la Gerencia, asi como también una evaluacion
de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la
auditoria que efectuamos proporciona una basc razonable para nuestra
opinién,

3. Como se explica en las politicas de contabilidad significativos los
Estados Financieros mencionados en el parrafo 1 fueron preparados de
acuerdo con normas contables establecidas por la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador los cuales difieren de los principlos de
contabilidad generalmente aceptados.




CONSULTORA PANAMERICAN MARTINEZ
Y ASOCIADOS CONMARTINEZ C. LTDA.
AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

4. En nuestra opinién los estados financieros antes mencionados
presentan razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacién
financiera de GARIJASA S.A., al 31 de Diciembre del 2001, los
resultados de sus operaciones y los cambios en la posicién financiera por el
afio terminado en esa fecha de conformidad con las normas y principios de
contabilidad generalmente aceptados establecidos o autorizados por la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador.

5. Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tnbutanas
de GARIJASA S.A., como sujeto pasivo por obligacion propia del
ejercicio terminado al 31 de Diciembre del 2001 se emiten por separados.

Ing. Mario Martinez C., Soclo CONMARTINEZ C. LTDA.
Represetante Legal Reg. Sup. Cias. No, 110
Reg. Nac. Cent. No. 13-333

Guayaquil, Ecuador

Mayo 14, 2002




GARIJASA S.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
(Expresado en Délar)
ACTIVO

ACTIVQO CORRIENTE: NOTAS

Efectivo A 227,935.38
Cuentas y Detos. por Cobrar C 2,040.51
Inventarios E 148,122.15
Pagos Anticipados G 2,182.55
TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE 380,280.59
PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPO K 384,027.45
INVERSIONES PERMANENTES L 26,448.33
TOTAL DEL ACTIVO 790,756.37

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVO CORRIENTE:
Cuentas y Dctos. por Pagar cC 45,694.72
Impuesios por Pagar DD 48,740.39
Gastos Acumuiados por Pagar FF 135.04
TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE 94,570.65
PASIVO A LARGO PLAZO IJ 3,917.49
TOTAL PASIVO 98 488 14
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: LL

Capital Social 4,000.00
Reserva Legal 2,818.83
Reserva de Capital 267,317.85
Utilidad Acumulada 152,931.31
Pérdida Acumulada 205.05)
Utilidad del Ejercicio 264,995.19
TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 692,268.23
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 790,756.37

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS



GARIJASA S.A,
ESTADO DE RESULTADO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

(Expresado en Délar)

VENTAS:

Ventas 812,221.64
TOTAL VENTAS 812,221.64
COSTO Y GASTOS OPERACIONALES
Costo de Venta 19,831.62
Gastos Administrativos 526,707.08
TOTAL DE COSTO Y GASTOS 546,538.70
UTILIDAD BRUTA 265,682.94
INGRESOS Y EGRESOS NO OPERACIONALES
Otros Ingresos 61.57
Otros Egresos { 749.32)
TOTAL DE INGRESOS Y EGRESOS NO OPERACIONALES ( 687.75)
UTILIDAD DEL EJERCICIO 264,995.19

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS




GARIJASA S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
{(Expersade en Délar)

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS:

Efectivo recibido de clientes 813,645.38
Efectivo pagado a proveedores y empleados ( 974,35430D)
Efective Proveniente de Operaciones ( 160,708.93)
Intereses Ganados 942.95
Oftros Ingresos 61.57
EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES

OPERACIONALES ( 159,704.41)

FLUJODE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicion de Propiedad, planta y equipos ( 23,443.04)
EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE

INVERSION (  23,443.04)
Disminucién Neto en efectivo y sus Equivalentes { 183,147.45)
Efectivo y sus Equivalentes a Principios de Afio 411,082.83
Efectivo y sus Equivalentes a Final de afio 227,935.38

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS




GANADERA AGRICOLA RIO JAGUA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
(Expresado en Délar)

IDENTIFICACION, OBJETIVO Y OFPERACION DE LA
COMPANIA

GANADERA AGRICOLA RIO JAGUA S.A., (La Compaiia), fue
constituida el 22 de Octubre de 1963, en la ciudad de Guayaquil, capital de
la Provincia del Guayas y fue aprobado por la Superintendencia de
Compaifiias segun la Resolucion Dictada el 7 de Marzo de 1988, e inscrita
en el Registro Mercantil del cantén Guayaquil el 20 de Julio de 1988.

El objeto principal es dedicarse a la actividad agricola y ganadera en todas
sus fases, podrd participar como socia o accionista en otras compafiias
cuyo objeto social tenga relacion con esta.

CAPITAL SOCIAL, la compaiiia al 31 de Diciembre del 2001 nos
presenta un capital social de $ 4,000.00.

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y PRACTICAS DE
CONTABILIDAD APLICADOS.

La Compaiiia mantiene sus registros en partida doble en idioma nacional y
moneda extranjera. De acuerdo a disposicion de la ley de transformacion
Econémica del Ecuador R.O. N° 345 del 13 de Marzo del 2000 con
sujecion a los principios de contabilidad generalmente aceptados vigentes
en ¢l pais emitidos por la Federacion Nacional de Contadores sin perjuicio
de las facultades que tiene la Superintendencia de Bancos y de Compaiiias
para regular la contabilidad de las sociedades sujetas a su control. Para
efectos tributarios se deberan considerar las modificaciones que a dichos
principios fueren establecidas mediante Ley de Régimen Tributario Interno
asi como normas legales o reglamentanas tributarias expedidas para
actividades o casos especificos.

De acuerdo a Disposicion General Primera de la Ley de Transformacion
del Ecuador (R.O. N° 345 del 13 de Marzo del 2000) la contabilidad se
Hevard en doéleres de los Estados Unidos de América y su capital se
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expresara en la misma moneda los Registros Contables relacionados con la
compra o adquisiciones, deberan ser respaldados por facturas notas o
boletos de ventas emitidas por los vendedores o proveedores.

LOS INVENTARIOS., estan valorados al costo reexpresado el cual no
excede de e] valor del mercado, los costos son determinados en base al
método promedio, el cual permite mantener los costos actualizados.

LAS PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS., estan
contabilizados al costo de adquisicion reexpresado como se menciona en la
Nota K, las erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan al
gasto al incurrirse en ella Ias mejoras de importancia se capitalizan. El
costo y la correspondiente depreciacion acumulada se eliminan de las
cuentas al retirarse maquinarias y equipos, las ganancias y pérdidas por
retiros se cargan al estado de resultados.

La depreciacion de éstos activos es cargada al estado de resultado y ha sido
calculada sobre los costos originales mas las reexpresion establecidas de
acuerdo en las disposiciones vigentes, éstas depreciaciones se calculan por

el método de linea recta tomando como base la vida util estimada de los
achvos.

Los aftos de vida 1til de los activos son los siguientes:

ACTIVO PORCENTAJES ANOS
Edificios 5 20
Maquinarias y Equipos 10 10
Instalaciones y Moldes 10 10
Muebles v Enseres 10 10
Vehiculos 20 5
Equipo de Computacién 20 5

Las siguientes son las bases de correccion de brecha que aplica la
Compafiia sobre los bienes al 31 de Diciembre del 2001 de conformidad
con la legislacién vigente al respecto.

1. Los activos que se encontraban en propiedad de la Compafiia al cierre
del ejercicio anterior se reexpresaron tomando como base el costo ajustado
a esa fecha y se aplica el indice de inflacién y devaluacibn acumulada a
partir de Diciembre de 1991 hasta la fecha.




PARTICIPACION EMPLEADOS (15%)., La compaiiia debe reconocer
el 15% de sus utihdades a sus trabajadores de acuerdo a la legislacidn
laboral. Este es registtado con cargo a los resultados del ejercicio en que se
devenga.

IMPUESTO A LA RENTA (25%)., Segiin la Ley de Regimen Tributario
Interno todas las sociedades constitidas en el Ecuador, asi como las
sucursales de soctedades extranjeras no domiciliadas en el pais. La tarfa
para la Aplicacién del Impuesto a la Renta es el 25% de la base imponible.

Utilidad del Ejercicio 264,995.19
(15%) Participacion Empleados 39,749.29
Utilidad antes del 25% 225,245.90
(25%) Impuesto a la Renta 56,311.48
(-) Anticipos 1,008.06
(-) Retencién en la Fuente 199.12

Impuesto por Pagar 55,104.30




A. EFECTIVO

Caja Chica
Fondo Rotativo

BANCOS

Banco del Pacifico
Banco del Pichincha
Banco Amazonas
Banco Citbank
Banco Guayaquil

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Empleados
Trabajadores

INVENTARIOS

Ganado Bovino
Ganado Equino
Medicina Veterinarna
Biblioteca

Accesorios Ganaderia

215.00
1,757.07

---------------------

1,972.07

4,633.08
79.93

10.50
220,239.80
1,000.00

227,935.38

1,362.29
678.22

2,040.51

70,221.90
1,968.89
55,130.99
5.40
20,794.97

148,122.15
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G. PAGOS ANTICIPADOS

Seguros 975.37
Impuesto a [a Renta 1,008.06
Retencion en la Fuente 199.12
2,182.55

. L. INVERSIONES PERMANENTES
@ Banco Pacifico 26,448.33
. 26,448.33

CC. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Acreedores Varios 6,598.93
Dividendos por Pagar 2.607.89
Otras Cuentas por Pagar 154.00
Participacion Trabajadores ™) 36,333.90

45,694.72

(*) Dentro de este valor esta incluido un saldo de afios anteriores

de las utilidades que no han sido repartidos por el valor de
$ 36,333.90.

DD. IMPUESTOS POR PAGAR

Aporte Individual 258.86
Impuesto a la Renta 47,401.43
Retencion en la Fuente 756.26
Retencion IVA 322.42
Impuesto Renta Personal 1.92

48,740.89

——



FF. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Décimo Tercer Sueldo 13.78
Décimo Cuarto Sueldo 4213
Vacaciones 7748
Aporte Patronal 18.42
IECE - SECAP 1.65

135.04

JJ. PASIVO A LARGO PLAZO

Accionistas 3,917.49

-------------------

3,917.49

LL. CAPITAL SOCIAL

VALOR N° VALOR

NOMINAL % ACCION PATRIM.

Surgesa 1.00 40 1.600 1,600.00
Praenosa 1.00 20 800 800.00
Anveden S A 1.00 20 800 800.00
Dr. Miguel Encalada Mora  1.00 20 800 800.00

100 4.000 4,000.00

RESERVA LEGAL

De acuerdo a la Legislacion vigente la Compaiiia debe transferir el
10% de su utilidad gravable a la Reserva legal, hasta completar el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
acclonistas, excepto el caso de liquidacién de la Compaiiia, pero puede ser
utilizada para absorver pérdidas futuras a para aumento de capital.
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RESERVA FACULTATIVA

El saldo de esta cuenta esta o disposicion de los socios de la compaiiia la
cual esta conformada por el 90% después de transferir el 10% como
Reserva Legal de la Utilidad Neta del Ejercicio.

RESERVA DE CAPITAL

Se mcluyen en éste rubro las sigwmentes cuentas que se originaron en
ajustes parciales por inflacion hasta el periodo de transicion Reserva por
Revalonzacion del Patimonio, Reexpresion Monetania.

Saldo a Enero 1, del 2001 236,760.14
Ajuste o de la Reexpresion Monetaria ( 30,551.1)
Saldo a Diciembre 31, 2001 207,317.88
HECHOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre del 2001 y la fecha de preparacion de éstos
estados financieros, (Mayo 13, 2002) no se produjeron eventos que en la
opinién de la Gerencia de la Compafiia pudieron tener un efecto
significativo sobre dichos Estados Financieros.




