CONSULTORA PANAMERICAN MARTINEZ
Y ASOCIADOS CONMARTINEZ C . LTDA.
AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE

A los Miembros de la Junita General de Accionistas
de GANADERA AGRICOLA RIO JAGUA S.A. “GARIJASA”

1. Hemos auditado el balance general de GANADERA AGRICOLA
RIO JAGUA S.A. “GARIJASA®, al 31 de Diciembre del 2000, y los
correspondtentes estados financieros, evolucion del patrimonio v del flujo
de efectivo, por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros
son responsabilidad de [a Gerencia de la Compafiia. Nuestra
responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre éstos estados
financieros basados en la auditoria que practicamos.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptados.  Tales normas requieren que plamifiquemos v
realicemos nuestro trabajo con el objeto de obtener un grado razonable de
seguridad de que los estados financieros no contengan errores de caracter
significativo.  Una auditoria incluye un examen basado en pruebas
selectivas de la evidencia que respalda las informaciones y cifras mostradas
en los estados financieros. Una auditoria también incluye la evaluacion de
los principios de contabitlidad utilizados v de las estimaciones de
importancia efectuadas por la Gerencia, asi como también una evaluacion
de la presentacion general de los estados {inancieros. Consideramos que la
auditoria que efectuamos proporciona una base razonable para nuestra
opinion.

3. Como se explica en las politicas de contabilidad significativos los
Hstados Financieros mencionados en el parrafo 1 fueron preparados de
acuerdo con normas contables establecidas por la Superintendencia de
Compariias del FEcuador los cuales difieren de los principios de
contabilidad generalmente aceptados.




CONSULTORA PANAMERICAN MARTINEZ
Y ASOCIADOS CONMARTINEZ C. LTDA.
AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

4. En nuestra opimidon los estados financieros antes mencionados
presentan razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacion
financiera de GARIJASA S.A.., al 31 de Diciembre del 2000, los

. resultados de sus operaciones y los cambios en la posicion financiera por el
afio terminado en esa fecha de conformidad con las normas y principios de
‘ contabilidad generalmente aceptados establecidos o autorizados por la

Superintendencia de Compafiias del Ecuador,

5. Seglin se indtca en las notas a los estados financieros la Compafiia ha
dolarizado las partidas no monetarias del balance general al 31 de
Diciembre del 2000y el efecto de éste ajuste es registrado en la cuenta
Capital Adicional por el valor de (§ 236.760.14) v un Resultado de
Exposicion Inflacionaria de $ 9,833 .56, como ingreso.

6. Los ajustes y reclasificaciones encontrados en nuestra revision  seran
registrados en el afio siguiente.

7. Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tnibutanas
de GARIJASA S.A., como sujeto pasivo por obligacion propia del
ejercicio terminado al 31 de Diciembre del 2000 se emiten por separados.

Ing. Mario Martinez C., Socio CONMARTINEZ C. LTDA.
Represetante Legal Reg. Sup. Cias. Ne. 110
" Reg. Nac. Cont. Ne. 13-333

Guayaquil, Ecuador
Octubre 02, 2001




GARIJASA S.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2000
{(Expresado en Délar)
ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE: NOTAS
Efectivo A
Cluenias y Detos. por Cobrar C
Inventarios E
Pagos Anticipados G

411,082 .83
3,464.25
75,882.07
1,886.03

TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE

49231518

PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPO K 366,077.37
INVERSIONES PERMANENTES L 26,448.33
TOTAL DEL ACTIVO 884,840.88
PASIVO Y PATRIMONIO DE 1.O5 ACCIONISTAS

PASIVQ CORRIENTE:

Cuentas y Dctos. por Pagar CcC 189,058.67
Iinpuestos por Pagar DD 74,444.77
Gastos Acumulados por Pagar ¥ 173,62
TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE 263,677.06
PASIVO A LARGO PL.AZO 1 3,917.49
TOTAL PASIVO 267,594.5%
PATRIMONIO DE L.OS ACCIONISTAS:  LL

Capital Social 4,000.00
Reserva Legal 2,318.83
Capital Adicional 236,760.14
Utilidad Acumulada 152.931.30
Pérchda Acumulada {20505
Utilidad del Ejercicio 22094111
TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 617.246.33
TOTAL PASIVQ Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

384,840.88

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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GARIJASA S.A.
_ ESTADO DE RESULTADO
ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

{Expresado en Déiar)
VENTAS:
Ventas 749,455 84
TOTAL VENTAS 749,455 R4

COSTO Y GASTOS OPERACIONALES

Costo de Venta 327,242.09
Gastos Admuuistrativos 126,426.80
TOTAL DE COSTO Y GASTOS 453,668.98
UTILIDAD BRUTA 295,786.86

INGRESOS Y EGRESOS NO OPERACIONALES

Otros Ingresos 47,923.95
Otros Egresos ( 6,970.08)
Resultado Exposicion Inflacionaria 9,833.56
TOTAL DE INGRESOS Y EGRESOS NO OPERACIONALES 50,787.43
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION EMPILEADOS

I IMPUESTO A LA RENTA. 346,574.29
(-} 15% PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES 51,986.14
UTILIDAD ANTES IMPUESTO A LA RENTA 294,588.15
(-) 25% IMPUESTO A LA RENTA 73,647.04
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 220,941.11

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS




GARLIASA S.A.
ESTADO DK FLUJO DE EFECTIVO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expersado en Délar)

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS:

Ffectivo recibido de chentes 747,955.96
Efectivo pagado a proveedores y empleados ( 539,244.93)
Efectivo Proveniente de Operaciones 268,711.03
Intereses Ganados 471.16
Intereses pagados ( 507.80)
Diferencial Cambtiario 4745279

EFECTIVONETO USADO EN ACTIVIDADES
OPERACIONALES 256,127.18

FILUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Ventas de Propiedad, planta y equipos 5,178.94
Adquisicion de Propiedad, Planta v Equipo ( 18,445.33)

EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE
INVERSION { 13,266.39)

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Prestamos a Largo Plazo ( 1,098.27)
EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO { 1,098.27)
Aumento Neto en cfectivo y sus Equivalentes 24176252
Efectivo y sus Equivalentes a Principios de Ajio 169,3240.31
Efectivo y sus Equivalentes a Final de afo 411,082.83

VER NOTAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS




SCUIIONYNIY SOQVLISI SOV SYLON H3IA

£0apT LL3 LLLEg 0z COE0T OFLEB 7L L (9L €7 200 alejis] ERRiRZ 000 v 0002 “}£ SR B opes

LR 07T AN 1 Q1212303 12p pepin

OVCER Clider ruans ap onsibal ew Jod asnhy

oo POOGE 987 LY ERP R, Pa'ras L [EuCiapY [e)de) B Blauala suel |

z1'e8k L2l DL 5L 488 1% AP R LE FsReat T UDIBEZURIOG 2P 0103j3

ARt AN S EISiLUITE SO &
10323E Q1912433 |3p Sapeplnn sef ap opeday

L0997 oFs  L@VGE Ll LB TEL SEEPD LT oo's L6116 0D, on'e LERlET 20000 00-E0-i% |2 SOPRZUEIOC] OP[RS

CEE Pi 1983 SIEGIEaFE7 DSRIldv 976 b7 LI0E a IPE RN 9iG T D P56 QLR 04 000000 00 0002 ‘L0 oJaUg] B OPRS

Y L0 L QIJOM3Ir3 TTNANOY  INAINDY TYNOIDIAY  "WiMLIYd 130 HVYLINONW oI Tiidyo

avaiiin vaiayad avarln IvLidYD HOTWVAIY d  "SRIAXTR WYAUESIY
0 vaqiqu3d YANISTH

{rejo) uod opesaidxy)

0002 130 3¥TW3I0KI 3Q £ 73 OQYNMNIAL ONY
QINOINIYLYd 7130 NOIDNTOAR 30 CQVLs3E
V'S YSYrivyo




GANADERA AGRICOLA RIO JAGUA S.A.
NOTAS A L.0OS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en Déolar)

IDENTIFICACION, OBJETIVO Y OPERACION DE LA
COMPANIA

GANADERA AGRICOLA RIO JAGUA S.A., (La Compaiia), fue

' constituida el 22 de Octubre de 1963, en la ctudad de Guayaquul, capital de
la Provincia del Guayas y fue aprobado por la Superintendencia de
Compaiiias segin la Resolucton Dictada el 7 de Marzo de 1988, ¢ inscrita
en el Registro Mercantil del canton Guayaquil ¢l 20 de Julio de 1988.

Fl objeto principal es dedicarse a la actividad agricola v ganadera en todas
sus fases, podra participar como socia o accionista en otras compafiias
cuyo objeto social tenga relacidn con esta.

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y PRACTICAS DFE
CONTABILIDAD APLICADOS.

La Compafiia mantiene sus registros contables en délares (US$) los
métodos financieros adjuntos han sido preparados sobre Ia base del
convencionalismo del costo histérico modificado integralmente en lo
referente a la elaboracién del balance general, el cual fue preparado de
acuerdo al sistema de dolarizacion para activos y pasivos no monetartos
con normas y principios de contabilidad generalmente aceptados
establecidos o autorizados por la Supenintendencia de Compaiiias, los que
difieren de los principios de contabilidad de general aceptacion.

@®°®

SISTEMA DE DOLARIZACION (NEC 17), el objetivo de este Sistema
de Dolanzacion (Nec 17) es definir el tratamiento confable para ajustar
los  estados financieros expresado  en  sucres, como un
procedimiento previo que se da a la converston a dolares de los Hstados
Unidos de América.-

Esta norma complementa otras normas Ecuatortanas de Contabilidad que
se relacionan con los efectos de las vanaciones en tipos de cambios de

I —
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moneda extranjera, v debe ser aplicada al ajustar los estados financieros
expresados en sucres a la fecha de transicion, por la brecha entre las tasas
de inflacion y devaluacion acumulada, a partir de Diciembre de 1991 hasta
1a fecha de transicion,

Fn los primeros meses del afio 2000 Ia inestabilidad del Sistema Financiero
nactonal como consecuencia del congelamiento de los depositos en los
bancos. Por el traspaso de los bancos privados al estado y la aplicacion de
un nueva sistema cambiano producida a partir de Enero 10 del 2000, que
establece con una cotizacion de 8/, 25,000.00 por dolar amencano. Dando
para este efecto la aplicacion de una Norma Ecuatoriana de Contabilidad
{(Nec 17} v la aplicacion de esta en los estados financieros.

Estas dan como resultado el no poder establecer integramente los efectos
de estas condiciones sobre la evaluacion del sistema de la economma
nacional v las consccuencia si los hubiere sobre la posicion economica,
financiera de las compafiias v los resultados de sus operaciones futuras los
estados financieros  adjuntos  deben ser leidos considerando  esta
circunstancia.

CAPITAL SOCIAL, Ia compaiiia al 31 de Diciembre del 2000 nos
presenta un capital social de § 4,000.00.

LOS INVENTARIOS., estan valorados al costo reexpresado el cual no
excede de el valor del mercado, los costos son determinados en base al
meétodo promedio, el cual permite mantener los costos actualizados.

LAS PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS,, estan
contabilizados al costo de adquisicion reexpresado como se menciona en la
Nota K, las erogacicnes por mantemimiento y reparaciones se cargan al
pasto al meurrirse en ella las mejoras de importancia se capitahzan. T
costo y la correspondiente depreciacion acumulada se eliminan de las
cuentas al retirarse maqumartas v equipos, las ganancias y peérdidas por
retiros se cargan al estado de resultados.

La depreciacion de éstos activos es cargada al estado de resultado v ha sido
calculada sobre los costos originales mas las reexpresion  establecidas de
acuerdo en lag disposiciones vigentes, éstas depreciaciones se caleulan por
el método de linea recta tomando como base la wida atil estmada de los
activos.
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Los aftos de vida atil de los activos son los sigutentes:

ACTIV O PORCENTAJES ANOS
Edificios 5 20
Maguinarias y Equipos 10 10
Instalaciones y Moldes 10 10
Muebles v Enseres i0 10
Vehiculos 20 5
Equipo de Computacion 20 5

Las sigutentes son las bases de correccidon de brecha que aplica la
Compaiiia sobre los bienes al 31 de Diciembre del 2000 de conformidad
con la legislacion vigente al respecto.

1.  Los activos que se encontraban en propiedad de la Compafiia al cierre
del ejercicio anterior se reexpresaron tomando como base el costo ajustado
a ¢sa fecha v se aplica el indice de inflacion y devaluacion acumulada a
partir de Diciembre de 1991 hasta la {echa.

2. Las adquisiciones realizadas en el afio se ajustaron multiplicando el
costo de adquisicion por el porcentaje de indice de inflacién y devaluacion
correspondiente a la fecha de compra.

De acuerdo con las disposictones en vigencia, informamos que como parte
del examen de los estados financieros hemos revisado en términos
generales el sistema de dolarizacion.

PARTICIPACION EMPLEADOS (15%)., L.a compaiiia debe reconocer
el 15% de sus utiidades a sus trabajadores de acuerdo a la legislacion
laboral. Este es registrado con cargo a los resultados del gjercicio en que se
devenga.

IMPUESTO A LA RENTA (25%)., Segtin la Ley de Regimen Tributario
Interno todas las socicdades constitiidas en el FEcuador, asi como las
sucursales de sociedades extranjeras no domiciliadas en el pais. La tanfa
para la Aphcacién del Impuesto a Ia Renta es el 25% de la base tmponible.
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Utilidad del Ejercicio
(15%) Participacion Empleados

Utilidad antes del 25%
(25%) Impuesto a la Renta

(-} Anticipos
(-) Retencion en la Fuente

Impuesto por Pagar

346,574.29
51,986.14

294.588.15
73,647.04

1,008.06

72,565.66




A. EFECTIVO

Caja Chica 40.00
Caja General 102.700.23
102,740.23
BANCOS
. Banco del Pacifico 9,146.89
Banco del Pichincha 79.93
‘ Banco Amazonas 10.50
Banco Citibank 299 10528

411.082.83
C. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR
Empleados 2,373.18
. Otras 1,091.07
‘ 3,464.25
E. INVENTARIOS
(ranado Bovino 51,391.43
Ganado Equino 1,968.89
Medicina Veterinana 20,206.35
Bibhioteca 5.40
Accesorios Ganaderia 2.310.00
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G. PAGOS ANTICIPADOS

Seguros 804.65
[mpuesto a la Renta 1,008.06
Retencidn en la Fuente 73.32

1,886.03

L. INVERSIONES PERMANENTES

-

. Banco Continental 26.448.33

26,448.33

CC. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Proveedores 8.818.34
Acreedores Varios 89,184.40
Dividendos por Pagar 2,007.89
Otras Cuentas por Pagar 128.00
Participacion Trabajadores ™) 88.320.04

189,058.67

@°

(*) Dentro de este valor esta mncluido un saldo de afios anteriores

de las utilidades que no han sido repartidos por el valor de $
36,333.90.

DD. IMPUESTOS POR PAGAR

Aporte Individual 155.71
Impuesto a la Renta 73,647.04
Retencion en la Fuente 318.15
Retencion IVA 202.70
Impuesto Renta Personal 31.17

74,444.77
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FF. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Décimo Tercer Sueldo
Décimo Cuarto Sueldo
Décimo Quinto Sueldo
Vacaciones

Aporte Patronal

IECE - SECAP

JJ. PASIVO A LARGO PLAZQO

Accionistas

LL. CAPITAL SOCIAL

VALOR

NOMINAL
Encalada Mora Jorge 1.00
Encalada Mora Miguel 1.00
Encalada Mora José 1.00
Encalada Mora Luis 1.00

RESERVA LEGAL

3,917.49

3,917.49

N VALOR
ACCIONES PATRIMON.
1.600 1,600.0G
800 800.00
800 800.00
800 800.00

4,000.00

De acuerdo a la Legislacién vigente la Compailia debe transfenr el
10% de su utilidad gravable a la Reserva legal, hasta completar el 50% del
capital suscrito y pagado. Bsta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto el caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser
utilizada para absorver pérdidas futuras a para aumento de capital.




R

RESERVA FACULTATIVA

El saldo de esta cuenta esta o disposicion de los socios de la compaiiia la
cual esta conformada por el 90% después de transferir el 10% como
Reserva Legal de 1a Utilidad Neta del Ejercicio.

REEXPRESION MONETARIA

En éste rubro se debe registrar en el crédito ol ajuste a los activos no
monetartos v en el débito el ajuste a  los pasivos no monetarios v del
Patrimonto.  El saldo de la cuenta no afecta a resultados, éste sera
compensado con la reserva por revalonzacion del Patnmonio y la Utilidad
del presente ejercicio si el saldo es deudor, generard un crédito tnbutano
del 20%, s1 el saldo es acreedor compensa con pérdidas acumuladas v del
presente ejercicio.

El movimiento del rubro es el siguiente:

Saldo a Enero 1 del 2000 e
Efecto de la Dolanzacion 41.,864.61
Transferencia a Capital Adicional ( 41,864.61)

Salde a Diciembre 31, 2000 —_ -

RESERVA POR REVALORIZACION DEL PATRIMONIO

En esta cuenta se debe registrar el efecto de la Reexpresion de las
partidas no monetarias del Patrimonio, excepto de las utilidades y/o
pérdidas acumuladas. El saldo de ésta cuenta no puede distnbuirse como
utihidad a los propietarios, socios, accionistas o participes pero puede ser
capitalizada o devuelta en caso de ligumdacién de la empresa, se puede
compensar con perdidas acumuladas v la reexpresion monetaria si el saldo
es deudor.

El movimiente del rubre es ¢l siguiente:
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Saldo a Enero 1, del 2000 100,641.97

tfecto de la Dolanzacion 93.843.46
Transferencia de la Reexpresion Monetana ( 194,485.43)
Saldo a Diciembre 31, 2000 .
CAPITAL ADICIONAL

Se incluyen en éste rubro las siguientes cuentas que se originaron en
ajustes parciales por nflacion hasta el periodo de transicion Reserva por
Revalorizacion del Painmonio, Reexpresion Monetaria.

Saldo a Enere 1, del 2000 —

Absorcion de la Reexpresion Monetaria 41,864.61

Absorcion de la Reserva por Revalonizacion

Patrimonio 194 48543
Ajuste por mal registro de cuenta 410.10
Saldo a Diciembre 31, 2000 236,710.14
HECHOS SUBSECUENTES

Entre ¢l 31 de Diciembre del 2000 vy la fecha de preparacion de éstos
estados financieros, (Octubre 02. 2001) no se produjeron eventos que en la
opimion de [a Gerencia de la Compafiia pudieron tener un efecto
significative sobre dichos Estados Financieros.




