MANAGUAS S A

avaquil-Ecuador

Abril 28 de 2003

A los seftores Accionistas de MANAGUAS S.A.

De mis consideraciones:

La compaiiia no operd durante el afo 2002 y sus gastos, conforme al convenio que
tiene fueron cubiertos por GAMBALIT.

No se anticipo ningtin cambio durante el 2003.

Los estados financieros estan a la disposicion de los sefiores Accionistas, y quedo a

sus ordenes para cualquier informacion adicional que se requiera.
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