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METROCENTROS. A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS

Por los afios terminados al
31 de diciembre del 2017 y 2016
{expresados en USS, sin centavos)

Operaciones

METROCENTRO 8. A, se constituyd ¢l 12 de marzo de 1984 ¢n Guavaquil,
Republica del Ecuador, ¢ inscrita en ¢l Registrador Mercantil el 23 de abril de
1984 en el canton Guayaquil. Su domicilio principal estd ubicado en el cantén
Guaysquil.  Su actividad consiste en prestar las instalaciones del Hipodrome
Miguel Salem Dibo de propiedad de la Compailia, para lo cual organiza una
reuniién semanal de cavrera de caballos. A partir del 2016, la Compafiia inicié
actividades de gestién de apuestas y transmision de eventos deportivos. Al 31 de

diciembre del 2017 y 2016, ¢l personal total de la Compaiiia alcanza 59 y 49,
respectivamente,

Politicas contables significativas

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con la Norma

Imternacional de Informacién Financiera (NUF) para Pequefias y Medianas
Entidades (PYMES).

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Seccidn 35,
estas politicas han sido definidas en funcién de la NIF para las PYMES, vigentes

al 31 de diclembre del 2017, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos
que se presentan.

a)  Bases de presentacion

Los estados financieros de METROCENTRO S, A. comprenden los
estados de situacion financiera al 31 de diclembre del 2017 y 2016, los
estados del resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por los afios terminados e] 31 de diciembre del 2017 y 2016, Estos
estados finangieros han sido preparados de acuerdo con la Norma
Internacional de Informacién Financiers (NIIF) para Pequefias y Medianas
Entidades (PYMES), La Superintendencia de Compafifas, Valoves v
Seguros del Ecuador; es la entidad encargada de su control y vigilancia.

b}  Efectivo y équivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efective reconocido en los estados
financieros comprende los saldos bancarios v de caja, sujetos & un riesgo
na significativo y de entera disposicion de fs Compatiia,
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Propiedades v equipos

- Medicidn en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades y equipos se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y squipos comprende su precio de adquisicion
més todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la
puesta en condiciones de funcionamiento y la estimacion inicial de

cualquier costo de desmantelamiento y reliro del elemento o de
rehabilitacidn de la ubicacion del sctivo.

Los saldos de terreno y edificio al 1 de enero del 2013 fueron ajustados
con base a la informacion sctustizada del avaliio comercial consignado
en la carta de pago del impuesto predial.

Adicionalmente, se considerard como parie del costo de los actives, los
costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicidn o
construccion de activos calificados,

~ Moedicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Despugds del
reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son registradas al costo

menos la depreciacion acumulada y ¢l importe acumulado de las pérdidas
por deterioro de valor,

- Método de depreciacion y vidas atiles - Bl costo de propiedades y
equipos se deprecia de acuerdo con el métode de linea recta. La vida ttil
estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final
de cada affo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

Los afios ¥ la tasa de depreciacion anual de las propiedades y equipos es
la signiente:

Astivos Afiog ~ Tasas

Edificio 120 0,83%
Equipos de computacién 3 33,33%
Otrog activos 10 10%

- Retiro 0 venta de propiedades vy equipos - La utilidad o pérdida que surja
del retiro o venta de una partida de propiedades y equipos ¢s caleuiada
como la diferencia entre ol precio de venta y el valor en libros del activo
¥ reconocida en resaltados.

Peterioro del valor de los actives

Al final de cada perfodo, se evala los valores en libros de sus activos a fin
de determinar si existe un indicativo de que estos activos han suftido alguna
pérdida por deterioro, En tal caso, se calenla el importe recuperable del
activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro (de haber alguna).
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Las pérdidas por deteriors se reconocen inmedistamente en resultados,
salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe
considerar 1a pérdida por deterioro como una disminucion en la revaluacion.

Cuoando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del active
aumenta al valor estimado revisado de sb importe recuperable, de tal manera
que el valor en libvos incrementado no excede el valor en libros que se
habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para
dicho active en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es
teconocido  putomdticamente  en  resultados, salvo si el active
correspondiente se registra al importe revaluado, en cuyo caso el reverso de
ia pérdida por deterioro se maneja como un avmento en la revaluacion.

Impuestos

El gasio por impuesto a la rents representa 1a suma del impuesto a Ja renta
causado corriente y el impuesto diferido.

~ Impuesto corriente - El Impuesto causado corriente s¢ bess en la
utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn
gravables o deducibles. El pasivoe de la Compaiiia por concepto del

impuesto corriente se calenla utilizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada periodo,

- Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las
diferencias temporarias determinadas entre ¢l valor en libroy de log
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente
para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por
impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiiia
disponga de utilidades gravables futuras contra Ias que se podria cargar
gsas diferencias temporarias deducibles,

- Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que
e} activo se realice o el pasivo se cancele,

La Compafila debe compensar activos por impuestos diferidos con
pasivos por impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido
legalmente ¢l derecho de compensarios, frente a la misma autoridad
fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compafiia tiene la
intencidn de liguidar sus activos y pasives como netos,

- Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos
se Teconocen como ingrese o gasto, y son incluidos en el resultado,
excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién 0 suceso
que se reconoce fuera del resultado {por ejemplo por cambios en la tasa
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de impuestos o en o normativa tributaria, la reestimacion de la
recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo), ya sea en otro
resulfado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando sorgen del
registro inicial de vna combinacién de negocios. Al 31 de diciembre

del 2017 la Compailia no habia registrado ningdn efecto por este
concepto.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene ung obligacion
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es
probable que la Compatilia tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacidn, y puede
hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacidn presente, al final de
cada perfodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes.  Cuande se mide una provision usando el flujo de
efectivo estimado para cancelar la obligacién presente, su valor en libros
representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Beneficios definidos a empleados

La Compafifa mantiene un plan de beneficios definidos post empleo que
corresponde a un plan de jubilacion patronal y desahucio, segin las leyes
laborales ecuatorianas ¥ se registran con cargo a resultados del ejercicio y su
pasivo representa ¢l valor presente de la obligacion a ta fecha del estado de
situacion financiera, y que se determing anualtmente con base a estudios
actuariales realizados por un perito independiente, usaudo el método de
unidad de crédito proyectado. El valor presente de las obligaciones de
beneficios definidos se determina descontando los flujos de salida de
efectivo estimados usando [a tasa de interés determinada por el perito,

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen
determinaciones de tasas de descuento, variaciones en los sueldos y salarios,
tasas de mortalidad, sdad, sexo, afios de servicio, inctemento en &l monto
minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que
caracleriza a las reservas para obligaciones por beneficios de jubilacion y
desahucio, las estimaciones estén sujetas a variaciones que podrian ser
importantes. E! efecto, positivo o negativo sobre las reservas derivadas por
cambios en las estimaciones, se registra directamente en resultados.

Reconocimienio de ingresos

Los ingresos se reconocen Cuando es probable que los beneficios
econdmicos asociades & la transaccidn fluyan a la Compaiifa y el monto de
ingreso puede ser medido confiablemente,
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Los ingresos por boletos son reconocidos semanalmente con base a la

liquidacion neta de los participantes a la reunion de carrers de caballos, por
la cual e5 emitida uaa factura,

En ¢l afic 2017, la Compafiia también reconocid ingresos por venta de
alfalfa y otros nutrientes cuando fue efectuada la transferencia de estos
productos a los propietarios de cabalios.

Gastos

Los gastos se registran al costo histérico. Los gastos se reconocen a medida
que son incurridos, o en la medida que se devengan, independientemente de

Ia fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mds
gercano én el que se conocen,

Agtivos financieros

Todos los activos financicros se reconocen en la fecha de negociacion
cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidoy
inicialmente al costo, més los cosios de a transaccidn,

La Compafiia clasifica sys activos financieros en lns siguientes categoriag
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. La clasificacién
depende del propdsitoe con el que se adquirieron los instrumentos
financieros. La administracion determina la  clasificacién de sug

instrumentos financieros en ¢l momento del reconocimiento inigial. Al 31
de diciembre del 2017, tan solo existian:

- Cuentas por ¢obrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos

financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no colizan
en un mercado active,

- Baja de un activo financiero - La Compailia da de bafa un activo
financiero tnicamente cuando expiren los derechos contraciuales sobre
fos flujos de efectivo del active financiero, v transficre de manera

sustancial los riesgos ¥ beneficios inherentes a Ja propiedad del activo
financiero.

Pasivos finsncieros

Los instrumenios de deuda son clasificados como pasivos financieres de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

L.os pasivos financieros se clasifican como pasive corriente a menos que
la Compaitia tenga derecho incondicional de diferir ¢l pago de la obligacién

por To menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion
financiera,

- Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar - Son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan
en un mercado activo,
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- La Compailfa tiene implementadas politicas de mangjo de riesgo
financiero para asegurar que todas las cuentas por pagar s¢ paguen de
confortmidad con los términos crediticios oportunamente acordados.

- Baja de un pasivo financiero - La Compaflia da de baja un pasive
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de

la Compafiia.
) Mejores vy modificaciones en la Norma Internacional de Informacion

Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIF para las BYMES),

En la NIF para las PYMES, una Norma nueva, vigente a partir del 1 de

enero de 2017, el IASB (siglas en inglés de Consejo de Nowmas

Interpacionales de Contabilidad) ha realizado modificaciones Himitadas a lag
referidas.

Con la excepeién de las tres modificaciones signientes, cada modificacion

individual sole afecta a unos pocos parrafos, y en muchos casos solo a unas
pocas palabras de la Nerma:

(8} Permitir una opcién para usar el modelo de revaluacion para
propiedades, planta v equipe en la Seccién 17 Propiedades, Planta v
Equipo;

(b} Alinear los requerimicnios principales pars reconocimiento y
medicién de impuestos diferidos con Ja NIC 12 Impuesto a las
Cananoias; y '

(c) Alinear los requerimientos principales para el reconocimiento v
medicion de activos para exploracién y evalvacién con la NIIF 6
Exploracién y Evaluacion de Recursos Minerales.

Se requiere gue las entidades que informen utilizando la NIIF para las
PYMES apliquen las modificaciones a los periodos anuales que comiencen
4 partir del 1 de enero de 2017. Se permitid su aplicacion anticipada.

Estimaciones y juicios contables ¢riticos

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con la NIIF
para fas FYMES requiere que la Administracitn realice clertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a Ia actividad econémica de la entidad,
con ¢l propdsito de determinar la valuacidn y presentacion de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales
estimaciones v supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la

informacidn disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base reguia{. Las
rgvisiones a las estimaciones contables se reconocen en ¢l perfodo de la revision y
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perfodos futuros si la revision afecta fanto al periodo actugl como a periodos
subsecuentes,

Transacciones con partes relacionadas

En el aflo 2017 y 2016, 1a Compafifa facturé por servicios de publicidad un monto
de USS400.497 y USE260.789, respectivamente a su relaclonada Industrial
Pesquera Santa Priscila 8, A, para promocionar ¢ producto Tilapia a través de
vallas publicitarias colocadas en las instalaciones del Hipddromo.

En el afio 2017 y 20186, la Compadiia vendid alfalfa a su relacionada Bresson 8. A.
por un monto de US$115,000 y US$42.000, respectivamente.

Durante el afio 2017 v 2016 la Compafia ha recibide préstamos de sus acclonistas

para capital de trabajo, los mismos que no generan intereses y no tienen fecha
especifica de vencimiento,

Al 31 de diciembre del 2017 y 20186, un detalle de los saldos con compafifas ¥
partes relacionadas ¢s el siguiente:

UsS
017 2016

Actlivos
{ndustriet Pesquera Santa Priscila 8. A, 249986 104,642
inmobiliaria Centenatio Cla Lida ~ 1.G610 5914

256996 110,536
Pasgives
Actionistas 310176 498,093

El saldo por cobrar a Industrial Pesquera Santa Prisella 8. A, en el afio
2017 y 2016, vorresponde a servicios de publicidad para promocionar el producto

tilapia a través de vallas publicitarias colocadas en las instalaciones del
Hipddromo,

En el afto 2016, el saldo de la cwenta por pagar a accionistas inclaye

reclasificacidn de aportes para futuro aumeunto de capital por un monto de
US$88.386.

Remuneraciones v beneficios sociales del personal clave:

Durante los affos 2017 y 20186, los importes reconocidos como remuneracionss

fijas y beneficios sociales del personal clave de 1 Compafiia, se detallan a
continuacién:

HITY
2017 2016
Sueldos 47,466 46.350
Beneficios spcinles 5.308 7.927

33,774 54277




5.  Efectivoy equivalentes de efeciive

Al 31 de diciembre det 2017 y 2016, ¢ efectivo ¥ equivalentes de efectivo lo
conforma el efectivo en cajay bancos. Un detalle es el siguiente:

Uss
Detatle 2017 2016
Bancos locales 4.152 35063
Efectivo en caja 2908 1,007
Total 7,060 36.100

6.  Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, lo conforman las siguientes cuentas:

USRS
Notas 207 2016
Clientes 1.832 886
Relacionadas 4 256,996 11055
Bmpleados 5.000 5.603
Anticipos a proveedores 410 Rt
Crédito :r:bura;mvpor retensiones is 1.189 138
et 1a fuente de Impuesto a la renta
Impiesto al valor agregade tEO87 24.754
Otras 53.153 7.781

330,637 130,718

Las cuentas por cobrar clientes representan principalmente facturas pendientes
de cobro, log mismos que no geneean intereses y vencen en 30 dias plazo.

7 Propiedades v equipas

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, ¢l movimiento de propiedades y equipos, es
<omo sigue;

LSS

Saldo a) Saldo al

3i-die-16 Adtciones N-dic-17
Costy;
Terrane 671,472 3 871472
Edificio 3909360 0 3.909.360
Instalactones B3804 0 £31.0M
Maquinasias y equipos 405,740 1] 405.740
Muabies y enseres 33,195 4] 44.195
Equipos de computacitn 45,054 1] 45.054
Vehiculos 1.662 [ 1.662
QOfros aclivos 19,324 { 19,324
Total coslo 5.180.708 [} 5.180.748
Diepreciacitn acumuiada 1,206,695 35.5806 1,332.281

Propledades ¥ equipos, neto 3.884.013 3848427




USE

Satdo al Saldo at

3i-die«15 Adiciones Jlatfic-16
Costo;
Terreno §71.472 0 671472
Rdificio 3.909.360 4 3.909.360
nstalaciones 34.564 49.337 $3.901
Maquinarias y equipos 405.140 0 4057140
Muebles y enseres 44,195 D 44,195
Equipos de computacidn 45.054 g 43054
Vehiculos f.e62 0 1.662
Otros actives 1934 g 19,324
Total costo SN 48337 580708
Depreclacion acumulada 1.261.801 32,894 1,296,695
Propiedades ¥ equipos, neto 3.867.570 3884013

Terreno y edificio comprende 51,40 hectdreas de un hipddrome adguirido en
agosto 29 de 1985, ubicado dentro de la Haclenda Buijo, parroquia Tarifa, cantén
Samboronddn, provincia del Guayas. Dicho inmueble se encuentra hipotecado a
favor de Corporacién Interamericana de Inversiones, garantizando deuda de
Industrial Pesquera Santa Priscila §, AL

El cargo a gastos por depreciacidn de las propiedades y equipos, asciende a
13S5$35.586 en el afio 2017 y US$32.894 en ¢l afio 2016.

Cuentas por cobrar a largo plaze

Corresponde a valores por cobrar a Bresson S. A, (compafiia relacionada) por
venta de alfalfa, que no generan intereses y no ftenen fecha especifica de

vencimienio, A la fecha de nuestra informe se ha cobrado un 18,44% de dichos
valores.

Qtros activos

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el movimiento de ofros actives, 68 como
sigue:

Uss
Ssldo al ] Saldoal .
diedg  AHCONE g ety
Depdeitos en garantia 7.500 1.600 9.190
Uss
Salde al . Snide at
3idicls  AYEOHE g iet6

Diepdsitos en garanifa ] 7.500 7.500
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Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, lo conforman las siguientes cuentas:

USs
27 2316
Proviedores 2.320 1366
Impuestos por pagar 2.503% 4698
Otras 140.849 149,073
146.072 157.137
Cuentas por pagar otras presenta el siguiente desglose:
Uss
2017 2016
Pretios 78.088 $9.668
Asociacién de propietarios 15,950 12.099
IESS 9.950 8.125
Otros 36.861 29181
140,249 149.073
sl S

Fremios corresponde a valores pendientes de pago a los beneficiarios de las
réuniones de carreras de ‘caballos y Asociacién de propietarios corresponde a
valores por pagar en base al 4% sobre ¢l valor de los premios,

Gastos acumulades por pagar

El movimiento de gastos acumulados por pagar, durante el afio 2017 y 2016 es

como sigue:
Uss
Satdos al Saldos al
3l-dic 16 Adiciones Papos M-die-17

Décimo tercer sueldo 23735 31.349 -30.818 2.906

Décimo cusnto suelds 11.184 15,683 «$4.513 12.354

Vacacionss W12 15,677 -12.508 23,591

Fondo de reserva 1.012 25314 =25.019 1.367

Participacion de trabajadores 1.088 1} 1.0%8

35.083 89,171 -82.948 41,200

188
Saldos a} . Saldos al
31-die-1% Adiclones Pagos Ajuste 3t-dic-16
Diécimg tercer sueido 1.678 26.5%7 26.276 -2 2.375
Ddeimo cusarto sueldo 7,301 13.805 5922 3 11,184
Vacaciones 14.570 13.503 7,561 0 20.512
Fondo de reserva 970 19,451 «19.509 0 1.012
Particlpacion de trabajadores 2.596 8 -2.596 0 0
27,413 73.536 635,564 : -2 35,083
fo o n o 3
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12. Obligaciones por beneficios definidos

El movimiento de las obligaciones por beneficios definidos al 31 de diciembre del

2017 y 2016 es el siguiente:

Uss
-Saldo # Reversion de Saldo sl
31-dle-16 Adiviones Provisién Itie17
Jubilacion patronal 187.497 22.2583 -786 208,964
Boniffcacion por desabucio $4.494 9.974 ~2.573 71,895
255,991 3227 ~3.359 280.859
USs
Saldo al Saldo al
Ji-die-15 Adiclones 3-die-16
Jubilacitn patranal 141,142 46.355 187.497
Bonificacion por desahucio 46.239 18255 64 494
137.381 M.ﬁgﬂ 251.991

13, Ingresos

Por los afies 2017 y 2016, los ingresos se conforman de ta signients manera:

USS

2017 2016 -

Venta e alfalfa 174698 93,269
Pronbsticos deportivos 485.0'14 109.265
Comisidn por utilizacién de Hipédroma v 49.012
Auspieio publicitario 2000 32000
Publicidad de producto - tilapta 400,497 260.789
Otvos 28355 74.349
1,114,624 £19.184

14, Gastos de administracion

Por los afios 2017 y 2016, los gastos de administracion, se conforman de la

siguiente manera.

Sueldos, bepeficios y otros
Radioftelevision
Fublicidad
Telecomunicaciones
Depreciacion

Honoretios

Saministros de limplezas
Contribucionss e impuestos
VA al gasto

Jubllpcidn patronal
Bonificacion por desahueiy

Uss
riilyl 1016

459,846 435784
44.940 14.750
12322 i2.816
29262 23.248
35.586 32.8%4
11487 12.449
3920 7.883
60.300 15302
5098 10.024
22,253 46.353
12.763 18.255
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{88
20617 2016
Apur, {ug y feléfono 15,073 71892
Mantenimients 136,140 178,897
Servicio de personal 9s 784 2r674
Refrigerios 23297 27.856
Alimentacidn de animales 33505 106.868
Alquiler de agencias 48458 47 440
Seguridad privada $1.820 38767
Arriendos 44,718 38.500
Ambulancia 14800 10,200
Servicios varios 224646 13,674
Castos no deducibles 25,339 26292
Varios 156,279 98,651

1.420.768 1372433

Impuesto a la renta

Situacién tributaria

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de
revisar las declaraciones del impuesto a Ia renta de la Compaiifa, dentro del plazo
de hasta tres affos posteriores contados a partir de la fecha de presentacién de la
declaracion del impueste a la venta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con las obligaciones tributarias.

Tasa de impuesto y exoneraciones

La Ley de Régimen Tributario Interno v su Reglamento de Aplicacion establecen
que las sociedades constitnidas en el Beuador, aplicardn la tarifa de 22% de
impuesto a la renta sobre su base imponible. No obstante, la tarifa imposiliva serd
del 25% cuando la sociedad tenga accionistas que cstén establecidos o residan en
parafsos fiscales o regimenes de menor imposicidn con participacion directa o
indirecta, individual o conjunta, igual o superior a1 50% del capital social o de
aquel que corresponds a la naturaleza de la sociedad; si la participacidn fuera
inferior al 50%, la tarifz del 25% aplicard sobre fa proporcién de la base
imponible que corresponda a dicha participacidn, También aplicardn la tavifa del
25% a toda la base imponible, [as sociedades que incumplan el deber de informar
sobre la participacion de sus accionistas al Servicio de Rentas Internas,

En cago de que la Compaflia reinvierta sus utilidades en los términos y
condiciones gue establece la Ley de Régimen Tributario Interno, podria obtener
una reduccidn de 10 puntos porcentuales en la tasa impositiva, sobre el valor

reinvertido, siempre y coando efectde el correspondiente aumento de capital hasta
el 31 de diciembre del siguiente affo.

Durante ¢f afio 2017 se promulgd: EI Deereto Ejecutive No. 210, emitido por la
Presidencia de la Replblica correspondiente al beneficio en el pago del saldo del
anticipe de impuesto 8 la venta del periodo fiscal 2017, tal como sigue: empresas
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con ventas de $ 0 a $ 500 mil (100%); 500.001 hasta 1.000.000 (60%) y mayora §
1.000.000 (40%), v; 1a Ley Orgénica para la reactivacién de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacién v modernizacién de la gestion financiers
(aplicable para periodo fiscal 2018). A continuacion, resumimos los aspectos més
relevantes relacionados con el impuesto a la renta:

*

Impuesto a la Renta: incremento de la tarifa del 22% al 25%, para empresas
micro, pequefias y exporfadores habituales mantendrén 22% vy por
incumplimiento de presentacién del anexo de accionista aplicaria ¢l 28%; para
nuevas microempresas tendrin exoneracidn de IR por tres afios, siempre que
generen empleo neto ¢ incorporen valor agregado nacional en sus productos
productivos; presentacidn de nuevas normas para la deduccidn de gastos
personales; solo serdn deducibles los pagos efectuados por concepto de
desahucio y de pensiones jubilares patronales; todo pago superior a USS 1,000
deben ser bancarizados; multa del 1% de activos o ingresos, el mayor por
ocultamiento de informacion en los reportes patrimonial; obligatoriedad de
llevar contabilidad para contribuyentes con ingresos mayores a los § 300 mil,
Anticipo de IR: para ¢l céleulo se encuentra excluido los rubros costos y
gastos, los sueldos y salarios, la decimotercera y decimocuarta remuneracion y
aportes patronales; devolucibn del AIR cuando se haya visto afectada
significativamente la actividad econdmica del sujeto pasivo.

ISB; devolucidn del ISD en la actividad de exportacidn, en la parte gue no ses
utilizada como CT,

Impuesto a los activos en ¢l exterfor: se pagard impuesto en conformidad a lo
establecido por la Junta de Politica ¥ Regulacién Monetaria y Financiera.
Dinere electrénico! estos medios de pagos serdn implementados y operados
por entidades del SFN.

Limite en la distribucién de utilidades para {rabajadores (méximo 24 SBU), <l
excedente sexrd  entregado al Institwto Ecuatoriano de Seguridad Social;
Ingreso Exento por rendimientos financieros en depdsitos a plazo fijo con
plazo de 360 dfas o méas papado a sociedades a partir de enero 1 del 2016 ¥ que
permaneciere en posesién del tentdor por lo menos 360 dias de manera
cotitinua;

Gastos  no deducibles: ay Contribuciones establecidas en ka Ley Orgénica de
Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana, toda vez que éstas no cumplen
con el proposite de oblener, mantener o mcjorar los ingresos de los
contribuyentes. Si dicha contribucion excede el valor de la wiilidad gravable del
afto 2016, [a diferencia solo serd deducible para los perfodos fiscales siguientes
(Art, 8 de la Ley Solidaria), b) No serdn deducibles los intereses originados en
financiamiento externo, proveniente de instituciones financieras residentes o
establecidas en paraisos fiscales o en jurisdicciones de menor imposicion o
cualquier otro tipo de acreedores o inversores, que no hayan sido sometidos &
retenciones en la fuente equivalentes a la tarifa 22%,

Deducciones adicionales: Deduccién adicional del 100% de los gastos de
seguros médicos privados y/o medicinag prepagada contratada a favor de sus
trabajadores, siempre que la cobertura sea para In totalidad de los trabajadores.
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Dividendos en gfecfivo

Los dividendos que se distribuyan a sociedades nacionales o sociedades
extranjeras que no estén domiciliadas en pataisos fiscales, estin exentos del pago
de impuesto a la renta. Los dividendos que sc distribuyan a favor de personas
natyrales nacionales o a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales ¢ regimenes

de menor imposicion, estan sujetos a retencién en la fuente adicional.

El gasto de impuesto a la renta sobre las utilidades, pot los ejercicios econdmicos

terminados el 31 de diciembre del 2017 y 2016, resulta de lo signiente:

Utilidad (Pérdidn) sntes de Impuesto & Ia renta
iferenoias T
{3 Gastos no deducibles
Bast para impuesto a la renta
Impuesto a la renta caleulado
Anticipo de impuesto 8 {a renta
Impueste a 1a renty causado (IR, Caloulado > Anticipo) 2017,
(Anticipo > IR Caleulado) 2016

Anticipo de impresto a Ia renta

Rebaja det 40%5 det saldo del anicipo de Impuesto
ala renta

Anticipo reducido

impuosto a fa renta ealeulado

Impuesto a la renta causado (1R Cafeulado = Aniisipo reducido)

El movimiento del crédito tributario por retenciones en la fuente de impuesto a la

Uss
2017 2016

6,162 132,704
59,368 63.351
63.536 -69.353
14.418 0
12.803 2.661
14.418 9.661
12.890
~1.387
11,506
14.418
14,418

renta por ¢l afto terminado at 31 de diciembre del 2017 y 2016, os el siguiente;

2016

Saldo at inicio del afic
Retensiones en ta fucnte del afie
Baja de vetenciones no utilizadas
Anticipo de impuesto a 1a renta
Impuesto 4 la rents causado

150

3468

150

6,331
-5.661

“Total crédito tribwtario por retenciones en
fa fuente de impuoste a la renta

138

Oblizaciones por beneficios a empleados post empleo

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de
1983, la Corie Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a
la jubilacién patronal mencionada en el Codigo del Trabajo, sin perjuicio de la
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que les corresponda segiin la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad
con lo que menciona et Cédigo del Trabajo, los empleados que por veinticineo
afios o més hubleren prestado servicios continuada o ininterrumpidamente,
tendrin derecho a ser jubilades por sus empleadores. Adicionalmente, los
erapleados que a la fecha de su despido hubieren complido veinte afios, y menos

de veinticinco afios de trabajo continuo ¢ interrumpido tendran derecho a la parte
proporcional de dicha jubilacién,

Asi tarnbién de acuerdo con el Codigo del Trabajo, 12 Compaiiia tendria un pasive
por indemnizaciones con los empleados que s¢ separen voluntariamente balo
ciertas circunstancias. Esta provisidn cubre los beneficios de terminacién de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por &l trabajador, el
empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a
la Giltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a
1a misma emprosa o empleador.

17, Capital social
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, ¢} capital social esta constituido por 500.000
acclones ordinarias y nominativas con valor nominal de US$0,04 cada una,
tatalmente pagadas.
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la composicidn accionaria es como sigue:
e Valor  Capital  Total
Agcionistas Nacionalidad participacidn  nominal pagade  acciones
Barakat Isalas Priciits Janet Ecnatoriam 6,50 0,04 1,300 32500
Construceeniro 5, A, Ecuatoriana 43,50 0,04 S300 227500
Hanze Salem José Antonie Eouatoriana 0,86 0,04 160 4000
Rronfle Abbud Roberto José Ecoatoriana B60 0,04 1,720 43.000
Salem Kronfle Santiago Gabriel Ecuatoriana 38,60 0,04 7720 193.000
100,08 20600 300000
TR T
18, Reserva lepal

La Ley de Compaiias del Ecuador exige que las sociedades andnimas transfieran
a reserva legal un porcentaje no menor del 10% de las utilidades liquidas anuales,
hasta que esta reserva alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha
reserva no estd sujeta a distribucidn excepto en caso de liguidacidn de la

Compafifa, pero puede ser utilizada para aumentos de capitel o para oubrir
pérdidas en las operaciones,

Al 31 de diciembre del 2016, la Compafiia realiz6 reconocimiento de reserva legal
por un valor de US$399,
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Resultados acumulados
Ajustes de primera adopeién

De acuerdo a la Resolucidn No. SCICLCPAIFRS.G11.007 de la
Superintendencia de Compafifas, ¢f saldo acreedor que e generd producto de los
ajusfes provenientes de la adopcién por primera vez de las NUY no podrd
distribuirse como wtilidades ni ufilizarse para aumentar ¢l capital pero puede
utilizarse para cubrir pérdidas acumuladas y las del Gltimo gjercicio geondmico

concluido, si las hubieren, o ser devuelto en ol caso de liguidacién de ia
Compalila.

Reserva por valuacién

De acuerdo a Resolucion No, SCICLCPAIFRS.G.L007 de la Superintendencis
de Compafifas emitida el 9 de septiembre del 2011, ¢l ealdo acreedor de la cuenta
reserva por valuacién, generado hasta el afio anterior 2l periodo de transicion de
aplicacidn de las normas internacionales de informacidn financiera, debe ser
transferido al patrimonio a la cuents de resultados acumulados; saldo que sélo
podré ser capitalizado en 14 parte que exceda sl valor d¢ las pérdidas acumuladas
y las del Sltimo ejercicio scondmico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devoelto en el caso de Tiguidacién de la Compafiia,

Reserva de capitat

La Reserva de capital se origind por el efecto de log ajustes por inflacidn y
devaluacion en la conversidn a US dolares de los estados financieros hasta marzo
del 2000, El saldo sereedor de la cuenta Reserva de capital podrd capitalizarse,
previa resolucién de la junta genera! de accionistas, en la parte que exceda al valor

de las pérdidas acumuladas y Ias del dltimo gjercicio econdmico concluido, si las
hubiera.

Mo podrd distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar el capiial suscrito no
pagado.

En ¢l afio 2017, Ia Compaitia capitalizd el saldo de la cuenta reserva de capital
con las pérdidas de afios anteriotes por un mouto de US$142,365, segin Acta de
Junta General Extraordinaria de Accionistas del 4 de dictembre del 2017,

Capital de {rabaio

Al 31 de diciembre del 2016, los estados financieros de la Compaiifa presentaban
que e} pasivo corriente excedfa al active corriente en US$5.402,

Confratg

Bl 2 de enero del 2013, Metrocentra S. A, (Auspiciadora) celebrd contrato de
publicidad con Industrial Pesquera Santa Priscila 8. A. (Auspiciante), por un
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periodo de 5 afios, mediante ¢f cval la Compafifa se compromete 4 promaocionar el
producto Tilapia que comercializa la Auspiciante, en todas las instalaciones del
Hip6dromo Miguel Salem Dibo de propiedad de la Compaiiia, asi como también

en la publicidad que tenga el Hipddromo en revistas y radio o cualquier otro
medio de publicacion,

Administracion de vigsgos financleres

Los principales pasivos financieros de la Compafia, incluyen las cuentas por
pagar proveedores; relacionadas y otras cuentas por pagar. La finalidad principal
de estos pasivos financieros es financiar lag operaciones de la Compaiiia.

La Compaiifa cuenta can deudores comerciales, otras cuentas por cobrar, y
efectivo que provienen directamente de sus operaciones,

La Compaiifa se encuentra expuesta a los riespos de mercado, de crédito y de
liguidez,

La gerencia revisa y aprueba lag politicas para manejar cada uno de ¢stos riesgos
que se resumen a continuacion:

Riesgo de mereado

Bl riespo de mercado es ef riespo de que el valor razonable o los flujos futuros de

efectivo de un instrumento financiero fluctien debido a los cambios en los precios
de mercado.

Los precios de mercado a su vez involucran dos tipos de riesgo: el riesgo de las
tasas de interés y el riesgo de tasas de cambio. Los instrumentos financieros
afectados pot ¢l riesgo de mercado incluyen los depdsitos en efectivo.

ay  Riesgo de tasa de interés

Al 31 de diciembre del 2017, la Compafiia no mantiene financiamiento con
entidad financiera. Los flujos de caja operativos de la Compaiiia son
sustancialmente independientes de los cambios de las tasas de interés del
mercado, por lo cual, en opinidn de la Gerencia, la Compafiia no tiene una
exposicion irnportante a los riesgos de tasa de interés,

b}  Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambia eg el viesgo de gue el valor razonable o flujos de
caja futuros de un instrumento financiero fluctien debido a cambios en los
tipos de cambio. La Compafifa realiza sus operaciones principales en
délares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso lepal en ol

pais, por {o tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipos de cambio
en foy estados financieros.
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Riesge de erédito

El riesgo de crédito es el riesge de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacién con instrumento financiero o contrato de venta,

generando una pérdida financiera. La Compafiia no estd expuesta a un riesgo de
crédito por sus sotividades operativas,

El riesge de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depdsitos en
bancos en instituciones fimancieras, asi coma Ja exposicidn al crédito de clientes,
gue incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar 3 a las
transacciones cotnprometidas, Los limites en el nivel de este riesgo son
aprobados por la Gerencia General.

Riesge de liquidez

La Compafiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja
proyectado a corto y largo plazo.

La principal fuente de ingresos de efectiva de la Compafiia son las cobranzas
realizadas a sus clientes. El plazo promedio de cobro fuc de 1 dia para los

. gjercicios 2017 y 2016.

Eventos subsecuentes

En el perfodo comprendido entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de
emisidn de estos estados financieros, no han ocurride eventos, que en opinidn de
la gerencia de la Compailia, puedan tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

Diferencias entre la dectaracién de impuesto a Ia renta v estados financieros
Qque se acompaian

Al 31 de diciembre del 2017 v 2016, los estados financieros que se acompafian
difieren con Ja declaracidén de impucsto @ la renta por reclasificaciones que la
Compafifa registra posteriormente.

Uss
2017 2016
Diferencias en: '
Pagivo
Corriente 510476 ~498.693
Mo corriente S10.176 0 498,003

O 0




