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METROCENTRO S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por los afios terminados al
31 de diciembre del 2016 y 2015
(expresados en US$, sin centavos)

Operaciones

METROCENTRO S. A., se constituy6 el 12 de marzo de 1984 en Guayaquil,
Republica del Ecuador, ¢ inscrita en el Registrador Mercantil el 25 de abril de
1984 en el cantén Guayaquil. Su domicilio principal estd ubicado en el cantén
Guayaquil. Su actividad consiste en prestar las instalaciones del Hipddromo
Miguel Salem Dibo de propiedad de la Compaiiia, para lo cual organiza una
reunion semanal de carrera de caballos. A partir del 2016, la Compaiifa inici6
actividades de gestion de apuestas y transmisién de eventos deportivos. Al 31 de
diciembre del 2016 y 2015, el personal total de la Compafiia alcanza 49 y 37,
respectivamente.

Politicas contables significativas

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con la Norma
Internacional de Informacién Financiera (NIIF) para Pequefias y Medianas
Entidades (PYMES).

A continuacién se describen. las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Seccién 35,
estas politicas han sido definidas en funcién de la NIIF para las PYMES, vigentes
al 31 de diciembre del 2016, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos
que se presentan.

a) Bases de presentacién

Los estados financieros d¢ METROCENTRO S. A. comprenden los
estados de situacién financiera al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los
estados del resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2016 y 2015. Estos
estados financieros han sido preparados de acuerdo con la Norma
Internacional de Informacién Financiera (NIIF) para Pequefias y Medianas
Entidades (PYMES). La Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros del Ecuador; es la entidad encargada de su control y vigilancia.

b)  Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo reconocido en los estados
financieros comprende los saldos bancarios y de caja, sujetos a un riesgo
no significativo y de entera disposiciéon de la Compaiiia.
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Propiedades vy equipos

- Mediciéon en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades y equipos se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacioén y la
puesta en condiciones de funcionamiento y la estimacién inicial de
cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de
rehabilitacién de la ubicacidn del activo.

Los saldos de terreno y edificio al 1 de enero del 2013 fueron ajustados
con base a la informacién actualizada del avalio comercial consignado
en la carta de pago del impuesto predial.

Adicionalmente, se considerara como parte del costo de los activos, los
costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccion de activos calificados.

- Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son registradas al costo

menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas
por deterioro de valor.

- Método de depreciacion y vidas utiles - El costo de propiedades y
equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util
estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final
de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

Los afios y la tasa de depreciacion anual de las propiedades y equipos es
la siguiente:

Activos Afios Tasas

Edificio 120 0.83%
Equipos de computacion 3 33,33%
Otros activos 10 10%

- Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja
del retiro 0 venta de una partida de propiedades y equipos es calculada
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo
y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos

Al final de cada periodo, se evalda los valores en libros de sus activos a fin
de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del
activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro (de haber alguna).
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Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados,
salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe
considerar la pérdida por deterioro como una disminucion en la revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo
aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera
que el valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se
habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para
dicho activo en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido automaticamente en resultados, salvo si el activo
correspondiente se registra al importe revaluado, en cuyo caso el reverso de
la pérdida por deterioro se maneja como un aumento en la revaluacion.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
causado corriente y el impuesto diferido.

- Impuesto corriente - El impuesto causado corriente se basa en la
utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn
gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada periodo.

- Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las

diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente
para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por
impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiifa
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

- Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las

tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que
el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compaiifa debe compensar activos por impuestos diferidos con
pasivos por impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido
legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad
fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compaiiia tiene la
intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

- Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos

se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado,
excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso
que se reconoce fuera del resultado (por ejemplo por cambios en la tasa
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de impuestos o en la normativa tributaria, la reestimacion de la
recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo), ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del
registro inicial de una combinacién de negocios. Al 31 de diciembre
del 2016 la Compaifiia no habia registrado ningln efecto por este
concepto.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiifa tiene una obligacién
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es
probable que la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacién, y puede
hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacidn.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de
cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes, Cuando se mide una provision usando el flujo de
efectivo estimado para cancelar la obligacién presente, su valor en libros
representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Beneficios definidos a empleados

La Compaiiia mantiene un plan de beneficios definidos post empleo que
corresponde a un plan de jubilacion patronal y desahucio, segin las leyes
laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su
pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de
situacion financiera, y que se determina anualmente con base a estudios
actuariales realizados por un perito independiente, usando el método de
unidad de crédito proyectado. El valor presente de las obligaciones de
beneficios definidos se determina descontando los flujos de salida de
efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por el perito.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen
determinaciones de tasas de descuento, variaciones en los sueldos y salarios,
tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, incremento en el monto
minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que
caracteriza a las reservas para obligaciones por beneficios de jubilacidn y
desahucio, las estimaciones estdn sujetas a variaciones que podrian ser
importantes. El efecto, positivo o negativo sobre las reservas derivadas por
cambios en las estimaciones, se registra directamente en resultados.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios
econdmicos asociados a la transaccion fluyan a la Compafiia y el monto de
ingreso puede ser medido confiablemente.



k)

13

Los ingresos por boletos son reconocidos semanalmente con base a la
liquidacion neta de los participantes a la reunion de carrera de caballos, por
la cual es emitida una factura.

En el afio 2016, la Compaiiia también reconocidé ingresos por venta de
alfalfa y otros nutrientes cuando fue efectuada la transferencia de estos
productos a los propietarios de caballos.

Gastos

Los gastos se registran al costo historico. Los gastos se reconocen a medida
que son incurridos, o en la medida que se devengan, independientemente de
la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mds
cercano en el que se conocen.

Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen en la fecha de negociacion
cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al costo, mas los costos de la transaccién.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. La clasificacion
depende del propésito con el que se adquirieron los instrumentos
financieros. = La administracion determina la clasificaciéon de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial. Al 31
de diciembre del 2016, tan solo existian:

- Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan
en un mercado activo.

- Baja de un activo financiero - La Compafiia da de baja un activo
financiero unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero.

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que
la Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién

por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacién
financiera.

- Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan
en un mercado activo.
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- La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo
financiero para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de
conformidad con los términos crediticios oportunamente acordados.

- Baja de un pasivo financiero - La Compaififa da de baja un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de

la Compeaiiia.

Modificaciones de 2015 a la NIIF para las PYMES, revisadas, emitidas pero

aun no efectivas

La Compafiia no ha aplicado las siguientes modificaciones a la NIIF para las
PYMES, revisadas y que han sido emitidas pero ain no son efectivas, y
permiten su aplicacién anticipada. Un detalle es como sigue:

Seccibn

Seccidn 1
Seccidn 2
Seccidn 4
Seccibn 5

Seccibén 6

Seccién 9

Seccién 10
Seccién 11
Seccién 12

Secci6n 14
Seccién 15
Seccién 16
Seccion 17
Seccién 18
Secci6n 19
Seccioén 20
Seccién 21
Seccion 22
Seccidn 26
Seccidn 27
Seccidn 28
Seccidén 29
Seccion 30
Seccidn 31
Seccibn 33
Seccion 34
Seccidn 35

Titulo

Pequefias y medianas Entidades

Conceptos y principios fundamentales

Estado de situacién financiera

Estado del resultado integral y Estado de
resultados

Estado de cambios en el patrimonio y estado de
resultados y ganancias acumuladas

Estados financieros consolidados y separados
Politicas contables, estimaciones y errores
Instrumentos financieros bésicos

Otros temas relacionados con instrumentos
financieros

Inversiones en asociadas

Inversiones en negocios conjuntos
Propiedades de inversién

Propiedades, planta y equipo

Activos intangibles distintos de la plusvalia
Combinaciones de negocios y plusvalia
Arrendamientos

Provisiones y contingencias

Pasivos y patrimonio

Pagos basados en acciones

Deterioro del valor de los activos

Beneficios a los empleados

Impuesto a las ganancias

Conversién de moneda extranjera
Hiperinflacién

Informacién a revelar sobre partes relacionadas
Actividades especializadas

Transicién a la NIIF para las PYMES

Seccion 1 Pequeiias y medianas entidades

Efectiva a partir de
periodos que inicien en

o después de

Enero 1,2017
Enero 1, 2017
Enero f, 2017
Enero 1, 2017

Enero 1, 2017

Enero 1, 2017
Enero 1, 2017
Enero 1,2017
Enero 1,2017

Enero 1,2017
Enero 1, 2017
Enero 1, 2017
Enero 1, 2017
Enero 1, 2017
Enero 1, 2017
Enero 1, 2017
Enero 1, 2017
Enero 1, 2017
Enero 1, 2017
Enero I, 2017
Enero 1, 2017
Enero f, 2017
Enero t, 2017
Enero 1, 2017
Enero 1, 2017
Enero I, 2017
Enero 1, 2017

Aclara que la mayoria de bancos, cooperativas de crédito, compafiias de
seguros, comisionistas e intermediarios de valores, fondos de inversién y
bancos de inversién, no tienen automdticamente obligacién piblica de

rendir cuentas.
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Incorpora guias de aclaracion sobre el uso de la NIIF para las PYMES en
los estados financieros separados de la controladora.

Seccion 2 Conceptos y Principios Fundamentales

Incorpora guias de aclaracién sobre la exencién por esfuerzo o costo
desproporcionado que se usa en varias secciones de la NIIF para las
PYMES, asi como un requerimiento nuevo dentro de las secciones
correspondientes para que las entidades revelen su razonamiento sobre el
uso de una exencion.

Seccion 4 Estado de situacion financiera

Requiere presentar las propiedades de inversion medidas al costo menos la
depreciacion y el deterioro de valor acumulados de forma separada en el
cuerpo del estado de situacién financiera.

Elimina el requerimiento de revelar informaciéon comparativa para la
conciliacidn de las cifras de apertura y cierre de las acciones en circulacion.

Seccion 5 Estado del Resultado Integral y Estado de Resultados

Aclara que el importe Unico presentado por operaciones discontinuadas
incluye cualquier deterioro de valor de las operaciones discontinuadas
medido de acuerdo con la Seccién 27.

Incorpora un requerimiento para que las entidades agrupen las partidas
presentadas en otro resultado integral sobre la base de si son potencialmente
reclasificables al resultado del periodo sobre la base de Presentacién de
Partidas del Otro Resultado Integral (Modificaciones a la NIC 1) emitida
en junio de 2011.

Seccién 6 Estado de Cambios en el Patrimonio y Estado de Resultados y
Ganancias Acumuladas

Aclara la informacién a presentar en el estado de cambios en el
patrimonio basada en Mejoras a las NIIF emitida en mayo de 2010.

Seccion 9 Estados Financieros Consolidados y Separados

Aclara que todas las subsidiarias adquiridas con la intencién de venta o
disposicién en el plazo de un afio se excluiran de la consolidacién e
incorporacion de guias que aclaran la forma de contabilizar y disponer de
estas subsidiarias.

Incorpora guias que aclaran la preparacion de los estados financieros
consolidados si las entidades del grupo tienen diferentes fechas de
presentacion.

Aclara que las diferencias de cambio acumuladas que surgen de la
conversiéon de una subsidiaria en el extranjero no se reconocen en €l
resultado del periodo en el momento de la disposicién de la subsidiaria.
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Incorpora una opcién para permitir que una entidad contabilice las
inversiones en subsidiarias, asociadas y entidades controladas de forma
conjunta en sus estados financieros separados utilizando el método de la
participacién y aclaracion de la definicion de "estados financieros
separados" basada en el Método de la Participacién en los Estados
Financieros Separados (Modificaciones a la NIC 27) emitida en agosto
de 2014.

Modifica la definicidn de "estados financieros combinados” para referirse a
entidades bajo control comin, en lugar de solo a aquellas bajo control
comun de un solo inversor.

Seccién 11 Instrumentos financieros basicos

Afiade una exencion por "esfuerzo o costo desproporcionado” a la medicién
de inversiones en instrumentos de patrimonio a valor razonable.

Aclara la aplicacién de los criterios para los instrumentos financieros
basicos en acuerdos de préstamo simples.

Aclara cuando un acuerdo constituiria una transaccidn financiera.

Aclara en la guia sobre medicion del valor razonable de la Seccién 11 de
cuando la mejor evidencia del valor razonable puede ser un precio en un
acuerdo de venta vinculante.

Seccién 12 Otros temas relacionados con Instrumentos financieros

Aclara la interaccidn del alcance de la Seccién 12 con otras secciones de la
NIIF para las PYMES.

Aclara los requerimientos para la contabilidad de coberturas, incluyendo la
incorporacién de una frase que aclara el tratamiento de las diferencias de
cambio relacionadas con una inversion neta en un negocio en el extranjero.

Seccién 17 Propiedades, Planta y Equipo

Alinea la redaccién con las modificaciones de la NIC 16 Propiedades,
Planta y Equipo de Mejoras Anuales a las NIIF, Ciclo 2009-2011, emitida
en mayo de 2012, con respecto a la clasificacion de las piezas de repuesto,
equipo de mantenimiento permanente y equipo auxiliar como propiedades,
planta y equipo o inventario.

Incorpora la exencién en el pérrafo 70 de la NIC 16 permitiendo que una
entidad use el costo de la pieza de sustitucién como un indicador de cual fue
el costo de la pieza sustituida en el momento en que fue adquirida o
construida, si no fuera practicable determinar el importe en libros de la parte
del elemento de propiedades, planta y equipo que ha sido sustituido.

Incorpora la opcidn para utilizar el modelo de revaluacion.
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Seccién 18 Activos Intangibles distintos de la Plusvalia

Requiere que si la vida util de la plusvalia u otro activo intangible no puede
establecerse con fiabilidad, la vida util se determinara sobre la base de la
mejor estimacion de la gerencia, pero no superard los diez afios.

Seccion 19 Combinaciones de Negocios y Plusvalia

Sustituye el término no definido "fecha de intercambio” por el término
definido "fecha de adquisicion".

Incorpora guias que aclaran los requerimientos de medicién para acuerdos
de beneficios a los empleados, impuestos diferidos y participaciones no
controladoras al asignar el costo de una combinacion de negocios.

Incorpora la exencién por esfuerzo o costo desproporcionado al
requerimiento para reconocer activos intangibles de forma separada en una
combinacion de negocios y la inclusién de un requerimiento de informacién
a revelar para todas las entidades de proporcionar una descripcion
cualitativa de los factores que forman parte de cualquier plusvalia
reconocida.

Seccion 20 Arrendamientos

Incluye arrendamientos con una clausula de variacion de la tasa de interés
vinculada a tasas de interés de mercado dentro del alcance de la Seccidén 20
en lugar de la Seccion 12.

Aclara que solo algunos acuerdos de subcontratacién, contratos de
telecomunicaciones que proporcionan derechos de capacidad y contratos de
compra obligatoria son, en esencia, arrendamientos.

Seccién 22 Pasivos y Patrimonio

Incorpora guias que aclaran la clasificacién de instrumentos financieros
como patrimonio o pasivo.

Incorpora la exencién de los requerimientos de medicion inicial del
parrafo 22.8 para instrumentos de patrimonio emitidos como parte de una
combinacién de negocios, incluyendo combinaciones de negocios de
entidades o negocios bajo control comun.

Incorpora las conclusiones de la CINIIF 19 Cancelacion de Pasivos
Financieros con Instrumentos de Patrimonio para proporcionar una guia
sobre permutas de deuda por patrimonio cuando el pasivo financiero se
renegocia y el deudor cancela el pasivo emitiendo instrumentos de
patrimonio.
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Aclara que el impuesto a las ganancias relativo a distribuciones a los
tenedores de instrumentos de patrimonio (propietarios) y a los costos de
transaccion de una transaccion de patrimonio debe contabilizarse de acuerdo
con la Seccién 29 sobre la base de las modificaciones a la NIC 32
Instrumentos Financieros: Presentacién de Mejoras Anuales a las NIIF
Ciclo 2009-2011.

Modifica el requerir que el componente de pasivo de un instrumento
financiero compuesto se contabilice de la misma forma que un pasivo
financiero independiente similar.

Incorpora una exencion por esfuerzo o costo desproporcionado del
requerimiento para medir el pasivo para pagar una distribucion distinta al
efectivo al valor razonable de los activos distintos al efectivo a distribuir y
de guias que aclaran la contabilizacion de la liquidacion del dividendo por

pagar.

Exencion de los requerimientos del parrafo 22.18 para distribuciones de
activos distintos al efectivo controlados al nivel mds alto por las mismas
partes antes y después de la distribucidn.

Seccién 26 Pagos basados en acciones

Alinea el alcance y las definiciones con la NIIF 2 Pagos basados en
Acciones para clarificar que las transacciones con pagos basados en acciones
que involucran instrumentos de patrimonio distintos de los de las entidades
del grupo estan dentro del alcance de la Seccién 26.

Aclara que la Seccidén 26 se aplica a todas las transacciones con pagos
basados en acciones en las que la contraprestacion identificable parece ser
inferior al valor razonable de los instrumentos de patrimonio concedidos o
al pasivo incurrido y no solo a transacciones con pagos basados en acciones
que se proporcionan de acuerdo con programas establecidos por ley.

Aclara el tratamiento contable de las condiciones de irrevocabilidad de la
concesién y de las modificaciones de concesiones de instrumentos de
patrimonio.

Aclara que la simplificaciéon proporcionada para planes de grupo es solo
para la medicidn del gasto por pagos basados en acciones y no proporciona
exencién de su reconocimiento.

Seccién 27 Deterioro del valor de los Activos

Aclara que la Seccién 27 no aplica a activos que surgen de contratos de
construccion.,

Seccion 28 Beneficios a los Empleados

Una entidad debera reconocer el cambio neto en el pasivo durante el
periodo, distinto de un cambio atribuible a beneficios pagados a empleados
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durante el periodo o a aportaciones del empleador, como el costo de sus
otros beneficios a los empleados a largo plazo durante el periodo. Ese costo
se reconocerd en su totalidad en el resultado como un gasto, a menos que
otra seccién de esta NIIF requiera que se reconozcan como parte del costo
de un activo, tales como inventarios o propiedades, planta y equipo.

Elimina el requerimiento de revelar la politica contable de los beneficios por
terminacion.

Seccién 29 Impuesto a las Ganancias

Alinea los principios mas importantes de la Seccién 29 con la NIC 12
Impuesto a las Ganancias para el reconocimiento y medicion de los
impuestos diferidos, pero modificada para ser congruente con los otros
requerimientos de la N/IF para las PYMES.

Incorpora una exencién por esfuerzo o costo desproporcionado al
requerimiento de compensar activos y pasivos por impuestos a las
ganancias.

Seccién 30 Conversion de moneda extranjera

Aclara que los instrumentos financieros que derivan su valor razonable del
cambio en una tasa de cambio de moneda extranjera especificada se
excluyen de la Seccién 30, pero no los instrumentos financieros
denominados en una moneda extranjera.

Seccion 33 Informacion a revelar sobre Partes Relacionadas

Alinea la definicion de "parte relacionada” con la NIC 24 Informacion a
Revelar sobre Partes Relacionadas, incluyendo la incorporacion de la
modificacion a la definicién de la NIC 24 procedente de Mejoras Anuales a
las NIIF, Ciclo 2010-2012, emitida en diciembre de 2013, que incluye una
entidad de gestidn que proporciona servicios de personal clave de la
gerencia en la definicion de una parte relacionada.

Seccidon 34 Actividades Especializadas

Elimina el requerimiento de revelar informacién comparativa de la
conciliacién de los cambios en el importe en libros de activos bioldgicos.

Alinea los requerimientos principales para el reconocimiento y medicién de
activos para exploracion y evaluacion con la NIIF 6 FExploracién y
Evaluacion de Recursos Minerales.

Seccion 35 Transicién a la NIIF para las PYMES

Incorpora la opcion de permitir que se use la Seccién 35 mds de una
vez sobre la base de las modificaciones de la NIIF 1 Adopcion por Primera
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vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera de las
Mejoras Anuales a las NIIF, Ciclo 2009-2011.

Incorpora una excepcién a la aplicacion retroactiva de la NIIF para las
PYMES para préstamos del gobierno que existen en la fecha de transicion a
la NIIF para las PYMES sobre la base de Préstamos del Gobierno
(Modificaciones a la NIIF 1) emitida en marzo de 2012,

Incorpora una opcién para permitir que las entidades que adoptan por
primera vez las NIIF utilicen la medicion del valor razonable derivada de
algin suceso como "costo atribuido” sobre la base de las modificaciones a la
NIIF 1 de Mejoras a las NIIF.

Incorpora una opcién para permitir que una entidad use el importe en libros
segiin los principios de contabilidad generalmente aceptados (PCGA)
anteriores de partidas de propiedades, planta y equipo o activos intangibles
usados en operaciones sujetas a regulacion de tasas sobre la base de las
modificaciones a la NIIF 1 de Mejoras a las NIIF.

Incorpora guias para entidades que emergen de hiperinflacién grave que
estan aplicando la NIIF para las PYMES por primera vez sobre la base de
Hiperinflacion Grave y Eliminacion de las Fechas Fijadas para Entidades
que Adoptan por Primera vez las NIIF (Modificaciones a la NIIF 1) emitida
en diciembre de 2010.

Simplifica la redaccién utilizada en la exencién de la reexpresiéon de la

informacién financiera en el momento de la adopcion por primera vez de
esta NIIF.

Estimaciones y juicios contables criticos

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con la NIIF
para las PYMES requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad,
con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién y
periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes,

Transacciones con partes relacionadas

En el afio 2016 y 2015, la Compaiiia facturé por servicios de publicidad un monto
de US$260.789 y US$207.000, respectivamente a su relacionada Industrial
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Pesquera Santa Priscila S. A., para promocionar el producto Tilapia a través de
vallas publicitarias colocadas en las instalaciones del Hipédromo.

En el afio 2016 y 2015, la Compaiiia vendié alfalfa a su relacionada Bresson S. A.
por un monto de US$42.000 y US$60.000, respectivamente.

Durante el afio 2016 y 2015 la Compaiiia ha recibido préstamos de sus accionistas
para capital de trabajo, los mismos que no generan intereses y no tienen fecha
especifica de vencimiento.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle de los saldos con compattias y
partes relacionadas es el siguiente:

US$

2016 2015
Activos
Industrial Pesquera Santa Priscila S. A. 104.642 0
Pasivos
Industrial Pesquera Santa Priscila S. A. 0 63.277
Accionistas 498.093 409.888

498.093 473.165

El saldo por cobrar a Industrial Pesquera Santa Priscila S. A. en el afio 2016,
corresponde a servicios de publicidad para promocionar el producto tilapia a
través de vallas publicitarias colocadas en las instalaciones del Hipédromo.

En el afio 2016, el saldo de la cuenta por pagar a accionistas incluye

reclasificacion de aportes para futuro aumento de capital por un monto de
US$88.386.

Remuneraciones y beneficios sociales del personal clave:

Durante los afios 2016 y 2015, los importes reconocidos como remuneraciones
fijas y beneficios sociales del personal clave de la Compafiia, se detallan a
continuacioén:

US$
2016 2015
Sueldos 46.350 44.400
Beneficios sociales 7.927 7.753
54.277 54.168

Efectivo v equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el efectivo y equivalentes de efectivo lo
conforma el efectivo en caja y bancos. Un detalle es el siguiente:
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US$
Detalle 2016 2015
Banco local 35.093 8.831
Efectivo en caja 1.007 1.007
Total 36.100 9.838

Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, lo conforman las siguientes cuentas:

Clientes

Relacionadas
Empleados

Anticipos a proveedores

Crédito tributario por retenciones

en la fuente de impuesto a larenta

Impuesto al valor agregado
Otras

Las cuentas por cobrar clientes representan principalmente facturas pendientes

US$

Nota 2016 2015
886 1.384
4 104.642 0
5.603 2.101
1.000 3.755
14 138 150
24.754 20919
13.695 12.601

150.718 40.910

de cobro, los mismos que no generan intereses y vencen en 3¢ dias plazo.

Propiedades y equipos

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el movimiento de propiedades y equipos, es

como sigue:

Costo:

Terreno

Edificio

Instalaciones
Maquinarias y equipos
Muebles y enseres
Equipos de computacién
Vehiculos

Otros activos

Total costo

Depreciacién acumulada

Propiedades y equipos, neto

US$S
Saldo al Saldo al
31-dic-15 Adiciones 31-dic-16

671472 0 671.472
3.909.360 0 3.909.360
34,564 49,337 83.901
405.740 0 405.740
44,195 0 44195
45.054 0 45.054
1.662 0 1.662
19.324 0 19.324
5.131.371 49.337 5.180.708
1.263.801 32.894 1.296.695

3.867.570

3.884.013
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US$

Saldo al Saldo al

31-dic-14 Adiciones 31-dic-15
Costo:
Terreno 671.472 0 671.472
Edificio 3.909.360 0 3.909.360
Instalaciones 34.564 0 34.564
Maquinarias y equipos 405.740 0 405.740
Muebles y enseres 44.195 0 44,195
Equipos de computacion 45.054 0 45.054
Vehiculos 1.662 0 1.662
Oftros activos 0 19.324 19.324
Total costo 5.112.047 19.324 5.131.371
Depreciacion acumulada 1.228.386 35415 1.263.801
Propiedades y equipos, neto 3.883.661 3.867.570

Terreno y edificio comprende 51,40 hectireas de un hipédromo adquirido en
agosto 29 de 1985, ubicado dentro de la Hacienda Buijo, parroquia Tarifa, cantén
Samborondén, provincia del Guayas. Dicho inmueble se encuentra hipotecado a
favor de Corporacién Interamericana de Inversiones, garantizando deuda de
Industrial Pesquera Santa Priscila S. A.

El cargo a gastos por depreciacion de las propiedades y equipos, asciende a
US$32.894 en el afio 2016 y US$35.415 en el afio 2015.

Cuentas por cobrar a largo plazo

Corresponde a valores por cobrar a Bresson S. A. (compafiia relacionada) por
venta de alfalfa, que no generan intereses y no tienen fecha especifica de
vencimiento. A la fecha de nuestro informe se ha cobrado un 29,70% de dichos
valores.

Otros activos

Al 31 de diciembre del 2016, el movimiento de otros activos, es como sigue:

US$
Saldo al Adiciones Saldo al
31-dic-15 31-dic-16
Depositos en garantia 0 7.500 7.500

Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, lo conforman las siguientes cuentas:
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Anticipo de clientes
Impuestos por pagar

Otras

Cuentas por pagar otras presenta el siguiente desglose:

Premios

Asociacion de propietarios

IESS
Oftros

US$
2016 2015
3.366 25.172
0 10.036
4.698 2,625
149.073 106.002
157.137 144.435
US$
2016 2015
99.668 68.196
12.099 4.782
8.125 5.959
29.181 27.065
149.073 106.002

Premios corresponde a valores pendientes de pago a los beneficiarios de las
reuniones de carreras de caballos y Asociacién de propietarios corresponde a
valores por pagar en base al 4% sobre el valor de los premios.

Gastos acnmulados por pagar

El movimiento de gastos acumulados por pagar, durante el afio 2016 y 2015 es

cOmo sigue:
US$
Saldos al Saldos al
31-dic-15 Adiciones Pagos Ajuste 31-dic-16
Décimo tercer sueldo 1.676 26.977 -26.276 2 2.375
Décimo cuarto sueldo 7.301 13.805 -9.922 0 11.184
Vacaciones 14.570 13.503 -7.561 0 20.512
Fondo de reserva 970 19.551 -19.509 0 1.012
Participacion de trabajadores 2.596 0 -2.596 0 0
27.113 73.836 -65.864 -2 35.083
US$
Saldos al Saldos al
31-dic-14 Adiciones Pagos 31-dic-15
Décimo tercer sueldo 1.493 18.942 -18.759 1.676
Décimo cuarto sueldo 7.127 9.353 -9.179 7.301
Vacaciones 12.015 9.471 -6916 14.570
Fondo de reserva 1.035 18.663 -18.728 970
Participacion de trabajadores 0 2.596 0 2.596
21.670 59.025 ~53.582 27.113

Obligaciones por beneficios definidos

El movimiento de las obligaciones por beneficios definidos al 31 de diciembre del
2016 y 2015 es el siguiente:
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US$
Saldo ai Saldo al
31-dic-15 Adiciones 31-dic-16
Jubilacién patronal 141.142 46.355 187.497
Bonificacion por desahucio 46.239 18.255 64.494
187.381 64.610 251.991
US$
Saldo al Saldo al
31-dic-14 Adiciones Pagos 31-dic-15
Jubilacion patronal 124.537 16.605 0 141.142
Bonificacién por desahucio 38.894 7.609 -264 46239
163.431 24.214 -264 187.381

Ingresos

Por los afios 2016 y 2015, los ingresos se conforman de la siguiente manera:

Venta de alfalfa
Boletos vendidos
Pronosticos deportivos

Comisién por utilizacién de Hipdromo

Auspicio publicitario
Publicidad de producto - tilapia

Exportacion de servicios de transmisién

Otros

Gastos de administracion

US$
2016 2015

93.269 60.000
127.600 154.888
181.665 0
49.012 27.515
32.000 66.000
260.789 207.000
0 368.582
74.849 109.407
819.184 993.392

Por los afios 2016 y 2015, los gastos de administracién, se conforman de la

siguiente manera:

Sueldos, beneficios y otros
Radio/television
Publicidad
Telecomunicaciones
Depreciacion

Honorarios

Suministros de limpiezas
Contribuciones e impuestos
IVA al gasto

Jubilacién patronal
Bonificacién por desahucio

USS
2016 2015

435.784 316.088
44.750 45.365
12.816 11.623
23.248 11.402
32.894 35415
12.449 12.428
7.883 7.252
35.302 44,772
10.024 0
46.355 16.604
18.255 7.609
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US$

2016 2015
Agua, luz y teléfono 77.892 74.866
Mantenimiento 178.897 91.409
Servicio de personal 27.674 27.691
Refrigerios 27.856 26.432
Alimentacién de animales 106.868 113.709
Alquiler de agencias 47.400 57.026
Seguridad privada 38.767 2.481
Arriendos 38.500 0
Ambulancia 10.200 9.600
Servicios varios 13.678 11.293
Gastos no deducibles 26.292 2.664
Varios 98.651 49.638

1.372.435 975.367

15.- Impuesto a la renta

Situacion tributaria

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de
revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo
de hasta tres afios posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la
declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con las obligaciones tributarias.

Tasa de impuesto y exoneraciones

La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacion establecen
que las sociedades constituidas en el Ecuador, aplicardn la tarifa de 22% de
impuesto a la renta sobre su base imponible. No obstante, la tarifa impositiva sera
del 25% cuando la sociedad tenga accionistas que estén establecidos o residan en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién con participacién directa o
indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de
aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad; si la participacién fuera
inferior al 50%, la tarifa del 25% aplicard sobre la proporciéon de la base
imponible que corresponda a dicha participacién. También aplicaran la tarifa del
25% a toda la base imponible, las sociedades que incumplan el deber de informar
sobre la participacion de sus accionistas al Servicio de Rentas Internas.

En caso de que la Compaiila reinvierta sus utilidades en los términos y
condiciones que establece la Ley de Régimen Tributario Interno, podria obtener
una reduccién de 10 puntos porcentuales en la tasa impositiva, sobre el valor
reinvertido, siempre y cuando efectie el correspondiente aumento de capital hasta
el 31 de diciembre del siguiente afio.

El 20 de mayo del 2016, se emitid la Ley Orgénica de Solidaridad y de
Corresponsabilidad ciudadana para la Reconstruccidn y reactivacion de las zonas
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afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, a continuacion se detallan los
aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

. Se establece la contribucién solidaria sobre bienes inmuebles y derechos
representativos de capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedades
no residentes en Ecuador equivalente al 0.9% en general y 1.8% al sujeto
pasivo esta en paraiso fiscal.

. Se establece la contribucion solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del
gjercicio fiscal 2015, aplicado a las sociedades que realicen actividades
econdmicas, y que fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta.

. Exoneraciéon del pago del impuesto a la renta por cinco afios a las
inversiones realizadas en las provincias de Manabi y Esmeraldas.

. Exoneracién del Impuesto a la Salida de Dividas ISD y aranceles aduaneros,
a las importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido
una afectacion econdémica directa en sus activos productivos como
consecuencia del desastre natural y que tengan su domicilio en las
provincias de Manabi y Esmeraldas.

Exoneracién del pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al
ejercicio fiscal 20185, a los sujetos pasivos que hayan sufrido una afectacién
directa en sus activos o actividad econdémica, como consecuencia del
desastre natural, cuyo domicilio sea en las zonas afectadas. Los sujetos
pasivos que ya hubieren cancelado dicho saldo tendran derecho a la
devolucién del mismo.

o Incremento de la tarifa del IVA al 14% por el periodo de un afio.

. Devoluciéon o compensacién de 2 puntos porcentuales adicionales del [VA
pagado por las transacciones realizadas con dinero electrénico.

Dividendos en efectivo

Los dividendos que se distribuyan a sociedades nacionales o sociedades
extranjeras que no estén domiciliadas en paraisos fiscales, estdn exentos del pago
de impuesto a la renta. Los dividendos que se distribuyan a favor de personas
naturales nacionales o a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicion, estin sujetos a retencion en la fuente adicional.

El gasto de impuesto a la renta sobre las utilidades, por los ejercicios econdémicos
terminados el 31 de diciembre del 2016 y 2015, resulta de lo siguiente:
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US$
2016 2015
Utilidad (Pérdida) antes de impuesto a la renta -132.704 14.713
Mis:

Gastos no deducibles 63.351 34010
Base para impuesto a larenta -69.353 48.723
Impuesto a la renta calculado 0 10.719
Anticipo de impuesto a la renta 9.661 8.959
Impuesto a la renta causado (Anticipo > IR Calculado) 2016,

(IR Calculado > Anticipo) 2015 ‘ 9.661 10.719

El movimiento del crédito tributario por retenciones en la fuente de impuesto a la
renta por el afio terminado al 31 de diciembre del 2016 y 2015, es el siguiente:

US$
2016 2015

Saldo al inicio del afio 150 4214
Retenciones en la fuente del aflo 3.468 3330
Baja de retenciones no utilizadas -150 -947
Anticipo de impuesto a la renta 6.331 4.272
Impuesto a la renta causado -9.661 -10.719
Total crédito tributario por retenciones en

la fuente de impuesto a la renta 138 150

16.- Obligaciones por beneficios a empleados post empleo

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de
1983, 1a Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a
la jubilacién patronal mencionada en el Codigo del Trabajo, sin perjuicio de la
que les corresponda segin la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad
con lo que menciona el Cddigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco
afios o mas hubieren prestado servicios continuada o ininterrumpidamente,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los
empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios, y menos
de veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido tendrén derecho a la parte
proporcional de dicha jubilacién.

Asi también de acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compafiia tendria un pasivo
por indemnizaciones con los empleados que se separen voluntariamente bajo
ciertas circunstancias. Esta provisién cubre los beneficios de terminacién de la
relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificaré al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a
la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a
la misma empresa o empleador.
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17.- Capital social
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el capital social esta constituido por 500.000
acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de US$0,04 cada una,
totalmente pagadas.
Al 31 de diciembre del 2016, la composicioén accionaria es como sigue:
% de Valor  Capital  Total
Accionistas Nacionalidad participacion nominal pagado acciones
Barakat Isafas Pricilla Janet Ecuatoriana 6,50 0,04 1.300 32.500
Construccentro S. A. Ecuatoriana 45,50 0,04 9.100 227.500
Hanze Salem José Antonio Ecuatoriana 0,80 0,04 160 4.000
Kronfle Abbud Roberto José Ecuatoriana 8,60 0,04 1.720 43.000
Salem Kronfle Santiago Gabriel Ecuatoriana 38,60 0,04 7.720  193.000
100,00 20.000  500.000
Al 31 de diciembre del 2015, la composicién accionaria es como sigue:
% de Valor  Capital  Total
Accionistas Nacionalidad participacién nominal pagado acciones
Barakat Isaias Pricilla Janet Ecuatoriana 6,50 0,04 1.300 32.500
Construccentro S. A. Ecuatoriana 45,50 0,04 9.100 227.500
Fecorsa Industrial y Comercial S, A. Ecuatoriana 2,00 0,04 400 10.000
Inmobiliaria Rokron S. A. Ecuatoriana 6,00 0,04 1.200 30.000
Hanze Salem José Antonio Ecuatoriana 0,80 0,04 160 4.000
Juez Arboleda José Manuel Ecuatoriana 0,60 0,04 120 3.000
Kronfle Abbud Roberto José Ecuatoriana 0,60 0,04 120 3.000
Salem Kronfle Santiago Gabriel Ecuatoriana 38,00 0,04 7.600  190.000
100,00 20.000  500.000
18.- Reserva legal
La Ley de Compaiiias del Ecuador exige que las sociedades anénimas transfieran
a reserva legal un porcentaje no menor det 10% de las utilidades liquidas anuales,
hasta que esta reserva alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha
reserva no estd sujeta a distribucién excepto en caso de liquidaci6n de la
Compafifa, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir
pérdidas en las operaciones.
Al 31 de diciembre del 2016, la Compafiia realizé reconocimiento de reserva legal
por un valor de US$399.
19.- Resultados acumulados

Ajustes de primera adopcién

De acuerdo a la Resolucion No. SC.ICILCPAIFRS.G.11.007 de Ia
Superintendencia de Compafiias, el saldo acreedor que se generd producto de los
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ajustes provenientes de la adopcidén por primera vez de las NIIF no podra
distribuirse como utilidades ni utilizarse para aumentar el capital pero puede
utilizarse para cubrir pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econdémico
concluido, si las hubieren, o ser devuelto en el caso de liquidacién de la
Compafiia.

En el afio 2015, la Compaiiia capitaliz6 el saldo de la cuenta resultados
acumulados provenientes por aplicacién primera vez de las NIIF con las pérdidas
de afios anteriores por un monto de US$162.949, segin Acta de Junta General
Extraordinaria de Accionistas del 21 de diciembre del 2015.

Reserva por valuaciéon

De acuerdo a Resolucién No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 de la Superintendencia
de Compafiias emitida el 9 de septiembre del 2011, ¢l saldo acreedor de Ja cuenta
reserva por valuacion, generado hasta el afio anterior al periodo de transicién de
aplicacion de las normas internacionales de informacién financiera, debe ser
transferido al patrimonio a la cuenta de resultados acumulados; saldo que sdlo
podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas
y las del 1ltimo ejercicio econdémico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiiia.

Reserva de capital

La Reserva de capital se origind por el efecto de los ajustes por inflacién y
devaluacién en la conversidn a US délares de los estados financieros hasta marzo
del 2000. El saldo acreedor de la cuenta Reserva de capital podré capitalizarse,
previa resolucidn de la junta general de accionistas, en la parte que exceda al valor
de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econdémico concluido, si las
hubiera.

No podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar el capital suscrito no
pagado.

Capital de trabaijo

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los estados financieros de la Compafiia
presentan que los pasivos corrientes exceden a los activos corrientes en
US$5.402 y US$120.800, respectivamente.

Contrato

El 2 de enero del 2013, Metrocentro S. A. (Auspiciadora) celebré contrato de
publicidad con Industrial Pesquera Santa Priscila S. A. (Auspiciante), por un
periodo de 5 afios, mediante el cual la Compafiia se compromete a promocionar el
producto Tilapia que comercializa la Auspiciante, en todas las instalaciones del
Hipédromo Miguel Salem Dibo de propiedad de la Compaiiia, asi como también
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en la publicidad que tenga el Hipdédromo en revistas y radio o cualquier otro
medio de publicacién.

Administraciéon de riesgos financieros

Los principales pasivos financieros de la Compaiifa, incluyen las cuentas por
pagar proveedores, anticipos de clientes, relacionadas y otras cuentas por
pagar. La finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar las
operaciones de la Compaiiia.

La Compaiiia cuenta con deudores comerciales, otras cuentas por cobrar, y
efectivo que provienen directamente de sus operaciones.

La Compafiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de
liquidez,

La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos
que se resumen a continuacioén:

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de
efectivo de un instrumento financiero fluctien debido a los cambios en los precios
de mercado.

Los precios de mercado a su vez involucran dos tipos de riesgo: el riesgo de las
tasas de interés y el riesgo de tasas de cambio. Los instrumentos financieros
afectados por el riesgo de mercado incluyen los depdsitos en efectivo.

a)  Riesgo de tasa de interés

Al 31 de diciembre del 2016, la Compafiia no mantiene financiamiento con
entidad financiera. Los flujos de caja operativos de la Compafiia son
sustancialmente independientes de los cambios de las tasas de interés del
mercado, por lo cual, en opinién de la Gerencia, la Compatfiia no tiene una
exposicién importante a los riesgos de tasa de interés.

b)  Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es ¢l riesgo de que el valor razonable o flujos de
caja futuros de un instrumento financiero fluctiien debido a cambios en los
tipos de cambio. La Compaiiia realiza sus operaciones principales en
dolares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso legal en el
pais, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipos de cambio
en los estados financieros.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacién con instrumento financiero o contrato de venta,
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generando una pérdida financiera. La Compaiiia no esta expuesta a un riesgo de
crédito por sus actividades operativas.

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depdsitos en
bancos en instituciones financieras, asi como la exposicion al crédito de clientes,
que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las
transacciones comprometidas. Los limites en el nivel de este riesgo son
aprobados por la Gerencia General.

Riesgo de liquidez

La Compaiiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flyjo de caja
proyectado a corto y largo plazo.

La principal fuente de ingresos de efectivo de la Compaiiia son las cobranzas

realizadas a sus clientes. El plazo promedio de cobro fue de 1 dia para los
gjercicios 2016 y 2015.

Eventos subsecuentes

En el periodo comprendido entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de
emision de estos estados financieros, no han ocurrido eventos, que en opinién de
la gerencia de la Compaiiia, puedan tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

Diferencias entre la declaracion de impuesto a la renta y estados financieros
que se acompaiian

Al 31 de diciembre del 2016, los estados financieros que se acompafian difieren
con la declaracion de impuesto a la renta por reclasificaciones que la Compafiia
registra posteriormente,

USS
Diferencias en:
Pasivo
Corriente -498.093
No corriente 498.093
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