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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas
METROCENTRO S. A.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de METROCENTRO S. A.
que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2018 y los
correspondientes estados del resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asf como las respectivas notas a los
estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la situacion financiera de METROCENTRO S. A. al 31 de
diciembre del 2018, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con [a Norma Internacional de Informacién
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES) emitida por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamento de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en este informe en la seccidon “Responsabilidades del auditor en relacién con la
aunditoria de los estados financieros”. Somos auditores independientes de
METROCENTRO 8. A. de acuerdo con el Codigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA
por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de
Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas
responszbilidades de ética de conformidad con dicho Codigo. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinion.

Responsabilidad de la Administracion y de los Encargados del Gobierno de la
Compafiia por los Estados Financieros

La Administracién es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los
estados financieros de conformidad con la Norma Internacional de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIF para PYMES) emitida por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno

Puerto Santa Ana, Av. P. J. Menéndez Gilbert y Numa Pompilio Llona Teléfono: 04-3883675
Edificio The Point Piso 7 - Oficina 711 _ _ gerencia@auditbusiness.com.ec




determinado por la Administracién como necesario para permitir la preparacién de los
estados financieros separados libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de
evaluar la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha,
revelando, segiin corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso
de la base contable de ncgocio en marcha, a menos que la Administracién tenga la
intencion de liquidar la Compafiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra
alternativa realista que hacerlo.

La Administracion y los Encargados del Gobierno, son responsables de la supervisién
del proceso de informacién financiera de la Compatiia.

Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de la auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estén libres de errores materiales, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluya la respectiva opinion. Seguridad razonable
es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un
error material cuando este exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son
considerados materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente
preverse que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose
en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria (NIA) aplicamos nuestro juicio profesional y mantuvimos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, diseflamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtuvimos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no
detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusidn,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas
o vulneracién del control interno.

. Obtuvimos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control
interno de la Compaiiia.
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. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion es
razonable.

. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion,
de la base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos que no existe una incertidumbre material relacionada con
eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad
de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha.

. Las conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha del
informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden
ocasionar que la Compaiiia deje de ser un negocio en marcha.

. Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si-los estados financieros representan
las transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion
razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia respecto a, entre
otros asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los
hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia de control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de
METROCENTRO 8. A., como agente de retencidn y percepciéon por el ejercicio
terminado el 31 de diciembre del 2018, se emite por separado.

No. de Registro de Ia
Superintendencia de
Compaiiias: SC-RNAE-2-713

Abril 25,2019

Guayaquil, Ecuador
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METROCENTRO S. A.
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en US$, sin centavos)

Actives

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar

Total activo corriente

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos, neto
Cuentas por cobrar a largo plazo
Impuesto diferido
Otros activos

Total activo no corriente
Total Activos

PasivosyPatrimonio
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar
Impuesto a la renta por pagar
Gastos acumulados por pagar
Total pasivo corriente

PASIVOS NO CORRIENTES:
Accionistas
Obligaciones por beneficios definidos
Total pasivo no cotriente
Total pasivos

PATRIMONIO
Capital social
Reserva legal
Resuitados acumulados
Total patrimonio
Total Pasivos y Patrimonio

]

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros -

Sr. Salomén Dumani Jiménez
Gerente General

Notas 31-12-2018 31-12-2617
5 Uss 9.521 7.060
6 517.867 330.657

527.388 337,717

7 3.814.205 3.848.427

8 332.536 208.408

9 15.252 0

10 9.100 9.100

4.171.093 4.065.935

USs 4.698.481 4,403,652

11 Uss 407514 146.072

16 10.060 0

12 62.579 41.306

480.153 187.378

4 445.176 510.176

13 340.940 280.859

786.116 791.035

1.266.269 978.413

18 20.600 20.000

19 780 780

20 3.411.432 3.404.459

3.432212 3.425.239

Uss 4.698.481 4.403.652
LS e &

Ana Maria Alvear Castro
Contadora General




METROCENTRO S. A,
(Guayaqui! - Ecuador)

ESTADQ DEL RESULTADO INTEGRAL
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2018 y 2017
(Expresado en 1UJS$, sin centavos)

Notas 31-12-2018 31-12-2017
Ingresos 14 Us$ 1.518.599 1.114.624
Gastos de operacion:
Gastos administrativos 15 1.792.947 1.420.708
Gastos financieros 323 577
Total gastos de operacion 1.793.270 1.421.285
Pérdida operacional -274.671 -306.661
Otros ingresos (egresos)-
Otros ingresos 297.622 313.917
Utilidad antes de participacién de trabajadores
sobre las utilidades e impuesto a la renta 22951 7.256
Participacion de trabajadores sobre las utilidades 12 3.443 1.088
Utilidad antes del impuesto a la renta 19.508 6.168
Impuesto a la renta i6 12.535 14.418
Resultado integral fotal del ejercicio USS 6.973 -8.250

Las notas adjuntas son pz@e{

de los estados financiords

Cothecnc

Ana Maria Alvear Castro
Contadora General

Sr. Satombn Dumani Jiménez
Gerente General
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METROCENTRO S. A,
{Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por los afios terminados al 31 de diciembre de} 2018 y 2017
{Expresado en USS$, sin centavos)

Aumento del efectivo v equivalentes del efectivo 31-12-2018 31-12-2017
Flujos de efectivo de las actividades de operacién:

Efectivo recibido de clientes USSE 1.394.366 1.202.732

Efectivo pagado a proveedores -515.715 -627.171

Efectivo pagado a empleados -617.063 -454,198

Gastos financieros -323 =577

Impuesto a la renta pagado -16.538 -15.469

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 244.725 105317
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento-

Entregado a partes relacionadas -242.264 -134.357
Aumeto (Disminucion) neta det efectivo y equivalentes de efectivo 2.461 -29.040
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del aiio 7.060 36.100
Efectivo v equivalentes de efectivo al final del afio Uss 9.521 7.060




METROCENTRO 8§, A,
{Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por los afios terminados al 31 de diciembre def 2018 y 2017
(Expresado en USS$, sin centavos)

VIENEN...

Conciliacién de la utilidad (pérdida) del ejercicio con el efectivo
y equivalentes de efectivo neto provisto por las actividades
de operacion

31-12-2018 31-12-2017

Utilidad (Pérdida) del ejercicio Uss$ 6.973 -8.250
Partidas de conciliacidn entre la utilidad (pérdida) del ejercicio y

el efectivo y equivalentes de efectivo provisto por las actividades
de operacion:

Depreciacion 34222 35.586
Provisién para obligaciones por beneficios definidos 61.006

32,227

Ajuste de pasivos -297.622 -313.917
Activo por impuesto diferide -15.252 0
-217.646 -246.104

Cambios en activos y pasivos:

Aumento en cuentas por cobrar clientes -105 -946
Aumento en ofras ¢uentas por cobrar -9.841 -34.153
{Aumento) Disminucién en cuentas por cobrar a largo plazo -124.128 89.054
Aumento (Disminucidn) en cuentas por pagar comerciales 17.452 -1.046
Aumento en ofras cuentas por pagar 541.360 300.539
Aumento en impuesto a la renta por pagar 10.060 0
Aumento en gastos acumulados por pagar 21.273 6.223
Disminucion en obligaciones por beneficios definidos <673 0
Total cambios en activos y pasivos 455.398 359.671
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion US$ 244.725 105.317

Las notas adjuntas son ntc
de los estados financigros

r Wﬁ:@'&td

Sr. Salomén Dumani Jiménez Ana Maria Alvear Castro
Gerente General Contadora General
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METROCENTRO S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por los afios terminados al
31 de diciembre del 2018 y 2017
(expresados en USS, sin centavos)

Operaciones

METROCENTRO 8. A,, se constituy6 el 12 de marzo de 1984 en Guayaquil,
Republica del Ecuador, ¢ inscrita en el Registrador Mercantil el 25 de abril de
1984 en el cantén Guayaquil. Su domicilio principal esta ubicado en el cantén
Guayaquil. Su actividad consiste en prestar las instalaciones del Hipédromo
Miguel Salem Dibo de propiedad de la Compaiiia, para lo cual organiza una
reunion semanal de carrera de caballos. A partir del 2016, la Compaiiia inicid
actividades de gestion de apuestas y transmision de eventos deportivos. Al 31 de

diciembre del 2018 y 2017, el personal total de la Compaiiia alcanza 73 y 59,
respectivamente,

Politicas contables significativas

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con la Norma

Internacional de Informaciéon Financiera (NIIF) para Pequefias y Medianas
Entidades (PYMES).

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Seccion 35,
estas politicas han sido definidas en funcién de la NIIF para las PYMES, vigentes

al 31 de diciembre del 2018, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos
que se presentan.

a)  Bases de presentacion

Los estados financieros de METROCENTRO S. A. comprenden los
estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los
estados del resultado integral, de cambios en el patrimonio y de {lujos de
efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017. Estos
estados financieros han sido preparados de acuerdo con la Norma
Internacional de Informacién Financiera (NIIF) para Pequefias y Medianas
Entidades (PYMES). La Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros del Ecuador; es la entidad encargada de su control y vigilancia,

b)  Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo reconocido en los estados
financieros comprende los saldos bancarios y de caja, suietos a un riesgo
no significativo y de entera disposicion de la Compatiia.




¢)

d)

Propiedades v equipos

- Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades y equipos se medirdn inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la
puesta en condiciones de funcionamiento y la estimacion inicial de
cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de
rehabilitacion de la ubicacién del activo.

Los saldos de terreno y edificio al 1 de enero del 2013 fueron ajustados
con base a la informacion actualizada del avaluo comercial consignado
en la carta de pago del impuesto predial.

Adicionalmente, se considerara como parte del costo de los activos, los

costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccion de activos calificados.

- Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son registradas al costo

menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas
por deterioro de valor.

- Método de depreciaciéon y vidas utiles - El costo de propiedades y
equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Gtil
estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final
de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

Los afios y la tasa de depreciacion anual de las propiedades y equipos es
la siguiente:

Activos Afios Tasas

Edificio 120 0,83%
Equipos de computacion 3 33,33%
Otros activos 10 10%

- Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja
del retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo
y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos

Al final de cada periodo, se evaltia los valores en libros de sus activos a fin
de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del
activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar ¢! alcance de la
pérdida por deterioro (de haber alguna).




1

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados,
salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe
considerar la pérdida por deterioro como una disminucion en la revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo
aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera
que el valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se
habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para
dicho activo en ailos anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido automdticamente en resultados, salvo si el activo
correspondiente se registra al importe revaluado, en cuyo caso ¢l reverso de
la pérdida por deterioro se maneja como un aumento en la revaluacion.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
causado corriente y el impuesto diferido.

- Impuesto corriente - El impuesto causado corriente se basa en la
utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn
gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del

impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada periodo.

- Impuestos diferidos - E! impuesto diferido se reconoce sobre las
diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente
para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por
impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafiia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

- Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el perfodo en el que
el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compafila debe compensar activos por impuestos diferidos con
pasivos por impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido
legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad
fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compafiia tiene la
intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

- Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos
se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado,
excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso
que se reconoce fuera del resultado (por ejemplo por cambios en la tasa




g)

h)
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de impuestos o en la normativa tributaria, la reestimacién de la
recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar ¢l valor en libros de un activo), ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del
registro inicial de una combinacién de negocios. Al 31 de diciembre

del 2018 la Compafiia registro el efecto de obligacion por beneficios
definidos por este concepto.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es
probable que la Compafiia tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacidn, y puede
hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacidén presente, al final de
cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de
efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en libros
representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Beneficios definidos a empleados

La Compafifa mantiene un plan de beneficios definidos post empleo que
corresponde a un plan de jubilacién patronal y desahucio, segin las leyes
laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su
pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de
situacion financiera, y que se determina anualmente con base a estudios
actuariales realizados por un perito independiente, usando el método de
unidad de crédito proyectado. El valor presente de las obligaciones de
beneficios definidos se determina descontando los flujos de salida de
efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por el perito.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen
determinaciones de tasas de descuento, variaciones en los sueldos y salarios,
tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, incremento en el monto
minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que
caracteriza a las reservas para obligaciones por beneficios de jubilacion y
desahucio, las estimaciones estan sujetas a variaciones que podrian ser
importantes. El efecto, positivo o negativo sobre las reservas derivadas por
cambios en las estimaciones, se registra directamente en resultados.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios
econdmicos asociados a la transaccion fluyan a la Compafiia y el monto de
ingreso puede ser medido confiablemente.
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Los ingresos por boletos son reconocidos semanalmente con base a la

liquidacidn neta de los participantes a la reunién de carrera de caballos, por
la cual es emitida una factura.

En el afio 2018 y 2017, la Compaitia también reconocié ingresos por venta
de alfalfa y otros nutrientes cuando fue efectuada la transferencia de estos
productos a los propietarios de caballos.

Gastos

Los gastos se registran al costo histérico. Los gastos se reconocen a medida
que son incurridos, o en la medida que se devengan, independientemente de

la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas
cercano en el que se conocen,

Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen en la fecha de negociacion

cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al costo, mas los costos de la transaccion.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. La clasificacion
depende del proposito con el que se adquirieron los instrumentos
financieros, La administracion determina la clasificacion de sus

instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial. Al 31
de diciembre del 2018, tan solo existian:

- Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos

financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan
en un mercado activo.

- Baja de un activo financiero - La Compafiia da de baja un activo
financiero Yinicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera

sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero.

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que
la Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion

por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacién
financiera.

- Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos

financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan
en un mercado activo.
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- La Compafifa tiene implementadas politicas de manecjo de riesgo
financiero para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de
conformidad con los términos crediticios oportunamente acordados.

- Baja de un pasivo financiero - La Compafiia da de baja un pasivo

financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de
la Compatiia,

1) Mejoras y_modificaciones en la Norma Internacional de Informacion
Financiera para Pequefias v Medianas Entidades (NIIF para las PYMES).

En la NIIF para las PYMES, una Norma nueva, vigente a partir del 1 de
encro de 2017, el IASB (siglas en inglés de Consejo de Normas

Internacionales de Contabilidad) ha realizado modificaciones limitadas a las
referidas.

Con la excepcion de las tres modificaciones siguientes, cada modificacion

individual solo afecta a unos pocos pérrafos, y en muchos casos solo & unas
pocas palabras de la Norma:

(a) Permitir una opciéon para usar el modelo de revaluacién para
propiedades, planta y equipo en la Seccion 17 Propiedades, Planta y
Equipo;

(b) Alinear los requerimieatos principales para reconocimiento vy
medicién de impuestos diferidos con la NIC 12 Impuesto a las
Ganancias; y

(c) Alinear los requerimientos principales para el reconocimiento y
medicién de activos para exploracién y evaluacién con la NIIF 6
Exploracion y Evaluacion de Recursos Minerales.

Se requiere que las entidades que informen utilizando la NIIF para las

PYMES apliquen las modificaciones a los periodos anuales que comiencen
a partir del 1 de enero de 2017. Se permitié su aplicacion anticipada.

Estimaciones y juicios contables eriticos

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con la NIIF
para las PYMES requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad,
con el proposito de determinar la valuacidén y presentacion de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la

informacién disponible al momento, los cuales podrian ilegar a diferir de sus
efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y

periodos futuros si la revisién afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.




Transacciones con partes relacionadas

En el afio 2018 y 2017, 1a Compafiia facturd por servicios de publicidad un monto
de US$560.714 y US$400.497, respectivamente a su relacionada Industrial
Pesquera Santa Priscila S. A., para promocionar el producto Tilapia a través de
vallas publicitarias colocadas en las instalaciones del Hipddromo.

En el afio 2018 y 2017, la Compafiia vendi6 alfalfa a su relacionada Bresson S. A.
por un monto de US$250.000 y US$115.000, respectivamente.

Durante el afio 2018 y 2017 ia Compaiiia ha recibido préstamos de sus accionistas

para capital de trabajo, los mismos que no generan intereses y no tienen fecha
especifica de vencimiento.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, un detalle de los saldos con compaiilas y
partes relacionadas es el siguiente:

US$
2018 2017

Activos
Industrial Pesquera Santa Priscila 8. A, 426.486 249.986
Inmobiliaria Centenario Cia. Ltda. 7.774 7.010

434.260 256.996
Pasivos
Accionistas 445,176 510,176

El saldo por cobrar a Industrial Pesquera Santa Priscila 8. A. en el afio
2018 y 2017, corresponde a servicios de publicidad para promocionar el producto

tilapia a través de vallas publicitarias colocadas en las instalaciones del
Hipbdromo.

Remuneraciones y beneficios sociales del personal clave:

Durante los afios 2018 y 2017, los importes reconocidos como remuneraciones

fijas y beneficios sociales del personal clave de la Compafiia, se detallan a
continuacion:

US$
2018 2017
Sueldos 45,600 - 47.466
Beneficios sociales 6.086 6.308
51.686 53.774

Efectivo v equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, ¢l efectivo y equivalentes de efectivo lo
conforma el efectivo en caja y bancos. Un detalle es el siguiente:
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UUSS
Detalle 2018 2017
Bancos locales 5.034 4152
Efectivo en caja 4487 2.908
Total 9.521 7.060

6.  Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2618 y 2017, lo conforman las siguientes cuentas:

USS

Notas 2018 2017
Clientes 1.937 1.832
Relacionadas 4 434.260 256.996
Empleados 9.367 5.090
Anticipos a proveedores 0 410
Crédito tributario por retenciones 16 0 1.189

en la fuente de impuesto a la renta ’
Impuesto al valor agregado . 0 11.987
Otras 72.303 33.153

517.867 330.657

Las cuentas por cobrar clientes representan principalmente facturas: pendientes
de cobro, los mismos que no generan intereses y vencen en 30 dias plazo.

7. Propiedades y equipos

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el movimiento de propiedades y equipos, es

COMoO sigue:
US$

Saldo al Saldo al

31-dic-17 Adiciones Baja 31-dic-18
Costo;
Terreno 671.472 0 Q 671.472
Edificio 3.909.360 0 0 3.909.360
Instalaciones 83.901 0 -34.564 49.337
Maquinarias y equipos 405.740 0 -405.740 0
Muebles y enseres 44.195 0 -44.195 0
Equipos de computacion 45.054 Q -45.054 0
Vehiculos 1.662 0 -1.662 0
Otros activos 19.324 0 0 19.324
Total costo 5.180.708 0 -531.215 4.649.493
Depreciacion acumulada 1.332.281 34.222 -331.218 835.288

Propiedades y equipos, neto 3.848.427 3.814.205
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USS

Saldo al Saldo al

31-dic-16 Adiciones 31-dic-17
Costo; ;
Terreno 671.472 0 671.472
Edificio 3.909.360 0 3.909.360
Instalaciones 83.901 0 83.901
Maquinarias y equipos 405.740 0 405.740
Muebles y enseres 44195 0 44195
Equipos de computacién 45.054 0 45.054
Vehiculos 1.662 v 1662
Otros activos 19.324 0 19.324
Total costo 5.180.708 0 5.180.708
Depreciacién acumulada 1.296.695 35.586 1.332.281]
Propiedades y equipos, neto 3.884.013 31.848.427

Terreno y edificio comprende 51,40 hectireas de un hipddromo adquirido en
agosto 29 de 1985, ubicado dentro de la Hacienda Buijo, parroquia Tarifa, cantén
Samborondén, provincia del Guayas. Dicho inmueble se encuentra hipotecado a
favor de Corporacién Interamericana de Inversiones, garantizando deuda de
Industrial Pesquera Santa Priscila S. A., la misma que fue cancelada en el 2017.
A la fecha de emision de este informe (abril 25 del 2019), la Compafiia se
encuentra gestionando la liberacion de dicho inmueble,

El cargo a gastos por depreciacién de las propiedades y equipos, asciende a
US$34.222 en el afio 2017 y US$35.586 en el afio 2017.

Cuentas por cobrar a largo plazo

Corresponde a valores por cobrar a Bresson S. A, (compaiiia relacionada) por
venta de alfalfa, que no generan intereses y no tienen fecha especifica de

vencimiento. A la fecha de nuestro informe se ha cobrado un 13,16% de dichos
valores.

Activo por impuestos diferidos

Al 31 de diciembre del 2018, ef impuesto diferido es generado por la provision de
obligacidén por beneficios definidos. Un detalle es el siguiente:

US$
Diferencia temportaria:
Obligacidén por beneficios definidos 61.006
Tarifa de impuesto a la renta 25%
Activo por impuesto diferido 15.252

El movimiento del activo por impuestos diferidos al 31 de diciembre del 2018, es
como sigue:
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Ngta Uss
Saldo al inicio del afio 0
Cargo al estado del resultado integral: 16
Por Jubilacion patronal y bonificacién
. [5.252
por desahucio
Saldo al final detl afio 15,252

Otros activos

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el movimiento de otros activos, ¢s como
sigue:

US$
Saldo al Adiciones Saldo al Saldo al
31-dic-16 31-dic-17 31-dic-18
Depésitos en garantia 7.500 1.600 9.100 9.100

Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, lo conforman las siguientes cuentas:

USS
2018 2017
Proveedores 18.364 2.320
Impuestos por pagar 5.914 2,903
Otras 383.236 140.849
407.514 146.072

Cuentas por pagar otras presenta el siguiente desglose:

USS
2018 2017
Premios 101.840 78.088
Asociacién de propietarios 6.157 15.950
IESS 13.980 9.950
Anticipos varios 226.910 0
Otros 34,349 36.861
383.236 140.849

Premios corresponde a valores pendientes de pago a los beneficiarios de las
reuniones de carreras de caballos y Asociacion de propietarios corresponde a
valores por pagar en base al 4% sobre ¢} valor de los premios.

El valor de anticipos varios corresponde a gastos generados de Metrocentro S. A,

tales como sueldos, servicios basicos, arriendos, etc, asumidos por TV Global
Entreprises Ltd.
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Gastos acumulados por pagar

El movimiento de gastos acumulados por pagar, durante el afio 2018 y 2017 es

como sigue:

USs
Saldos al Saldos al
31-dic-17 Adiciones Pagos 31-dic-18
Décimo tercer sueldo 2.906 42,912 -41.666 4,152
Décimo cuarto sueldo 12.354 22.467 -16.123 18.698
Vacaciones 23.591 21.455 -10.154 34.892
Fonde de reserva 1.367 31.904 -31.877 1.394
Participacidn de trabajadores 1.088 3.443 -1.088 3.443
41,306 122.181  -100.908 62.579
1S$
Saldos al Saldos al
31-dic-16 Adiciones Pagos 31-dic-17
Décimo tercer sueldo 2.375 31.349 -30.818 2.906
Décimo cuarto sueido 11,184 15.683 -14.513 12.354
Vacaciones 20.512 15.677 -12.598 23.591
Fondo de reserva 1.012 25.374 -25.019 1.367
Participacion de trabajadores 0 1.088 0 1.038
35.083 89.171 -82.948 41.306

Obligaciones por beneficios definidos

El movimiento de las obligaciones por beneficios definidos al 31 de diciembre del

2018 y 2017 es el siguiente:

US$
Saldo al Reversidn de Saldo al
3 -dic-17 Adiciones Provision Pagos 31-dic-18
Jubilacidn patronal 208.964 43.793 -252 0 252,505
Bonificacién por desahucio 71.895 17.213 0 -673 28.435
280.859 61.006 =252 -673 340.940
US$
Saldo al Reversion de Salde al
31-dic-16 Adiciones Provision 31-dic-17
Jubilacion patronal 187.497 22.253 -786 208.964
Bonificacion por desahucio 64.494 9.974 -2.573 71.895
251.991 32.227 -3.359 280.859

Inpgresos

Por los afios 2018 y 2017, los ingresos se conforman de la siguiente manera:
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USS

2018 2017
Venta de alfalfa 277.098 174.698
Prondsticos deportivos 629.881 485.074
Auspicio publicitario 27.608 26.000
Publicidad de producto - tilapia 560.714 400.497
Otros 23.298 28.355

1.518.599 1.114.624

15. Gastos de administraciéon

Por los afios 2017 y 2016, los gastos de administracién, se conforman de la
siguiente manera:

USS
2018 2017
Sueldos, beneficios y otros 629,945 459.846
Radio/television 67.675 44.940
Publicidad 14.697 12.322
Telecomunicaciones 28.355 29.262
Depreciacién 34.222 35.586
Honorarios 18.356 11.487
Suministros de limpiezas 9.134 5.920
Contribuciones e impuestos 44,125 60.300
IVA al gasto 13,102 5.098
Jubilacion patronal 43.793 22253
Bonificacion por desahucio 17.909 12.763
Agua, luz y teléfono 71.750 75.073
Mantenimiento 164.420 139.140
Servicio de personal 60.271 95.784
Refrigerios 25.789 23.297
Alimentacién de animales 9.099 33.505
Alquiler de agencias 54.759 48450
Seguridad privada 49,879 51.820
Arriendos 102.587 44,778
Ambulancia 10.800 10.800
Servicios varios 72.872 22.646
Varios 249,408 175.638

1.792.947 1.420.708

16. Impuesto a la renta

Situacion tributaria

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de
revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del plazo
de hasta tres afios posteriores contados a partir de la fecha de presentacién de la
declaracién del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con las obligaciones tributarias. Hasta la fecha de revision de este
informe los estados financieros de la Compafiia no han sido sujetos a fiscalizacién
por parte de la Autoridad Tributaria.
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Tasa de impuesto y exoneraciones

L.a Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacién establecen
que las sociedades constituidas en el Ecuador, aplicardn la tarifa de 25% de
impuesto a la renta sobre utilidades sujetas a distribucion. No obstante, la tarifa
impositiva sera del 28% cuando la sociedad tenga accionistas que estén
establecidos o residan en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion con
participacién directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del
capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad; si la
participacion fuera inferior al 50%, la tarifa del 28% aplicara sobre la proporcién
de la base imponible que corresponda a dicha participacién. También aplicardn la
tarifa del 28% a toda la base imponible, las sociedades que incumplan el deber de
informar sobre la participacidn de sus accionistas al Servicio de Rentas Internas.

En caso de que la Compafiia reinvierta sus utilidades en los términos y
condiciones que establece la Ley de Régimen Tributario Interno, podria obtener
una reduccién de 10 puntos porcentuales en la tasa impositiva, sobre el valor

reinvertido, siempre y cuando efectiie el correspondiente aumento de capital hasta
el 31 de diciembre del siguiente afio.

Asi también, de conformidad con disposiciones legaies, el impuesto a la renta se
determina con la tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion, y del
15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién. Aplica si no tiene accionistas en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion,

Anticipo de Impuesto a la Renta

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimontio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos
establecidos en disposiciones tributarias.

Dividendas en efectivo

Los dividendos que se distribuyan a favor de otras sociedades nacionales o
extranjeras, o de personas naturales no residentes en el Ecuador, estén exentos del
pago de impuesto a la renta. Esta exencion no aplica cuando:

a).  El beneficiario efectivo de los dividendos es una persona natural residente
en el Ecuador.

b)  Cuando la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con el deber de
informar sobre sus beneficiarios efectivos.

Nuevas Reformas

La Ley organica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones,
Generacién de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, publicada el 21 de
agosto del 2018 menciona entre otros aspectos importantes los siguientes:
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Exoneracién de Impuesto a la Renta a sectores prioritarios

» Las nuevas inversiones productivas en los sectores prioritarios, y que se

encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil,
tendran derecho a la exoneracidén IR por 12 afios.

» Las inversiones realizadas en Quito y Guayaquil podran acogerse a la misma
exoneracion por 8 afios.

 Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los sectores priorizados

industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de
frontera, gozardn de esta exoneracién por 15 afios.

Sectores Prioritarios

Sector agricola; produccion de alimentos frescos, congelados e
industrializados;

Cadena forestal y agroforestal y sus productos elaborados;

Metalmecénica;

Petroquimica y oleoquimica;

Farmacéutica; _

Turismo, cinematografia y audiovisuales; y, eventos internacionales.- Este
beneficio se aplicard en los términos y condiciones previstos en el
Reglamento;

Energias renovables incluida la bioenergia o energia a partir de biomasa;
Servicios Logisticos de comercio exterior;

Biotecnologia y Software aplicados;

Exportacidon de servicios, en los términos y condiciones previstos en el
Reglamento;

Desarrollo y servicios de software, produccién y desarrollo de hardware
tecnolégico, infraestructura digital, seguridad informatica, productos y
contenido digital, y servicios en linea;

Eficiencia energética;

Industrias de materiales y tecnologias de construccion sustentables;

El sector industrial, agroindustrial y agroasociativo, en los términos y
condiciones previstos en €l Reglamento; y,

Los sectores de sustitucion estratégica de importaciones y fomento de

exportaciones, que mediante Decreto Ejecutivo determine el Presidente de
la Republica.

Exoneracion de Impuesto a 1a Renta para inversiones en industrias basicas

Las nuevas inversiones productivas en los sectores econdmicos determinados
como industrias basicas segin el COPCI, tendrdn derecho a la exoneracion del

Impuesto a la Renta por 15 afios, y si estan en cantones fronterizos serdn 5 afios
adicionales.

El gasto de impuesto a la renta sobre las utilidades, por los ejercicios econdmicos
terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017, resulta de lo siguiente:
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USS
2018 2017

Utilidad (Pérdida) antes de impuesto a la renta 19.508 6.168
Diferencias permanentes ’

(+) Gastos no deducibles 29.938 59.368
Diferencias temporarias
Por jubilacién patronal y bonificacién por desahucio

{(+) Generacién 61,702 0
Bas¢ para impuesto a la renta 111.148 65.536
Impuesto a la renta calculado 27.787 14.418
Anticipo de impuesto a la renta 13.879 12.893
Impuesto a la renta causado (IR Calculado > Anticipo) 27.787 14.418
Anticipo de impuesto a la renta 12.893
Rebaja del 40% del saldo del anticipo de impuesto 1387

a la renta )
Anticipo reducido 11.506
Impuesto a la renta calculado ‘ 14.418
Impuesto a la renta causado (IR Calculado > Anticipo reducido) 14.418

El desglose del gasto de impuesto a la renta de los ejercicios 2018 y 2017, es el
siguiente:

US$
Nota 2018 2017
Impuesto corriente 27.787 14418
Impuesto diferido 5 -15.252 0
12,535 14.418

El movimiento del crédito tributario por retenciones en la fuente de impuesto a la
renta por el afio terminado al 31 de diciembre del 2018 y 2017, es el siguiente:

US$

2018 2017
Saldo al inicio del aflo 1.189 138
Retenciones en la fuente del afio 8.703 6.044
Anticipo de impuesto a la renta 7.835 9.425
Impuesto a la renta causado -27.787 -14.418
Total crédito tributario por retenciones en
la fuente de impuesto a la renta -10.060 1.189

Obligaciones por beneficios a empleados post empleo

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de
1983, la Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a
la jubilacién patronal mencionada en el Cddigo del Trabajo, sin perjuicio de la
que les corresponda segin la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad
con lo que menciona el Cédigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco
afios 0 mdas hubieren prestado servicios continuada o ininterrumpidamente,
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tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los
empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios, y menos

de veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte
proporcional de dicha jubilacion.

Asi también de acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compafiia tendria un pasivo
por indemnizaciones con los empleados que se separen voluntariamente bajo
ciertas circunstancias, Esta provisién cubre los beneficios de terminacién de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a

la ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a
la misma empresa o empleador.

18. Capital social
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el capital social esta constituido por 500.000
acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de US$0,04 cada una,
totalmente pagadas.
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la composicion accionaria es como sigue:
% de Valor  Capital Total
Accionistas Nacionalidad participacién nominal pagado acciones
Barakat Isaias Pricilla Janet Ecuatoriana 6,50 0,04 1.300 32.500
Construccentro S. A, Ecuatoriana 45,50 0,04 9.100 227.500
Hanze Salem José Antonio Ecuatoriana 0,80 0,04 160 4,000
Kronfle Abbud Roberto José Ecuatoriana 8,60 0,04 1,720 43.000
Salem Kronfle Santiago Gabriel Ecuatoriana 38,60 0,04 7.720 193.000
' 100,00 20.000 500.000
19. Reserva legal
La Ley de Compafifas del Ecuador exige que las sociedades andnimas transfieran
a reserva legal un porcentaje no menor del 10% de las utilidades liquidas anuales,
hasta que esta reserva alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha
reserva no estid sujeta a distribucion excepto en caso de liquidacion de la
Compaiiia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir
pérdidas en las operaciones.
20, Resultados acumulados

Ajustes de primera adopcién

De acuerdo a la Resolucion No. SC.ICLCPAIFRS.G.11.007 de 1a
Superintendencia de Compaiifas, ¢l saldo acreedor que se gener6 producto de los
ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF no podra
distribuirse como utilidades ni utilizarse para aumentar el capital pero puede
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utilizarse para cubrir pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico

concluido, si las hubieren, o ser devuelto en el caso de liquidacidon de la
Compaiifa.

Reserva de capital

La Reserva de capital se origind por el efecto de los ajustes por inflacion y
devaluacién en la conversion a US ddlares de los estados financieros hasta marzo
del 2000. El saldo acreedor de la cuenta Reserva de capital podra capitalizarse,
previa resolucién de la junta general de accionistas, en la parte que exceda al valor

de las pérdidas acumuladas y las del uitimo ejercicio econémico concluido, si las
hubiera,

No podré distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar el capital suscrito no
pagado.

En el afio 2017, la Compaiiia capitalizd el saldo de la cuenta reserva de capital
con las pérdidas de afios anteriores por un monto de US$142.365, segiin Acta de
Junta General Extraordinaria de Accionistas del 4 de diciembre del 2017.

Contratos

Contrato de publicidad

El 2 de enero del 2018, Metrocentro S. A. (Auspiciadora) celebrd contrato de
publicidad con Industrial Pesquera Santa Priscila S. A. (Auspiciante), por un
periodo de 5 afios, pudiendo ser renovado por igual periodo y de manera
automatica, mediante el cual la Compafiia se compromete a promocionar el
producto Tilapia que comercializa la Auspiciante, en todas las instalaciones del
Hipédromo Miguel Salem Dibo de propiedad de la Compatiia, asi como también
en la publicidad que tenga el Hipédromo en revistas y radio o cualquier otro
medio de publicacion. Por el afio 2018 el monto del auspicio es de US$500.000 y
por el afio 2019 sera de US$550.000, comprometiéndose las partes a revisar
anualmente los valores por dicho auspicio.

Contratos de actividades complementarias

La Compaiiia mantiene contratos suscritos con ORGANIZACION DE
VIGILANCIA ¥ SEGURIDAD EMPRESARIAL C. LTDA ORVIS y SEP- 1
INTELLIGENT SECURITY CIA. LTDA. por servicios de seguridad en sus
instalaciones. El Mandato Constituyente No, 8 establece que: Los trabajadores
de las empresas contratistas de actividades complementarias de acuerdo con su
tiempo anual de servicios, participardn proporcionalmente del porcentaje legal de
las utilidades liquidas de las empresas contratantes en cuyo provecho es prestado
el servicio. Si las utilidades de la empresa que realiza actividades
complementarias fueren superiores a las de la usuaria, el trabajador solo
percibird éstas. Hasta la fecha de emisién de este informe (abril 25 del 2019), las
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compaiiias de servicios seguridad no han enviado la informacion del personal
que prestd dicho servicio a la Compafia.

Administracién de riesgos financieros

Los principales pasivos financieros de la Compaiifa, incluyen las cuentas por
pagar proveedores, relacionadas y otras cuentas por pagar. La finalidad principal
de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compafiia.

La Compafiia cuenta con deudores comerciales, otras cuentas por cobrar, y
efectivo que provienen directamente de sus operaciones.

La Compafiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de
liquidez.

La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos
que se resumen a continuacion:

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es ¢l riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de

efectivo de un instrumento financiero fluctien debido a los cambios en los precios
de mercado.

Los precios de mercado a su vez involucran dos tipos de riesgo: el riesgo de las
tasas de interés y el riesgo de tasas de cambio. Los instrumentos financieros
afectados por el riesgo de mercado incluyen los depdsitos en efectivo.

a)  Riesgo de tasa de interés

Al 31 de diciembre del 2018, la Compaiiia no mantiene financiamiento con
entidad financiera. Los flujos de caja operativos de la Compaiiia son
sustancialmente independientes de los cambios de las tasas de interés del
mercado, por lo cual, en opinién de la Gerencia, la Compafiia no tiene una
exposicién importante a los riesgos de tasa de interés.

b)  Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio ¢s el riesgo de que el valor razonable o flujos de
caja futuros de un instrumento financiero fluctien debido a cambios en los
tipos de cambio. La Compaiiia realiza sus operaciones principales en
délares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso legal en ¢l

pais, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipos de cambio
en los estados financieros.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacion con instrumento financiero o contrato de venta,
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generando una pérdida financiera. La Compafiia no esta expuesta a un riesgo de
crédito por sus actividades operativas.

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depositos en
bancos en instituciones financieras, asi como la exposicién al crédito de clientes,
que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las
transacciones comprometidas. Los limites en el nivel de este riesgo son
aprobados por la Gerencia General.

Riesgo de liquidez

La Compaiiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja
proyectado a corto y largo plazo.

La principal fuente de ingresos de efectivo de la Compafiia son las cobranzas

realizadas a sus clientes. El plazo promedio de cobro fue de 1 dia para los
ejercicios 2018 y 2017.

Eventos subsecuentes

En el periodo comprendido enire el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de
emisidn de estos estados financieros, no han ocurrido eventos, que en opinién de
la gerencia de la Compailia, puedan tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

Diferencias entre la declaracién de impuesto a la renta y estados financieros
que se acompaiian

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los estados financieros que se acompaiian
difieren con la declaracién de impuesto a la renta por reclasificaciones que la
Compaiiia registra posteriormente.

USS
2018 2017
Diferencias en:
Pasivo
Corriente -445.176  -510.176
No corriente 445.176 510.176

0 0




