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D INFORME DE [OS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Junta de Directores
de Semacua S. A.:

Hemos auditado el balance general de Semacua S. A. al 31 de diciembre de
1993 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimo-
nio de los accionistas y de flujos de caja por el arno terminado en esa
fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la administraciodn
de la Compariia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidon sobre
estos estados financieros, basada en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria general-

mente aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea diseriada y
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no
contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de

pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelacio-
nes presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacidn
de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importan-
tes hechas por la administracién, asi como una evaluacioén de la presentacion
general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria
provee una base razonable para nuestra opiniédn.

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonable-
mente, en todos los aspectos importantes, la situacidén financiera de Semacua
S. A. al 31 de diciembre de 1993, los resultados de sus operaciones y los
flujos de caja por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con principios
de contabilidad generalmente aceptados modificados en ciertos aspectos por
normas y practicas contables establecidas o autorizadas por la Superinten-
dencia de Compartiias del Ecuador.
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SEMACUA S. A.

BATANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1993

ACTIVOS NOTAS

(sucres en miles)

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y bancos 15,615
Cuentas por cobrar 3 828,932 .
Inventarios 4 445,042
Gastos anticipados 10,697
Total activos corrientes 1,300,286 ‘
PROPIEDADES: 5

Terrenos y edificios 1,217,727
Maquinarias y equipos 2,348,873
Muebles y enseres 151,008
Vehiculos 102.563
Total 3,820,171
Menos depreciacidéon acumulada (1,984 .367)
Propiedades, neto 1,835,804
CARGOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS 6 202 .543
TOTAL 3,338,633
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Ver notas a los estados financieros




PASIVOS NOTAS

(sucres en miles)

PASTIVOS CORRIENTES:

Sobregiro bancario 27,422
Vencimiento corriente de obligacidén a largo plazo 7 1,010,008
Cuentas por pagar 41,214
Gastos acumulados 13,489

Total pasivos corrientes 1.092.133

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social 510,000

Reserva por revalorizacion 8 2,558,099
Reexpresion monetaria 8 (813, 944)
Déficit acumulado (7.655)
Patrimonio de los accionistas 2,246,500
TOTAL 3,338,633



SEMACUA S. A

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL.  ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1993

NOTA
(sucres en miles)

VENTAS 9 2.694 319
COSTO Y GASTOS:

Costo de ventas 2,080,448
Administrativos 9 181,155
Depreciaciédn 283,082
Financieros 9 66,759
Otros 61,870
Diferencia en cambio 28,660
Total 2,701,974
PERDIDA (7,655)

Ver notas a los estados financieros



SEMACUA S. A.

o ESTADQ DE CAMBIQOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
‘ POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1993

Capital
social Reserva
@ accliones poxr reva- Reexpresion Déficit

de S/1,000 1lorizacidon monetaria acumulado
(sucres en miles)

Enero 1, 1993 510, 000 2,094,320  (92,722) (250,878)

@ Pérdida (7,655)

. Absorcién (250,878) 250,878
Correccion monetaria 714 .657 (721.222)

@ Diciembre 31, 1993 510,000 2.558,099  (813,944) (7,655)
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Ver notas a los estados financieros



SEMACUA S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1993

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados
Otros ingresos, neto

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propledades

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Sobregiro bancario

AUMENTO NETO DEL EFECTIVO DURANTE EL ANO
EFECTIVO AL INICIO DEL ANO

EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

CONCILIACION DE LA PERDIDA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Pérdida

Ajustes para conciliar la pérdida
con el efectivo proveniente de operaciones:
Depreciacion de propiledades

Diferencia en cambio
Intereses provisionados
Pérdida en retiro de propiedades
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos anticipados
Cuentas por pagar
Gastos acumulados
Total ajustes

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Ver notas a los estados financleros

(sucres en miles)

2,901,265
(2,883,219)

1,239

19,285

(12.860)

3,239

9,664

5,951

15,615
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7,635)

283,082

28 660
66,759
63,109

(477,381)
36,381
(4,368)
24,923

2,775

26,940

19,285
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SEMACUA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR _EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1993

1. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

La Compariia fue constituida en Ecuador en noviembre de 1984 y su actividad
principal es la cria de larvas de camardn para la venta a Compariias relacio-
nadas.

Bases de Presentacion - Los estados financieros adjuntos fueron preparados de
acuerdo con normas y practicas contables establecidas o autorizadas por la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador las que difieren en ciertos aspectos
de los principios de contabilidad generalmente aceptados en que permiten
diferir diferencias de cambio y no contemplan el ajuste de los estados finan-
cieros para reconocer en forma integral los efectos de las variaciones en el
poder adquisitivo del sucre, nota 2, excepto por el balance general que al 31
de diciembre de 1993, fue preparado aplicando el Sistema de Correccién Moneta-
ria Integral de conformidad con lo establecido en disposiciones legales,
utilizando para ello, principalmente, el indice de precios al consumidor a
nivel nacional para dar efectos a los cambios en el poder adquisitivo del
sucre en las partidas no monetarias como estd indicado en el parrafo siguien-
te. Los rubros que conforman el estado de resultados estan presentados a sus
costos histéricos, excepto los cargos al costo de venta por inventario reex-

presados consumidos y el gasto por depreciaciodon de propiedades que se calcula
en base al valor reexpresado de tales activos.

Correccidén Monetaria - Los estados financieros de 1993, incluyen los ajustes
por correccion monetaria de las partidas no monetarias al 31 de diciembre de

1993, como sigue:

Inventarios: Como esta indicado en la politica de valuacidén y en base a la
. variacion del indice de precios al consumidor del arno 1993.

Propiedades: A partir de los valores reexpresados al 31 de diciembre de 1992,
se han ajustado en base al indice de precios al consumidor al 31 de diciembre

de 1993.

Pasivos en Moneda Extranjera: En base a la actualizacién del tipo de cambio de
mercado libre del U.S. délar vigente al 31 de diciembre de 1993.

Patrimonio: Los saldos iniciales y los movimientos que no implican transfe-
rencia entre cuentas se ajustan en base a la variacion porcentual del indice
de precios al consumidor hasta diciembre 31, 1993; el valor del ajuste se re-
gistra con crédito a la cuenta reserva por revalorizacioén. El ajuste del
déficit acumulado al inicio se registra en la misma cuenta.

Reexpresdiodon monetaria: Esta cuenta registra las contrapartidas de los ajustes
a los activos y pasivos no monetarios y de patrimonio. El saldo de ésta
cuenta, no esta sujeto a reexpresion.



Valuacidn de Inventarios - Al costo ajustado como sigue:

Productos quimicos, materiales y repuestos: al costo de las ultimas ad-
quisiciones actualizado a la fecha del balance general

Productos en proceso: al ultimo costo de produccidn

Propiedades - Estdn registradas al costo reexpresado. El costo reexpresado
de las propiedades es depreciado de acuerdo con el método de linea recta en

funcion de los afios de vida Gtil estimada de 65 para edificios, 10 para ma-

quinarias y equipos, muebles y enseres y 5 para vehiculos.

Moneda Extranjera - Los pasivos en moneda extranjera estdn registrados al tipo
de cambio vigente al 31 de diciembre de 1994 en el mercado libre de S/2,046.00
por US$1.00. Al 28 de marzo de 1994 fue de S/2,144.00 por US$1.00.

Diferencia en Cambjo - Estdn originadas por ajustes de pasivos denominados en
moneda extranjera y hasta el 31 de diciembre de 1990 fueron registradas conta-
blemente segun disposicién de la Superintendencia de Compafiias como cargo
diferido y amortizadas en 10 arfos. En 1991 y 1992, fueron registradas con
cargo a los resultados del ejercicio y en 1993 con cargo a reexpresioén moneta-
ria para ser transferida a resultados en el ano de su efectivizacion.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La disminucién del poder adquisitivo del sucre distorsiona el significado y la
comparabilidad de los estados financieros con los de arios anteriores. La
informacién relacionada con el porcentaje de variacidon en los indices de
precios al consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadistica y
Censos, es como sigue:

ATio terminado Porcentaje
diciembre 31 de variacién
1990 50
1991 49
1992 60
1993 31

CUENTAS POR COBRAR

(sucres en miles)

Comparnias relacionadas:

Camaronera Grupo Granmar Granma S. A. 50,583
Fincacua S. A. 728,165
Clientes 30,715
Otros 19.469
Total 828,932



Al 31 de diciembre de 1993, cuentas por cobrar compafiias relacionadas no
generan interés.

INVENTARIOS

(sucres en miles)
Productos en proceso 27,408
Productos quimicos 240,594
Materiales y repuestos 177,040
Total 445,042
PROPIEDADES

El movimiento de las propiedades durante 1993 fue el siguiente:

(sucres en miles)

Saldo al inicio del afio, neto 2,130,964
Adquisiciones 12,860
Retiros (63,109)
Reexpresién, neto 38,171
Gasto de depreciacién (283,082)
Saldo al fin del ano, neto 1,835,804
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CARGOS DIFERIDOS

(sucres en miles)

Diferencia de cambio 200,625
Depésitos en garantia 1,918
Total 202,543
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VENCIMIENTO CORRIENTE DE OBLIGACION A LARGO PLAZO

Al 31 diciembre de 1993, representa préstamo con compariia relacionada por

US$450,000 registrados al tipo de cambio de S$/2,046.00 por USS1.00, el cual

devenga un interés a la tasa PRIME mds 2% pagaderos en 1994, e intereses por
pagar por USS$43,650.

RESERVAS

Revalorizacidn - Representa el ajuste por correccidén monetaria de las cuentas
patrimoniales y su saldo puede ser capitalizado. En caso de existir saldo
deudor de reexpresion monetaria y déficit acumulado, estos deben ser absorbi-
dos por la reserva antes de la capitalizacién.
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Reexpresion Monetaria - Como estd indicado en la nota 1, el saldo de esta
cuenta representa la contrapartida de los ajustes por correccién monetaria y
moneda extranjera e incluye lo siguiente:

(sucres en miles)

Diferencia en cambio (nota 1) (100, 265)
Ajuste de activos no monetarios y del patrimonio (/13.679)
Total (813, 944)
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PRINCIPALES TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones con compafiias relacionadas durante 1993, deter-
minadas en comin acuerdo entre las partes, incluyen principalmente las si-
guientes:

(sucres en miles)

Ingresos:
Ventas 2,349,491
Egresos:
Servicios administrativos y técnicos 50,000
Intereses 66,759



