Deloittes
Touche

/\

SEMACUA S. A.

Estados Financieros por el
Ano Terminado el 31 de Diciembrede 1992
e Informe de los Auditores Independjentes

Deloitte Touche
Tohmatsu
International




Deloitte &
Touche

o e e ——————————— o — SRR S e S

I\ Edificio El Contemporaneo  Teléfonos:  (4) 452-770
- Tulcan 803 y Av. 9 de Octubre (4) 369-397
P.O. Box 09-01-5857 Facsimile: (4) 373-091

Guayaquil, Ecuador

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Junta de Directores
de Semacua S. A.:

Hemos auditado el balance general de Semacua S. A. al 31 de diciembre de
1992 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimo-
nio de los accionistas y de flujos de caja por el afio terminado en esa
fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la administracién
de la Compariia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre
estos estados financieros, basada en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria general-

mente aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no
contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de

pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelacio-
nes presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacidn
de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importan-
tes hechas por la administracidén, asi como una evaluacioén de la presentsciédn
general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria
provee una base razonable para nuestra opinidn.

En nuestra opinioén, los referidos estados financieros presentan razonable-
mente, en todos los aspectos importantes, la situacidén financiera de Semacua
S. A. al 31 de diciembre de 1992, los resultados de sus operaciones y los
flujos de caja por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con principios
de contabilidad generalmente aceptados modificados en ciertos aspectos por
normas y prédcticas contables establecidas o autorizadas por la Superinten-
dencia de Compariias del Ecuador.
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SEMACUA S. A.

BAILANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1992

ACTIVQOS NOTAS

(sucres en miles)

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y bancos 3,951
Cuentas por cobrar 3 351,551
Inventarios 4 426,836
Gastos anticipados 9,385
Total activos corrientes 789,723
PROPIEDADES: .

Terrenos y edificios 1,252,122
Maquinarias y equipos 2,444 857
Muebles y enseres 167,534
Vehiculos 84,387
Total 3,948,900
Menos depreciacioén acumulada (1.817.936)
Propiedades, neto 2,130,964
CARGOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS 6 231,203
TOTAL 3,151,890
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Ver notas a los estados financieros




PASIVOS

PASTVOS CORRIENTES:
Sobregiro bancario
Cuentas por pagar

Gastos acumulados

Total pasivos corrientes

OBLIGACION A LARGO PLAZO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Reserva por revalorizacion
Reexpresion monetaria diferida

Déficit acumulado
Patrimonio de los accionistas

TOTAL

(sucres en miles)

24,183
16,288

/.714

48,185

842,985

510,000
2,094,320
(92,722)

(250,878)
2,260,720

3,151,890
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SEMACUA S. A.

- ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1992

NOTA
(sucres en miles)

INGRESOS::

Ventas 8 1,516,988
P Otros, neto 8 364,369
| Total 1,881,357

COSTO Y GASTOS:

Costo de venta 695,236

Administrativos 8 373,983
o Depreciacion 176,556

Financieros 8 153,730

Diferencia en cambio 646,701

Total 2,046,206

PERDIDA NETA (164 ,849)
o A

Ver notas a los estados financieros




SEMACUA_S. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1992

Capital
social
acciones

de S/1,000

Reexpresién

monetaria

lorizacién diferida
(sucres en miles)

Reserva
por reva-

Enero 1, 1992 510,000 540,199

Pérdida neta

1,554,121 (92.722)

(92,722)
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Correccion monetaria

510,000

g

2,094,320

———t—— —— —t - L ——

Diciembre 31, 1992

Ver notas a los estados financieros

Deficit
acumul ado

(52,489)
(164 ,849)

(33,540)
(250,878)



SEMACUA S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
POR EL_ANO TERMINADO EIL 31 DE DICIEMBRE DE 1992

(sucres en miles)

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes 2,170,476
Pagado a proveedores y empleados (1,255,991)
Intereses pagados (397,525)
Otros ingresos, neto __ 364,369
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién 881,329

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adgquisicién de propiedades (61.002)

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Obligaciones a largo plazo (854.016)

DISMINUCION NETO DEL EFECTIVO DURANTE EL ANO (33,689)

EFECTIVO AL INICIO DEL ANO 39,640

EFECTIVO AL FINAL DEL ANC 5,951
(CONTINUA)



SEMACUA S. A,

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
POR EL. ANO TERMINADO EI. 31 DE DICIEMBRE DE 1992 CONTINUACION

® :
(sucres en miles)

CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
® Pérdida neta (164 .849)
Ajustes para conciliar la pérdida neta
con el efectivo provenientes de operaciones:

Depreciacién de propiedades 176,556
Diferencia en cambio 547,286
Intereses provisionados (139,060)
® Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar 542,004
Inventarios (69,858)
Cuentas por pagar (10,750)
Total ajustes 1,046,178
® EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION 887,329
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Ver notas a los estados financieros




SEMACUA S. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL._ ANO TERMINADO EI,L 31 DE DICIEMBRE DE 1992

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

La Comparila fue constituida en Ecuador en noviembre de 1984 y su actividad
principal es la cria de larvas de camardén para la venta a Compafiias relacio-

nadas.

Bases de Presentacidn - Los estados financieros adjuntos fueron preparados de
acuerdo con normas y practicas contables establecidas o autorizadas por la
Superintendencia de Comparfiias del Ecuador las que difieren en cierto:: aspectos
de los principios de contabilidad generalmente aceptados en que permiten
diferir diferencias de cambio y no contemplan el ajuste de los estados finan-
cieros para reconocer en forma integral los efectos de las variaciones en el

poder adquisitivo del sucre, nota 2, excepto por el balance general que al 31
de diciembre de 1992, fue preparado aplicando el Sistema de Correccién Moneta-

ria Integral de conformidad con lo establecido en disposiciones legales,
utilizando para ello, principalmente, el indice de precios al consumidor a
nivel nacional para dar efectos a los cambios en el poder adquisitivo del
sucre en las partidas no monetarias como estd indicado en el parrafo siguien-
te. Los rubros que conforman el estado de resultados estdn presentados a sus
costos histéricos, exXcepto los cargos al costo de venta por inventario reex-
presados consumidos y el gasto por depreciacién de propiedades que se calcula
en base al valor reexpresado de tales activos.

Correccidén Monetaria - Los estados financieros de 1992, incluyen los ajustes
por correccién monetaria de las partidas no monetarias al 31 de diciembre de

1992, como sigue:

Inventarios: Como estd indicado en la politica de valuacién y en base a la
variacién del indice de precios al consumidor del aro 1992.

Propiedades: A partir de los valores reexpresados al 31 de diciembre de 1991,
se han ajustado en base al indice de precios al consumidor al 31 de diciembre

de 1992.

Pasivos en Moneda Extranjera: En base a la actualizacidén del tipo de cambio de
mercado libre del U.S. délar vigente al 31 de diciembre de 1992.

Patrimonio: Los saldos iniciales y los movimientos que no implican transfe-

rencia entre cuentas se ajustan en base a la variacién porcentual del indice

de precios al consumidor hasta diciembre 31, 1992; el valor del ajuste se re-
gistra con crédito a la cuenta reserva por revalorizacidn. El ajuste del

déficit acumulado al inicio se registra en la misma cuenta.



Reexpresién monetaria diferida: Esta cuenta registra las contrapartidas de los
ajustes a los activos y pasivos no monetarios y de patrimonio. El saldo de
ésta cuenta, para propésitos fiscales, serd amortizado en linea recta en 10
afios a partir de 1993.

Valuacién de Inventarios -~ Al costo ajustado como sigue:

. Productos quimicos, materiales y repuestos: al costo de las ultimas ad-
quisiciones actualizado a la fecha del balance general

. Productos en proceso: al Gltimo costo de produccién
Propiedades - Estan registradas al costo reexpresado. El costo reexpresado

de las propiedades es depreciado de acuerdo con el método de linea recta en
funcién de los afios de vida Gtil estimada de 65 para edificios 10 para ma-
quinarias y equipos, muebles y enseres y 5 para vehiculos.

Moneda Extranjera - Los pasivos en moneda extranjera estdn registrados al tipo
de cambio vigente al 31 de diciembre de 1992 en el mercado libre de S/1,844.00
por US$1.00. Al 2 de abril de 1993 fue de S/1,869.00 por US$1.00.

Diferencia en Cambio - Estan originadas por ajustes de pasivos denominados en
moneda extranjera y hasta el 31 de diciembre de 1990 fueron registradas conta-
blemente segin disposicidén de la Superintendencia de Compafiias como cargo
diferido y amortizadas en 10 arios. Desde 1991, fueron registradas con cargo
a los resultados del ejercicio.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La disminucién del poder adquisitivo del sucre distorsiona el significado y la
comparabilidad de los estados financieros con los de afios anteriores. La
informacién relacionada con el porcentaje de variacién en los indices de
precios al consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadistica y
Censos, es como sigue:

Afio terminado Porcentaje
diciembre 31 de variacién
1989 54
1990 50
1991 49
1992 60



CUENTAS POR COBRAR

(sucres en miles)

Compatiias relacionadas:

Empacadora Grupo Granmar S. A. 97,397
Camaronera Grupo Granmar Granma S. A. 79,269
Fincacua S. A. 74,894
Camestuaros S. A. 54,320
Otras 14,969
Clientes 29,178
Otros 1,524
Total 351,551
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Al 31 de diciembre de 1992, cuentas por cobrar compafiias relacionadas no
generan interés,

INVENTARIOS

(sucres en miles)
Productos en proceso 38,991
Productos quimicos 232,320
Materiales y repuestos 155,525
Total 426,836
PROPIEDADES

El movimiento de las propiedades durante 1992 fue el siguiente:

(sucres en miles)

Saldo al inicio del arfo, neto 906, 901
Adquisiciones 61,002
Reexpresiodon, neto 1,339,617
Gasto de depreciacidn (1/6.556)
Saldo al fin del afio, neto 2,130,964
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CARGOS DIFERIDOS

(sucres en miles)

Diferencia de cambio 229 286
Depésitos en garantia

1,917

Total 231,203
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OBLIGACION A LARGO PLAZO

Al 31 diciembre de 1992, representa préstamo con compafiia relacionada por
US$450,000 registrados al tipo de cambio de S/1,844.00 por US$1.00, el cual
devenga un interés a la tasa PRIME mds 2% pagaderos en 1994.

PRINCIPALES TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones con comparniias relacionadas durante 1992, deter-
minadas en comin acuerdo entre las partes, incluyen principalmente las si-
gulentes:

(sucres en miles)

Ingresos:
Ventas 1,279,498
Servicios técnicos 125,600
Premios por calidad 290,700
Egresos:
Servicios administrativos y técnicos 49,691
Costo de personal 12,407
Intereses 153,355
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