-

Deloitte Ross
Tohmatsu

/\

SEMACUA S. A.

Estados Financieros por el

I
Ano Terminado el 31 de Diciembre de 1991 ij Fﬁ%ﬁw
A X‘TJ
@\ N
a b\
9

e Informe de los Auditores Independientes

.
/
/

— Ly S

=s % s International



~ Deloitte Ross
Tohmatsu

“_—__'__—-—_—-'-——-__-I—_——ﬂ——————_-ﬁ-_—-——_—-—____—-__m

® /\ Edificto £l Contemporaneo Teléfonos: (4) 362-770
A Tulcan 803 y Av. 9 de Octubre (4) 362-515
P.O. Box 09-01-5857 Facsimife: {4) 373-091

Guayaquil, Ecuador

A INFORME DE_LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Junta de Directores
de Semacua S. A.:

1. Hemos auditado el balance general de Semacua S. A. al 31 de diciembre de
1991 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio de los accionistas y de flujos de caja por el afio terminado en
esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la adminis-
tracién de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn
sobre estos estados financieros, basada en nuestra auditoria,

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea
disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados

- financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el
examen, a base de pruebas, de la evidencia que sustenta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la
evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estima-
ciones importantes hechas por la administracion, asi como una evaluacién
de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que
nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opiniédn.

3. En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razona-
blemente, en todos los aspectos importantes, la situacidén financiera de
Semacua S. A. al 31 de diciembre de 1991, los resultados de sus operacio-
nes v los flujos de caja por el afo terminado en esa fecha, de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados modificados en ciertos
aspectos por normas y practicas contables establecidas o autorizadas por

la Superintendencia de Compafiias del Ecuador.

4 La compaiia reexpresd las partidas no monetarias del balance general al 31
de diciembre de 1991, de acuerdo con el reglamento de aplicacién del
" sistema de correccion monetaria que entré en vigencia en diciembre de 1991

mediante Decreto Ejecutivo No. 2959
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SEMAGCUA S. A.
BAIANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1991

ACTIVOS NOTAS
(sucres en miles)

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja 39,640
Cuentas por cobrar 3 893,555
Inventarios 4 269,550
Gastos anticipados . 3.673
Total activos corrientes 1.206.418
PROPIEDADES: 5

Terrenos y edificios 69,246
Maquinarias y equipos 1,472,350
Muebles y enseres 101,908
Vehiculos ~ 29 184
Construccidén en curso 117.021
Total 1,789,709
Menos depreciacién acumulada (882,808)
Propiedades, neto 906,901
CARGOS DIFERIDOS, Diferencia en cambio 260.761
TOTAL 2,374,080
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Ver notas a los estados financieros



PASIVOS NOTAS
(sucres en miles)

PASIVOS CORRIENTES:
Sobregiro bancario 3,874

Vencimientos corrientes, obligaciones largo plazo 7 1,335,744
Cuentas por pagar 6 30,636
Gastos acumulados 4,116
Total pasivos corrientes - 1,376,370
¢ PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social 510,000
Reserva por revalorizacién 8 540,199
Déficit acumulado (52,489)
Patrimonio de los accionistas 997,710
®
@
TOTAL 2,374,080
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SEMACUA S, A,

@ ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1991

(sucres en miles)

o

VENTAS 1,945,169

COSTO Y GASTOS:

Costo de venta 1,189,907

Administrativos 153,581

Depreciacion 121,840

Financieros 113,510

Diferencia en cambio 418,820

Total 1,997,658
® PERDIDA NETA (52,489)

Ver notas a los estados financieros




SEMACUA S. A,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR ELL. ANO TERMINADO ElL 31 DE DICIEMBRE DE 1991

. .Capital social . . Reserva
® (acciones de S/1,000) por reva- Déficit
Cantidad Valor lorizacién acumulado

(sucres en miles)

Enero 1, 1991 102,000 102,000 280,309 (57,577)
Pérdida neta (52,489)
Aporte en efectivo 408,000 408,000

Absorcioén de pérdida (57,577) 57,577
Correccidén monetaria 317,467

Diciembre 31, 1991 510,000 510,000 540,199 (52,489)
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Ver notas a los estados financieros



SEMACUA S. A,

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
POR EI. ANO TERMINADO EI 31 DE DICIEMBRE DE 1991

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados

Otros egresos, neto

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

FL.UJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de propiedades

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Sobregiro bancario

DISMINUCION NETO DEL EFECTIVO DURANTE EL ANO

EFECTIVO AL INICIO DEL ANO

EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

(sucres en miles)

1,163,256
(1,085,727)
(1,382)

76.147

(83,483)

2,874

(1,462)

41.102

39,640

(CONTINUA)



SEMACUA_S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1991 CONTINUACION

® (sucres en miles)

CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Pérdida neta (52.489)
Ajustes para conciliar la pérdida neta

con el efectivo provenientes de operaciones:

Depreciacién de propiedades 121,840
Diferencia en cambio, neto 425,004
Pérdida por retiro de propiedades 52,530
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar (477,038)
Inventarios (39,042)
Gastos anticipados (936)
Vencimiento corriente, obligacién largo plazo 113,710
Cuentas por pagar (67,634)
Gastos acumulados 202
P Total ajustes 128,636
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION 76,147

Ver notas a los estados financieros



SEMACUA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EI. ANO TERMINADO EI 31 DE DICIEMBRE DE 1991

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

La Compafiia fue constituida en Ecuador en noviembre de 1984 y su actividad
principal es la cria de larvas de camarén para la venta a Companiias relacio-

nadas.

Bases de Presentacién - Los estados financieros adjuntos fueron preparados de
acuerdo con normas y prdcticas contables establecidas o autorizadas por la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador las que difieren en ciertos aspectos
de los principios de contabilidad generalmente aceptados en que permiten
diferir diferencias de cambio y no contemplan el ajuste de los estados
financieros para reconocer en forma integral los efectos de las variaciones en
el poder adquisitivo del sucre, nota 2, excepto por el balance general que al
31 de diciembre de 1991, fue preparado aplicando el Sistema de Correcciodn
Monetaria Integral de conformidad con lo establecido en disposiciones legales,
utilizando para ello, principalmente, el indice de precios al consumidor a
nivel nacional para dar efectos a los cambios en el poder adquisitivo del
sucre en las partidas no monetarias. Los rubros que conforman el estado de
resultados estan presentados a sus costos histdéricos, excepto el cargo por
depreciacién de propiedades que se calcula en base al valor revalorizado de
tales activos.

Partidas no Monetarias - Los saldos de las partidas no monetarias incluidos en
el balance general al 31 de diciembre de 1991, fueron ajustados, princi-
palmente, en funcién a la variacioén porcentual en el indice de precios al
consumidor a nivel nacional considerando las fechas de origen de tales par-
tidas. Los rubros no monetarios incluyen los saldos de inventarios, gastos
anticipados, propiedades, otros activos y pasivos en moneda extranjera. El
ajuste de tales partidas, con excepcidén de la actualizacidén de los saldos de
pasivos denominados en moneda extranjera, se registrd con crédito a reserva

por revalorizacion del patrimonio, nota 8.

Gastos Anticipados - Seguros pagados por anticipado, actualizados por la
variacién porcentual en el indice de precios al consumidor, a nivel nacional,

considerando las fechas de origen.

Valuacion de Inventarios - Al costo; que no excede al valor de mercado como
sigue:

Productos quimicos, materiales y repuestos: al costo de las ultimas
adquisiciones actualizado a la fecha del balance general

Productos en Proceso: al costo histérico especifico de adquisiciones



Propiedades - Estdan registrados al costo ajustado. Hasta el 31 de diciembre
de 1990, el parametro utilizado para el ajuste fue la variacién del sucre, con
respecto al délar de los Estados Unidos de América en el mercado de interven-

® cidn. A partir de 1991, el ajuste fue efectuado en funcidén a la variaciodn
porcentual en el indice de precios al consumidor a nivel nacional.
El costo ajustado de las propiedades es depreciado de acuerdo con el método de
linea recta en funcidén de los afios de vida atil estimada de 65 para edificios
10 para maquinarias y equipos, muebles y enseres y 5 para vehiculos.

@

Moneda Extranjera - Los pasivos en moneda extranjera estan registrados al tipo
de cambio vigente al 31 de diciembre de 1991 en el mercado libre de S/1,315.00
por USS$1.00. Al 27 de marzo de 1992 fue de S/1,346.00 por USS1.00.

Diferencia en Cambio - Estan originadas por ajustes de pasivos denominados en
moneda extranjera y hasta el 31 de diciembre de 1990 fueron registradas
contablemente segin disposicidén de la Superintendencia de Compaiifias como cargo

diferido y amortizadas en 10 afios. En 1991, fueron registradas con cargo a
los resultados del ejercicio.

2. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La disminucién del poder adquisitivo del sucre distorsiona el significado y la
comparabilidad de los estados financieros con los de afos anteriores. La
informacion relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de

precios al consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadistica y
® Censos, es como sigue:

Afio terminado Porcentaje
diciembre 31 de variacion
1988 86
® 1989 54
1990 50
1991 49

3. CUENTAS POR COBRAR

(sucres en miles)
Compafiia relacionada:

Fincacua S. A. 882,121
Clientes 9,028
Empleados 1,170
Otros 1,236
Total 893,555

Al 31 de diciembre de 1991, cuentas por cobrar comparfiia relacionada no genera
¢ interés.



4. INVENTARIOS

(sucres en miles)

°
Productos en proceso 32,524
Productos quimicos 148,745
Materiales y repuestos 88,281
Total 269,550
. P

5. PROPIEDADES
El movimiento de las propiedades durante 1991 fue el siguiente:

(sucres en miles)

Saldo al inicio del arfio, neto 736,939
Adquisiciones 83,994
Retiros (52,530)
Reexpresioén, neto 260,338
Gasto de depreciaciodn (121,840)
Saldo al fin del afio, neto 906,901

e e e e e e

6. CUENTAS POR PAGAR

¢
(sucres en miles)
Proveedores locales 16,574
Otras 14,062
¢ Total 30,636

7. VENCIMIENTO CORRIENTE, OBLIGACIONES LARGO PLAZO

Al 31 diciembre de 1991, representa préstamo con compaiiia relacionada por
USS$900,000 registrados al tipo de cambio de S/1,315.00 por US$1.00, los cuales
devengan un interés a la tasa LIBOR mds 2% pagaderos en 1992, e interés pox
pagar por US$115,775.00.

8. RESERVA POR REVALORIZACION

Representa la contrapartida de los ajustes efectuados a las partidas no
monetarias incluidas en el balance general adjunto, con excepcién de la
actualizacién de los saldos de activos y pasivos denominados en moneda
extranjera. El saldo de ésta cuenta no puede distribuirse como dividendo en

® efectivo, pero puede ser capitalizado y proviene del ajuste de los siguientes

activos no monetarios:
- g .



(sucres en miles)

Superavit por revalorizacidén ario 1990 | 222,732
Inventarios 55,358
Gastos anticipados 873
Propiedades 260,338
Otros activos 898
Total 540,199

PRINCIPALES TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones con compafiias relacionadas durante 1991, deter-
minadas en comun acuerdo entre las partes, incluyen principalmente las

siguientes:

(sucres en miles)

Ventas 1,775,030
Gastos por servicios administrativos y técnicos 29,094
Costo de personal 115,438
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