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¢ INFORME DE 1.0S AUDITORES TINDEPENDIENTES

A los Accionistas y Junta de Directores
de Semacua S. A.:

1. Hemos auditado el balance general de Semacua S. A. al 31 de diciem-
bre de 1990 y 1los correspondientes estados de resultados, de cambios
en el patrimonio de los accionistas y de cambios en la posicién
financiera por el ano terminado en esa fecha. Tales estados finan-

) cieros son responsabilidad de la administracién de la Compaiiia.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinidén sobre dichos estados
financieros, basados en nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria
sea diseniada y realizada para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen errores importantes. Una agudito-
ria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que sus-
tenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados fi-
nancieros. Incluye también la evaluacién de los principios de con-
tabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la
gerencia asi como una evaluacién de la presentacidn general de los

® estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una

base razonable para nuestra opinidn.

3. En 1990, la Companiia registrd costo de ventas por S/7/0 millones, que
fueron diferidos en el ano 1989. Los principios de contabilidad
generalmente aceptados, establecen que las transacciones deben re-

® gistrarse en el periodo que corresponden. Debido a esta desviacidn
en aplicacioén de principios contables, la pérdida de 1990 hubiera

disminuido en S/70 millones para transformarse en utilidad de S/12

‘ millones y el déficit acumulado al inicio de 1990, hubiera aumentado

en S/70 millones.
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Los estados financieros han sido preparados sobre bases del costo

histérico complementado por ajustes de revalorizaciones de propie-
dades como estd indicado en la nota 5 y por lo tanto no muestran en
forma integral todos los efectos de cambios en el poder adquisitivo
del sucre.

En nuestra opinién, excepto por los efectos de registrar costo de
ventas correspondiente al ano 1989 como esta comentado en el pdrrafo
3, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacidén financiera de Semacua
S. A. al 31 de diciembre de 1990, los resultados de sus operaciones
y los cambios en la posicidén financiera por el arfio terminado en esa
fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente acep-
tados, modificados en ciertos aspectos por normas y prdcticas conta-

bles establecidas o autorizadas por la Superintendencia de Compariiias
del Ecuador.
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SEMAGUA S. A,

BALANCE GENERAL AI 31 DE DICIEMBRE DE 1990

AGTIVOS ‘ NOTAS

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y bancos 41,102
Cuentas por cobrar 3 416,517 .
Inventarios 4 175,150
Gastos anticipados 1.864
Total activos corrientes 634.633
PROPIEDADES: D

Terrenos y edificios 69,246
Maquinarias y equipos 214,749
Muebles y enseres 20,117
Construccidén en curso 44,561
Total 348,673
Menos depreciacién acumulada (73.461)
Propiedades al costo, neto 275,212
Revalorizacién, neto 461,727
Propiedades, neto - 736,939
CARGOS DIFERIDOS, diferencia en cambio 289,035
TOTAL 1,660,607
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Ver notas a los estados financieros




PASTIVOS

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar
Gastos acumulados

Total pasivos corrientes

OBLIGACIONES LARGO PLAZO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social

Superdvit por revalorizacion
Déficit acumulado

Patrimonio de los accionistas

TOTAL

(sucres en miles)

98,270

3.914

102.184

1,233,691

102,000
280,309

(57.577)
324,732

1,660,607




SEMACUA S. A

ESTADO DE RESULTADOS
POR EIL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1990

(sucres en miles)

VENTAS 1,079,450

COSTO Y GASTOS:

Costo de venta 883,829
Administrativos 83,793
Depreciacidn 88,692
Financieros ~ 80,713
Total 1.137.027
PERDIDA NETA (57,577)
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Ver notas a los estados financieros



SEMACUA S. A,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL. ANO TERMINADO EI, 31 DE DICIEMBRE DE 1990

.Capital social . . Superavit
(acciones de S/1,000) por reva-
Cantidad Valor lorizaciém

(sucres en miles)

Enero 1, 1990 102,000 102,000 427,286

Pérdida neta

Revalorizacién 156,767
Absorcién de pérdidas (303, /44)
Diciembre 31, 1990 102,000 102,000 280,309
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Ver notas a los estados financieros

Déficit

acumul ado

(303,744)

(57,577)

303.744

(57,577)
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SEMACUA S. A,

ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1990

(sucres en miles)

FUENTE DE FONDOS:

Pérdida neta (57,577)
Mds depreciacién que no afecta el capital de trabajo 88,692
Capital de trabajo proveniente de operaciones 31,115
Obligaciones a largo plazo 825,691
Aumento de capital en trédmite 408,000
TOTAL 1,264,806

APLICACIONES DE FONDOS:
Aumento (disminucién) en el capital de trabajo:

Caja y bancos 10,455
Cuentas por cobrar 105,677
Inventarios 20,344
Gastos anticipados 1,626
Sobregiro bancario 47,276
Documentos por pagar a bancos 572,685
Cuentas por pagar 151,220
Gastos acumulados (2.136)
Aumento en el capital de trabajo 907,147
Propiedades, neto 70,692
Cargos diferidos y otros activos 286,967
Total 1,264,806

Ver notas a los estados financieros



SEMACUA S. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1990

1.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

La Compafiia fue constituida en Ecuador en 1984 y su actividad principal es la
cria de larvas de camardn para la venta a compariias relacionadas.

Bases de Presentacidén - Los estados financieros adjuntos fueron preparados de
acuerdo con normas y précticas contables establecidas o autorizadas por 1la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador las que difieren en ciertos aspectos
de los principios de contabilidad generalmente aceptados en que no contemplan el
ajuste de los estados financieros para reconocer en forma integral los efectos
de las variaciones en el poder adquisitivo del sucre y permiten diferir diferen-
cias de cambio.

Valuacioén de Inventarios - Productos quimicos al costo promedio de adquisicioén,
en transito al costo especifico. El costo no excede el wvalor de mercado.
Materiales y repuestos en base a valor estimado por la administracién el que no
excede al valor del mercado.

Propiedades - Estdn registradas al costo revalorizado nota »J. El costo y la
revalorizacidén son depreciados de acuerdo con el método de linea recta en funcidn
de los afios de vida util estimada de 65 para edificios, 10 para maquinarias y
equipo, muebles y enseres y 5 para vehiculos.

Moneda Extranjera - Los pasivos en moneda extranjera al 31 de diciembre de 1990
estdn registrados al tipo de cambio del mercado libre de S/902.00 por US$1.00.
Al 16 de mayo de 1991, fue de $/1,127.00 por US$1.00.

Diferencias de Cambio - Estdn originadas por ajustes de pasivos denominados en
moneda extranjera y son registradas contablemente segun disposicién de la Super-
intendencia de Compafiias como cargo diferido, el que es amortizado en un periodo
de 10 arios.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La disminucién del poder adquisitivo del sucre distorsiona el significado y 1la
comparabilidad de los estados financieros con los de afios anteriores. La infor-
macién relacionada con el porcentaje de variacién en los indices de precios al
consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos, es como

sigue:

Afio terminado Porcentaje

diciembre 31 de variacidn
1987 32
1988 86
1989 54
1990 50
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3. CUENTAS POR COBRAR

(sucres en miles)

Comparfilias relacionadas:
Ecuadminsa S. A. 287,455
Especies de la Playa S. A. 54,431
Fincacua S. A. 54,804
Otras 7,403
¢ Empleados 993
Banco Central 9,991
Otras 1.440

Total 416,517

Al 31 de diciembre de 1990, cuenta por cobrar compafiias relacionadas no generan
interés.

4, INVENTARIOS

|
(sucres en miles)
Productos quimicos 90,223
Materiales y repuestos 53,859
® Importaciones en trdnsito 31.068
Total 175,150

5. PROPIEDADES

El movimiento de las propiedades durante 1990 fue el siguiente:

(sucres en miles)

Saldos al inicio del arfo, neto 598,172
Adquisiciones 74,547
Ventas y retiros (3,856)
Revalorizacién, neta 156,768
Gasto de depreciacién (88.692)
Saldos al final del arfio, neto 736,939
*.' ——
LLa Compafiia ha registrado hasta 1990, S/608 millones por revalorizacién de
propiedades que aumentaron el valor en libros de maquinarias y equipos y otros
’ activos de acuerdo con Decretos Gubernamentales que establecieron la revaloriza-
cién desde 1982. Las revalorizaciones fueron acreditadas a superdvit por
e revalorizacién el que puede ser capitalizado. En caso de existir pérdidas estas

deben ser absorbidas por el superdvit antes de la capitalizacién. La Compaiiia
ha utilizado S/328 millones para absorber pérdidas acumuladas en afios anteriores.
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La revalorizacién de propiedades fue revisada por los auditores externos de la
Compafiia como parte del examen de los estados financieros de 1990.

CUENTAS POR PAGAR

(sucres en miles)

Compatiias relacionadas:

Fincacua S. A. 42,963
Otras 15,517
Proveedores del exterior 21,250
Proveedores locales 13,348
Otras 5,192
Total 98,270

Al 31 de diciembre de 1990, proveedores del exterior incluyen US$22,500 registra-
dos al tipo de cambio de S/902.00 por US$1.00. Cuentas por pagar comparnias
relacionadas no devengan interés.

OBLIGACIONES LARGO PLAZO

(sucres en miles)

Compariia relacionada:

Morrison International 825,691
Aumento de capital en trdmite 408,000
Total 1,233,691

Al 31 de diciembre de 1990, compariia relacionada incluye préstamos por US$900,000
registrados al tipo de cambio de S/902.00 por US$1.00 los cuales devengan un
interés a la tasa LIBOR mds 2% pagaderos hasta 1992, e interés por USS$15,400.
PRINCIPALES TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones con compariias relacionadas durante 1990, determina-
das de comin acuerdo entre las partes, incluyen principalmente las siguientes:

(sucres en miles)

Ventas 1,072,092
Gastos por servicios administrativos y técnicos 20,194
Compra de activo fijo 12,984



