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2l honor de sometler a vuesira consideracion el Informe Srual
sobye las ocperacioneses v resultedos de nuestra empr
Ccorrespongliente g1 sisrcicio econtupico de 1997
CONSIDERACIONES GENERALES

La cCOMOMIA DEL cCUARDOR Y LA POLITICA ECONOMICA RECIENTE

L& sriuscion econbmica del Ecusdor se ha caracterizado por
grances vy crecientes deseguilibriocs macrosconomiCos L&
intlacidn, en los wltimos affos, se ha mantenido en nzwn}EE
superiores gi 204, la reserva monetaria internacional hea
ectann poOr oebhao de las expectatavas financieras externas v
=l de+aicat fiscal s ha mantenido por encima del 3 ¥ del
nrogucto anterno hruto.

51 v O cCcambip ©oe  ggobisrno, ias
2c al deseguilaibrics se acentuaran atn mas
c

v 21 gohaisrno og icdente LQixito Duran~—Ballen implementd un
mlan macroeconGgmico de estabilizsascion definiendo obhjijetaivo

fundamentales parae la economia del pals ,  tales comoc
reouCilr s intlacaitn v sentar isse bases para la  reguperacion

de la inversidn, =3 crecimiento de le esrconomias v =
mejoramiento de las condiciones de vida de los ecustorisnos:
tortasliecimiento v saneamientoc de las  finagnzas pubklicas,
nonlEncsc enfasis i 1las reducclisn del gesto publico & traves
de la reducciion general de gastos v el congeslamiento del

mumers g empleados del  sector publico, 1a jubilacidn
articipada, l1a compra de renuncias y la reduccion de  los

empleados por contrato orcasional, asi comd por la  fusiocn,
nrivaticaClion o sliminarcitn de instiiucrones publicas

- certor privaedo de la economia ecuatoriena estuvo nmerso
err  las acrcicnes del plan macroscontmicn de estabilizacionm,
contribuyventdc con el ajuste financiero publico & 2 travées de
una  contribucidén especial, de hastae el 6 por mil de los
arttivos toltaeles, de las gmpresaes suletas al control de las
S

unerintendencias ge Llas v Bancos.

El gobiernc del pails ha dado 1gs prameros RARSOE . Qaira

cropioiar una severs redforme estructural, cuyos gbastivos e
medgiano plazo esten definidos en la reduccigRaldel tamafio del
sstado v en  ls modernizascicn del e Jl MET 3711 SmMOS
tegasles & institucionales tales como

legrtimen vy den legslidsd s le retormb¥hs

estan profimos s aproharse: Ley de P eﬁ

Fablico, ey de Privatiraciones vy Modey




retormas a la Ley de Contratacitn nhlica v Codigo de
Frocedimienta Qdmiﬁiﬁtratlvm, g las que sg  suwmarian ios
proyectos de Ley del Mercado de Valores, reformas a la Ley
de Compafzas vy reformas a la Ley de Reéegimen Tributaric

Iinterno.,

puda erternas, s ha constituidoe en unn problema n»o
ito., Bl gobrernc sctual a& hecho debiles esfuerzos en sus
ros meses de gestion v ha condicionado la estabkilidsd de
fimanzas publicas v 1= bhalanza de pagos a una solucidn
trrme B intslicente. & fines de 1992 la deuda exierna del
tcuador asctendia a U 4 (2.300 vy desde 19287 nuestros
goRiernos habilan suspendido el pago de 1los intereses de 1a
misma, asli comt las cuotas de amoriizacion del principal. BSe
Race necesario une negociscion globasl v realistas, gque tome en
cuenta la capacidad de pago vy las nuevas tendencisas rel
mercadoc  internationsl de productos. 51 no se vinctulan  esios
eventos, se limitaran el alcance de los obietivos v las
Luenas intenciones gubernamentales para colucionar =
roblema financierc anterno ¥y externc.

pesquems anies enunciado la politice econdmics definidt

ena Cambiario semifijo con una banda de fluctacion de
1.7GC v  2.000 sucre spor U.5. dollar, siendo beneficiados
importadores v exporitadores, por lta ssitabilidad en el mercado
de divisas dentro de esgs rengos. De hechoe, 1 sistems
cambiariac contribuvygd a gue & fines de 1972 la reservs
monetaria internacional havae slcanzado 7230 millones de U b
doalares, la cual puede financiar, aproximadamente, 4 meses de
importaciones.

&
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N cetahlecimienta de un sistema de tasges de interss

flexible, derivado de la implantacion de una tasa referencial
al= el lﬂE opergciones del Banco Central, un régimen de tasas
e interss filotaente v la elaiminacion de 1a fasas  $Hiias
determind ure  dramatica reduccion del nivel vy de la
varigbilided de las mismas, s fines de 1992. fAsi1, en el
neimer  semestre laz tasas sctivas que tenian un nivel
superior & 1004 v las interbancarias entre 2004 v 2507,
raveron al fimal del semestre alrededor del SO4 v entre el
2o 4oy gl 304, respecltivamente.~

£l obhietivo fundementel de reducir la inflacion no  fue
resusltoc en g2l corto plaro v 8l mismo sistema Ccamblariac  se
conviriic en un elemento complementaric de propsgasciotn,  no
tanto por la devaluscidon esfectusda (32747 sino por !
monetizacitn de ls divisa derivadse de la flotacion., A §fines
ge 1997 la inflacion alcanzd &O%, un nivel 224 mavor que el
sicanzago enn 17971,

£l progducto interno bruto (PIBY, de scuerdoc a ctifras del
Hanco Central del EkEcuador, corecicoc en 1992, en R A
ligeramente superior & la tasa de crecaimientso del afic
anteriocr v resultado del esfuerzo de politice economica del
gobierno Yy ge las contribuciones productivas orivadas
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internas. k1l nivel de crecimiento de la economia pudo  habher
s1doc mayor si o se hubiliera dado una relativa baja de

NueEsiyras exphrtaciones de progucios tradicionales, 2%
particular del benanoc, el cual dismuyd en su valor expa#table
=7 i, £l conjunito de las ewsportaciones no petroleras
greEminuyo  en 3.3%, en iérminces de wvalor v 2.8%, en  terminos
e valumen, lo cusl indica que nuestra relacidn de

intercamibic gisminuysd por efecto de una bajse en el volumen v
en g2l precic de los productes exporiables no petroleros.

x= para el afc gue decurre {1993, no ce
ranragoras para la recuperacion sostenids de
! vomercigo exterior juega un papel fundamental
tabkrzliosd interna v externa. Lot precices del

E. “‘1!' c{

e nuestra =

petrolen icuvas exporisciones representaron el 45 ¥ del
total en 19%2) se debilitan v 21 banano { gque representa, en
1972, el X214 de lsas erxportaciones) vera disminuids su
Capacidad de mercadec en la Comunidad Europea, por =1
ecstablecimiento de cupotas & los productos agricolas
atinoamericanos,. HFor otra parte, la ampliacion de los
mercados externos v el aumento de le capacided productiva
interna exportable dependera de mainimizar las diterencias  de
capacidad proguctive vy de gestion con nuestros vecinos  del
norte Ccon guien hemos abiesrto las fronteras, en el contexto

il

ge liberaglizaer la economia en el grupo sndinc, v; ademas,
genendgera de los ssfuerzos v sacciones combinados entre el
cectpr privado vy =21 gobisrno del Ecuador, los cuales estan
muy distantes  de las acciones ya emprendidas por nuestros

soCiose Ccomercisios,

Haijo el conterxto general, antes enunciado, DELICIAS DEL MAR
5. A. inserta sus actividades en el sector pesguerc de la
economia nacional, con un conjunto de problemas gue se  han
agudizado por la falta de financiamiento, el elevadoe costo de
lnos  insumos v la presencia de bacterias que hann hecho
cisminuilyr la proguecitivided v calidad del camaron exportable.

METAS Y GBJETIVOS

L atministrecitn de 1a Compafis DELICIAS DEL MAR &, A.,
cumpiiGag, en la medida de ios posible, con las metas de
endimiento por Ha. zembrada de larvas ds

los obstaculos gue se han sefalado en el

Camaron, =
ounto precedo

ASPECTO . GPERACIONAL

Los resulitados de nuesitrs gesticon empresarial se  gdenotan
elpruentes en los estados financieros al 31 de de dicaiembre
g 1YY,

wrante el affic termimado 21 31 de diciembre de 19972 la
compafiia  tuvo una wtilided neta de 5/. 473847.1705.

Durante los dos ualtimos ahos la compafia ha tenido gue
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entrentarse a un  mercade dificil v competitivo, e 3116
tenderd a agravarse por las restricciones impuecstacs nor  la

Lomunidad Econtmica Europea =& los productos  basicos  de

gxportacion de los paises latincamericanos v por ende a las
exporiagiones de camarsdn.
AMALISIS DE LA SITUARCION FINANCIERA

L COHBEECCION MONETARIAS IMTEGRAL Y MUESTHOD ESTADOR
FINAGNOIERODS

A partir de la wvigencia de la Ley de Reégimen Tribuetaric
Internc vy del reglamento de correccidn monetsria & 2 los
estacos financieros, con fines tributaricos, se norma =1
aijuste de los rubros no monetarics (0 fActivos en monedsa
extranlers, &activos fi1i3jos, gastos vy pagos diferides v/o
anticipasdos, oSSl VoS ey monedsa extranjiers 4 cuentac
catrimonisles? del balance general. FPars la sgplicacisn ded
szuste en 1os bslances de las companiss, la Superintendencia

wad

de Lompaffizs del Ecuador emitic la Resclucidon M. - A—{-5-3-
Gad como instructive de contebilizacion v presentacitn en
los essitagos financiergs de la correccidn monetaris pars  los

balances terminagdos el 31 de diciembre de 19792. La aplicascion
deil gjusie se getermina en funcidn del indice de ajusie  por
intlacaon, determinado por Bl ministro de finanzas, Que Dara
1722, +ue del orden del &£3,7%.

£l efecto netc de la corvreccidan mongtaria se muestra en 1a
cuenta del patrimonio "Reprxpresion monetaria diferada” con
ez lioh  deugor de 4. 4,.2%1.202, ogues pguivale a una perdiox
diferida derivada del ajuste al balance general.

b anterioyr debe de tomsrse en cuesnta, & +finn de evitar
pryrores  gde apreciscion en la comparabilidad con lps estsdos
financieros de los dos altimos ahos.

b =situscidén econdamics v financiera de la smpress pusde
resumilrse en lgs siguientes termings:

e fusron O 5/, &46°F480 8727 1o rcust

o con respecto a8 197%1. En cuanto  a

ooerat 14 v han sferctivado BN 57,
M

G gue los resultado determinasran una
e 5/, 8'451 .72

-

Frars significado LN &

RECOMEMNDACIONES A& LA JUNTS GEMNERAL DE ACCIONIGTAS PARA EL
PERIQDD 17723

s} FHealizar un refinanciamiento de 1a empresa a fin de  guse

ouede operasr sn el osector, Brotgrmince compelativos,



by Realizar un estudio de factibilidad para ampliar nuestras
cperationes paiscicoelas, dependiendo del mercado exxterno

las condiciones +1nanclieras.

£

g} fAporobar un presupuesto de LS. 107000,000 para  gas
viajes de funcionaricos y empleadeos de la empresa., 0 1
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