HuiAavaourl ., marzo @Y de 1YYl

oEnores .,

FHESLDEMTE ¥ AUCIUNLS | AS
1NMUHlLlﬁHlﬁ DE FUNDUS B OINFUNDUD S.6
L Lriciad .,

e Mmis Consiaeradianegs:

lengo & Dien wntormar & usted v, por sa digno intermedio, a la Junta
weneral de Accironistas de la Lompania ) INMUBLILIAHIAS D FUNDUS B
PN LINUUSG el intoroe de Lomlisaria correspaondiente al eljercicio ecmnmm'
mico 1YYl de acusrds a & HKespoluoion fo., YU.1.0.5.000 de la buperain-—
terndencia g Lompanlias 1o siguirentes:

S omi OpAnion gue 1os Adnanistradores han dado cumplimiento con L&
SEeCCrIon Vi, Inclseg Y.edoinlstracion v o de los agentes de la compania,

geld Art. SYS oal 1o de i L&y o LOmpanias respecto & su administras
Caorn vy osB ha edtendido & todos los asunios relaclonados con su gairo
v o Lratdtlico. en operacioness comercialss o o caviies, incluvendo ia conse—
citucion de prendas de toda clase, acatando Resgluciones de la Junta
HEneral REaRra SNajenar O ipoitecsyr 1os Dienes sotlales. |

L.os Administradores han cumplido con 21 Lomisario con la presenta-—
i Nl mmmrtuﬁa e ia situaclion de La compania, acompanada del balance
Y o del inventario detaliado v Dreclso de la edistencla, asl como de
fa cusnta perdidas v Qanatias) como 1o 01sSpone &1 Art. 209 lnciso 4.
flee lat L&y e LOMDAnias.

e oml comentario que de  acuercdo &l Art. SOE Inoisos del 1oal &, de

ta ey ge Lompantas gquse obhii1ga & ios Aadmanistradores cuidar los ifi-
ros exigldos por el Lodigo de vomercio., & llevar el libro de actas
e la Junts general, de la Jjunta de agministradores, directoric,

contormidad

Conss1os de administracion ¥V o vigllancira se conssg
& Conserva—

con las disposicirones legales. e, COmMo La
CLo die Drenes de la companlia,., SOon adedlados

peciarg haber dado umpiimrento comn 1o tipl i
e la atribuclorn v abllg&soion como Comisarli




Mi1i evaluacion spobre los controles interncs de la Compania debo manai-
testar que proporcionan contiabilildad Que han permitido identificar
las debiiidades del mismo v ademas establecer pautas para implantar
los procedimientos correctivos que mitiguen el efecto de las mismas.

En mi opinion, los estados +inacleros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion i~
nanciera de la compania INMUHILIAHKILIA DE FUNDUS E INFUNDUS @ al 31 de

Diciembre de 1990, los resultados de sus operaciones y de los cam-
bios de la situacion +tinanciera por i ano terminado en esa techa,

de contormidad con principios de contabilidad generalmente acepta-
dos.

LDel analisis comparativo de los principales aindicadores financieros

Correspondiente a l1os dos ultimos ejercicios economicos obtengo 1o
siguliente:

.apirtal de Activo Lorriente 24 HAT o Y o 2 U.97 Bueno

frabajo Fasivo Lorriente 42.928.905.52
Hrueba de Aect Cor —~ invent ZeObo 230,13 U,OS Bueng’
Acido Fasivao Lorriente 42,928 . 905 .52

Laprtai de Activo Lorriente 32601 .263.12 1.03 Bueno

i rabajo Fasivo Lorraiente Sl 685,062 .09
Frueba de gct Cor — Invent 1.660.090.16 0.035 Bueno
RCir4oc Fasivo Lorriente 31,8645, 06Z.0 -

be acuerdo a lo anotado puedo dar fe gue se
los requisitos exigidos por la HKesoclucion NoY

perintendencia de Companias.



Atentamente, ,

JURGE ALVAREZ LITARDU
COMISARIO




