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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

1. INFORMACION GENERAL

2.1

Acroman Laboratono Quimico Fearmaceutica 5.4 &5 und companis de nacionalded ecustonana,
s constituyd en la oudsd de Guayaquil el 30 de septiembre de 1963 bajo e nombre de
Medipharma Labaratorio - Quimicd Farmacéunoo 54, cambiando su nombre & ACromas
Labicratong Quimico Farmaceutico 5 A, en diciembre oel misma afg

El obpto sooal pringpal de l@ comparia es @ produccion, importacion, - exportacion
comerciatizacion y distnbucion, de productos guimicas, farmacéuticos, cosmeticos, veterinanos
insectodas y, en gencral [ods clase de producios afinas y complementarios a su objeto soial,

A partr del mes de engro del ano 2003 mediants el acuerdo o gistribucion exclusva firmad:
entre Acromas Laboratong Chemuto Farmaceubos SA, v Letersgo del Ecuador 5.A., &3 wilima
detribuye |2 totalidad de los producios farmaceutons altuales y futuros en todo & paks. Dicho
acuerdd Se renuevd automatcamente DOr DETOCoS sucesves de un afo, De conformdad 3
acuerdo ostablecdo, Leterago del Eouador 5.8 adouere ks producios de b3 entdan & s
precos v condiciones establecioos entre las partes, no podrg venger ios produchos sdquindos @
otro cistribusdor snD omecamentd @ farmacas, tadenss de farmacas  chentes Rabiluaies,
adicionalmente e5ta cbligado a proteger ios productos desde su reckpcion en bodega v ofrecer
otros Senicins como: administracion, cortabibdad, uso de pficinas dentrd dé sus instalacones,
uso de activos Mjos, entréga de material promocional de ks Compania entre los mas importantes
Acromiax Laboratorio Quimico Farmacéuton 5.4, se encargard de implementar las estrategias
disefiadas para la pomotdn de sus productos. asi como @@ asumir los costos o gastos
relaconados con la msma,

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las prncipales pobtcas comtabys apicadas en @ prepamoon ¢ los estados financerss o8
Compaiag S0n Souasins Dadritas en 0% Souwnies NCrsDs ¥ 50 han aphcado en forma consstents

parg koS anos presentaciog.
BASES DE PRESENTACION

Declaracion de cumplimiento y bases de presentacion y revelacion.- Los estados
financeros adjuntod d¢ Acromax - Laboratorio Quimico  Farmacéutico 5.8, comprenden |os
estados de situacion financiera, los estados de resultagos integrales, de cambuos én gl
patrimorio y de flujos de efective por o5 afos terminados @l 31 de dcembre del 2017 v 2016 v
sus respectivas notas La informacsin contersda &n estos etados financierns es respansatilidad
de la Administraceon de W Compafia. Los estados financieroa han sido preparados de acuerdn
[on Bs Nomas [ntemadonalss de Irformacon Financiera (NIIF) emitidas por 2l Corsejo de
hormes InMernaconskes o Contabdaad [JASE) vy surgen de los regeiros contehies o b
Compania gue son presentadey en i@ moneds funcional y oo cinculacon en & Eruador (dols
estadoumdense). Los estados fimanceros han safo preparacos sobre la base de! costo hssonico,
&l cual generalmente se basa en el valor razonable 02 & contrapgrestacion entregada 3 cambw
de bignes y senics,
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2.2

MODIFICACIONES E INCORPORACION DE NUEVAS NORMAS FINANCIERAS
PRONUNCIAMIENTOS RECIENTES

A i3 fecha de emision de estos ostados inanceros, jas Meas NUaes gud s& han reakrado a
3z Normas Internacionates de [Informacion Frnarcera, KIIF 2016, as como nuevas narmas,
madificapiones @ interpretaciones publicacas v gue son mandatonamente efectives a partir des
1 de enere del 2016 o postenormente se indican segqudamenta;

Efectwa a
Meloramientos anuaes Ciclo 20152017 pattr de
MIIF 3 Combinacionsi de Negooios Erero |, A019
NIC 11 Acuerdos Conjuntas Ererc 1, 2019
MIC 12 Impuesio & las Ganancias Enero 1, 2019
NIC 23 Costos por Préstamas Enero 1, 2019

EMMMHEEWMME'WJMHEM1&*mdeém19,ae
PErMEE Su apicacon anticipada.

Efectna a
Norn'as NUevas o ennendadas parur de
NIIF 2 Einilh-:a-:ndn ¥ Medicion de ransaccones o8 Pagos Basacdas «n Enero 1, 2018
EiEaresy
MIIF 7 Revelpcione adicionales v enmendas  por  consecudnce  Enero 1, 20138
resultantes del NIIF 9
WIIF 5 Instrumssnics financeros Enefon 1, 2018
NIIF 15 Ingresos de Actividades cedinanias Progedentes de Contratos  Enero 1, 2018
comn Clienbes
NIIF 16 Arrendamuentos Enefe 1, 20%
NIF 10y Venta o aportacion de activos entre un [rversionsta v su Fecha a
NIC 28 Asoads 0 Negooos Comjuntos etETTenaTSE
NIC =2 ReconoCimiento de ACtegs PO ImpLesics oenidos por Ererg 1, 2017
péroicas no reabzacas

L J

La Administracion de la Comparia se encuenira evaluando ¢ impacto de b adopodn de iz NIIF
15. 5e espera que la Socedad adopte dicha norma a partr de! ejercicio imCado & 1 de enero de
2018,

La Administracion de [a Compadia basada en la naturaieza de Sus OPEracones, considera gue i
adopcion de las enmiendas, interpretaciones y normas nuevas mencionadas no tendran un
impacto significativo en los estados financierns en of ejercicio e su aphcacon mibal,

ESTIMACIONES ¥ SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Conforme a las NIIF, la preparacdn de los estados financieros réquiere ol uso de estimaciones
contables. También implca a que ia Admmistracion @jerza su juo &n & proceso o aphcacon
de las politicas contables de la Compaiia. Estas estmaciones se basan en @ experienca
hustorica y otros factores, incluyendo | expectativa de ocurmenca o eventos futuros que se
consderan razonablés de acusrda & B85 Orouenstandiads. Las cslimacionss conlables resaltanies;
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por defincion, muy pocas vCes S0ran iguskes a los resultadod roaies, poro s fa aphCado
marjor @slimacion y Critersd para SU reconoCimecnio.

Los principales Juicios v Supuestos on reladion con hechos (ulunos proponsos 3 vimiaconds o
la fecha die los estados financieros y Gue por su naturalezs pueden causar ajustis 3 (s cifras
do e activos y pasivos on lof astados finangiores dol prosimo aro, e presantan a
caminuacion:

Estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales.- La estimacion para
cucntas dudosas es determinada por W gerenciz de s Comparia, en base 2 una evaluacion
de o antigiedad de fos saldos por cobrar y la posibdidad de rocuperacion de los mismos. La
estimacion para cuenlas dudosas W carga 3 ks reullsdos ndlograles del ano oy s
r P aciones o cuEniis proviskonackas it afriddan & olros gEresns,

Estimacion para inventario de lento movimiento, caducado o deteriorado.- Lo
gslimacidn para mwenlanos de kenbo mowimientd, caducads o deteriorado es delerminada
comg resullado de un estudio efectuado al cierre de cada ejercicio que considera la
xpirigncia histdrica de [a Compania y aquelios producios identificados como danados ¢n
las tomas fisicas. Al cierre de los estados financieros, 1 geroncia considera que 1o estimacian
realizada por la compaiiia para cubrir este tipo de circunstancias adversas os razonable vy
responde a la expectativa de posibles bajas de inventarios.,

Vida util de propiedad, planta y equipos.- Las propeedades, planta y cqupos se
regisiran ol costo y S deprocia en base al metodo de knoa recta durante @ wida util
estimada de dichos activos, En sguelios casos en los quo s¢ puedan determinar que la wida
util g los activos deberia disminuirse, se depreca el exceso entre el valor on ligros neto y of
valor de recuperacion estimado, de acuords 3 la vida Gt restante revisada, Factores takis
cone bos cambios en el uso planificado de los distintes activas padrian hacer que Ia vida Gtil
de los activos se vigra disminuida. Las estimacionus s basan principalmente én las
proyecciones de ust futurg de los activos. La Compaflia ha determinado que 18 vida il
allisdl de los activos responde &l patron espergdo dé uso fuluro de los Dlencs,
conscCueniemente i3 eshmacion & 37 de dicemare ded 2017 o5 rasonatbde.

Deterioro de propiedad, planta y equipo.- La Companag estma que no costen indeos
O¢ delerioro para ningung de Sus aclvos gue Componen 6% propsedad, planta y equipos & b
lecha de kos estados financieros, Sobre una base anudl, y cuando se detecta la pastencia do
algun indicio de deteriors, la Compania cofectis las  respoctives  evaluaciones  y
COMPABCIoNes NEecosarias para determinar el importe recuporable de los actives.

Activos y pasivos por impuesto a la renta diferido.- Low aclivos y pasivos por impuaesto
i la renta diferido han sido reconocidos tonsidemancdo guie cxiste uns probabilidad mzonablo
e s reatvacidn & traves de su aplicecdn 3 ulilidndos fiscales futuras derivade de la
tendoncia histonica de los esullados de b Compaia

Obligaciones por beneficios definidos.- £l valor presente de 3s oblgacones por
bencficios deflimedos s doterming mediante valorationes acluarmies. Las valoraciones
actuariales implican varlas suposioones que podrian diferir de los acontecimentos gue
electivamente tendran lugar en ¢ fuluro. Estas suposiciones incluyen la determinacion de la
tesa de descuento, los documentos salariales futures, los indices de monalidad v los
aumentos fuluros de [as pensiones, Debido a In complejidad de la valuacion, las
suposiciones subyacentes ¥y su nalurabeza de lorgo plazo, s obligaciones por benoficios
definidos son extremadaments serdides a los cambios of oo suposoiones. Todas oslas
SUDOSICIONSS SE revisan & Cada fecha de cerme dod periode sobre of gue se informa
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2.3

2.4

1.5

EFECTIVO ¥ BANCOS

El efectivo v bancos reconocions en ins estados financercs comprenden al efectivo en caja y
cuentas cormantes bancarias e hbe disporibibidad.

Estas partidas se regstran @ su costo Mistonco, Jue no difigre significativamente de su valor de
realizacian.

INVENTARIOS ¥ COSTO DE VENTAS

Los: Inventarios s2 encuentran madidos a2t menor anfre el couto vosu valar neto de realizaciin
WHRY Este impoete representa 8l precic de wenta estmado menos lodos . f6g obsbos di
Bermiracion v [0s tosios necesarios para su venta

Las impoartaciones en transitp se arcusntran reqgistradias 8 su oosto de adguiston Que mplics
los costos de importacion capitalizables hasta 1a fecha de presentacion del estado de stuacion
financiera menos los descuentos realFados en base s |4 nEgooaciin ¥ mas odos 105 cosios
necasarios para dejar al mventario apto para ser vendido o utilizado.

Los rubros- gue companen |gs inveniarios S8 encusntran valuades 3 su Cosio promedio
ponderado de adguisicsn.

El costo de ventas represents el costo de reposionn de los inventarios al momenio 0eta wenla,
expresado en dolares americanns al cierre del ajercicio,

PROPIEDAD, PLANTA ¥ EQUIPD

Reconocimiento.- Se reconoce como propiedad, panta v eguipo 8 aguellds activos gue se
entuentran para su uso en 13 administracon, comércialeacian, prestacion del servicio ¥ su vida
util sea superior a un afio, En cuanto a la politca monetana, la compariia evaluara un manto
razonsble para los activos adguiridos en grupo o en corjunts shservando su imporiancia relativa
Y expectabiva de uso,

Medicion en el momento del reconocimiento.- Las paricas de propedad. plants v equipo
52 mediran inicialmente por suw costo,

El coskn de |3 propiedad, pianta ¥ equipn comprenderan los gesembolsos realzados. pd
cancepio de i3 adquission, deduciends cuslgues fipo de descusnto, e incluira todos los costos
necesanas para dejar al activo an las condiciones necesanac para ser utilizados.

En caso de que se construvan propedad, pianta v equipo, 52 debera considerar ks costos de
mano de obra, materiales, honpeanos a Boncos y odes los costos directamerte relaconadas a
l& construccian del bien.

Adwionaimente, se considerard como parle del costo de s BClvos, 105 CoSRCS por prestamos
directamente atribuibles. & |3 adguisicidn o construccidn de . actives. calificados, as! comn los
ostos qué representen las obhigacones por dessnantelarmients ¥ reparacion en cass de-aphcarn
eslos dos Bibmos concepins.

Medicidn posterior al recongcimiento.- Poslenor 3l reconocimiento imcial, los componentes
de fa propiedad, planta y equipo son registrados al costo menos (2 depraciacion acumulada y el
imports acumuiado de las perdsdas por deteriom de vakr.

Los gastos de reparacongs ¥ maniemimientos se imputan g resultados en el poriodo en que za
producen. Cuamndo: un glemento significativa de e propeedad, plania v equipo reguiere ser
remplazado; este g5 dado de baje reconociendo su efedto en resultados v 58 recondce Comd
activo &l nuevd componente de propiedad, plantz i equipo.



Método de depreciacion, vidas utiles y valor residual.- £l costo de (4 progedad, planta 4
eguipo s¢ depreca aphicando & metodo o lined recta. En forma general, @ vida ulll, & vakor
residual v o metodo oe oeprecacdnr para wun bBen no won delmithvos, debeendouson tomarn
Unicahmente oMo guid oe ult promedic narma! y raronstie de 3 utiizaditn de os benes, por o
tanto son revisados @l final de caca penodc sobre & gue se informa, reconoCEndd Cualouer
cambsd &0 Su mporie (oMo WNE eslimanan contabia

La wada uthl para cada grupo sqgnificative oe sCvs 5€ presenta en &l sguiente detale

Vida wutil
Grupo de activos (en afios)
Edficos 50
Ingtaiaciones, muehies, ensenes,  cquios dee aficima y D
Magunaria
Vehiculos 5
Equipos de computacan 3

Las CONSLrUCCIONES en Cursc no 58 deprecian v 56 capitalizan todos (o8 coston Necesaros [ars
Construir @ Activo Como UNa conEiruccon en curso. Desde ol primar instante on gud &l activo s
encuentre aplo para ser utilizado y en 1as condiciones necesarias que eshima |a gerencia, oste
activo st comaentard a depreciar por ta vida util razonable que de acuerdo a la expectativa de
uso s& eshime conveni=nte,

Baja de propledad, planta y equipo.~ La propedad, planta v equipo pusde darse de bajo
par difgrentes circunstancias: venld;, obsolescencia o desuso, danfo irreparable, sustitucion pai
mejors, sinestra, mobo yWo hurto provocads por caso forbuito o fuerza mayor. Le ublidad o
pérdida ocksonada en la baja por retine o venta de una partida de propiedad, planta y equipo
eguivale & la diferencs entre ol precio de venta y el valor en libros del activa a la fecha ge la
{ransaccion y se inchuye en el resuitado del perindo. Las ganancias generadas por | venta de
propiedad, planta v equipos no se clasificaran como ingresos aparacionales smo como utibdad
an vorta de actives flos fuira de los ingresos ordinanos.

Deterioro.- Al final de cada penodo, Acromax Laboratoro Quineco Fasmacedboo S5.A. evalua
03 valores en libros de sus actvos a fin de determnar si exmste un ndicio de detenom. En tal
caso, se calcula el mporte recuperable del activo 0 unidad generadora de efectvo a fin de
duturnnnar § alcance de B perdudad por detenorn [de haber alguna). Las péndidas por detanon
S€ reconofen inmediatamente en resultados.

ACTIVOS INTANGIBLES

Reconocimiento.- Los acivos mtangibles adcurdos o forma separadd s¢ reConocen
NCaimente por Su Costo. Postenor af reconoomeento mical, los activas intangbles se miden al
oo mends 13 amoriyacon acumuiada vy cuslguier pérchda por defcriorn acumulada. La
AMOIUIACON S¢ reconace con base en e metogo Je inea recta sobre 1a vida utd estimada oo

intang bie
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La wwda util ce los intangibles de aoguisicion separada =& cefinira en funcion @ suU expectativa oe
use. [re manera general, la amortizacion de los achvos intangibles se encuentra ge acueroo al
suienie detalle;

WVida util
Grupo de activos {en anos)
Software 3
Marcas y registras samiianas B0

La amartizacion Se s activas inha n:jil::lu.s AL reCanacica & IEFI;CI de sy vidas 1J|‘.I| COrma un gai-l.u:-
y 5U distibunion sistematica se basa en la linea racia,

La vida util estimada, valar residual v moétoda de amartizacion san revisados & final de cade
ang, sendo reconocido e elecic dé cualguier cambio comd una estimacon contable.

La vida util de bkos activos infangibies se estima en cera a menas gue ®osla un mentado acivo
donde camercializarlos ¢ exista un compram:sa 2 firme de adguirie &f intangible al térmno de
50 uso por parke de la Compania

La wida util de un activa intangible que surja de un derecho contractual o legal oe ofro bpo no
exrederad el pernodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependienda del pedoda a lo
largo del cual la entidad espera. ublizar el actva.

IMPUESTOS

El gasto por impuesto.a la renta representa 'a suma del impuesto @ la renta por pagar comente
v &l impuesto diferido.

Impuesto corriente.- Se basa en |2 utilidad gravable registrada durante ¢l ano.  La utildad
gravable difiere de la ubilidad contable, debwdo a las pariidas de ingresos o gastos imponbees o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compartia por
concepto de impuesto comente se calcula wtilizando |# tasa de impuesta a la renta al final ge
cadd periodo aprobada por la Autoridad Tribubaria

Impusstos diferidos.- 52 caiculan sobre lag diferencias temporanas (imponibles o cecucibles’
existentes a |a fecha del balence gue nacen de la comparacion entre la base tributaria de actwvas
¥ opaswas ¥ tus valores en libros para proposiics de reporte financiers. Los actives por
impuestos diferdos son econocdos por 1odas las diferencias lemporarias ceduciblos, perdidas
tributarias @ compersar, entre piras, en la medida en que ses probsble recuperar dichos
importes con la utifidad gravable contra [as cuales las diferencias temporanas deducibles pueder
ser ubilizadas. Los pasivis por impuestos diferidos son reconocidos generaimente para todas las
diferencias temporarias imponibles,

En geperal, los achvos v pasivos por impuesios difendos. se muden empieando las {asas Niscales
gue se espera sean de aplicadon en el perodo en el gue el actewd 58 realice o 2l pashvo 52
cancels y se presentan netos en Ios estados financeros. La Compafia reaiiza la compensacon
de aclivos con pasivos por Impuestos, solo sise tiene reconocido legalmente e derecho de
compensarios frente a la autoridad tributana,

Impuestos corrientes y diferidos, Se reconoien oo ingress o gasto, vy se registran en &l
resultado del ano, excepto en 2 medida en que hayan surgide de una transacoon O SuCeso. Gue
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2.9

2.10

2.11

ge recongce futra de los resultados, yve @4 an atre resutada ntegral o directamente en gl
patrinsonio. en cuyvo caso & impuesta tambien se reconoce tuera de los resultados

PROVISIOMNES

Las provisiones son reconocidas cuando la Compania tiene una obligation presente; ya s2a lega
o implicita, como resultado de un suceso pasado, puede hacerse una estimacion fable de
imparte de la abligacion y es atamente probable gue tenga gue desprencerse o2 recursos gue
incorparen benpficics acondmicos para cancelar a ohligacon,

El importe sobre &l cual se debe remstrar la provision debe ser la mejnr estimacion que
represente 8l monto recesarin pars cancelar @ obigacon al térming de cada penoda,
considerands todos (o5 riesgos v las mcerbdumbres inherentas, La provision e jmede aplicango
el valor presente de |os fluips de fondos qie se esperan incurre al MoMmentd de su cancelacion
Para determingr esta estimacion se emplea =l oniero teonicy de un especidlsie para sopoms de
la provision registrada

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Obligaciones por beneficios definidos.- E! /mpore de las obligacones por beneficios
definicos (jubilacion patronal v desahucio) es determinado utdizando gl Metodo oe la Unidad ce
Credito Proyectada, reatizadn por un profasional indepaendienta | actuana)

Las gamancias o pérdidas actuenales gue puedan surgir de los camblos en las hLPﬂLE'sli-
aciuariales aplicadas por el aCuano se reconacen inmediatamanta en los resultados del ano.

El importe de las obligaciones de beneficos definidos es reconocido en los resultados del
ejerCiio -hasta que @ trabajadar adguiera su derecho a aphicar @ dichos benaficias, en cuyas
circunstancias se realizard & pago contra la provision constituida para el efecto

Participacion a trabajadores.- La compana reconoce un paswvo v un gasto producto de fa
paricpacion de os trabajadores en las utdidades de @ Compafiia en cada afio. El importe de
este beneficio se calcula direciaments de la ubilidad contable antes de impucsbos e 2pEge 8 18
normativa del Codigo de Trabajo y disposiciones complementarias, El porcentaje para &l calcuio
erulvele al 15% de la utilidad contable

Vacaciones.- La compafia registrd un pasive v un gasto para reconocer fa pravision de las
vacaciones de sus trabajadores consideranda el bempo de la prestacidn de su servicia al fingl
del perido. Este bereficic se liguida contra |8 provision constituidd para el efecta al momento
en que el rabajador goza de su derecho a tomar sus Yacaoones,

ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

Ur arrendarments operativo s aguel en el cual no se transfieren odos (o8 nesgos v ventagss
dervadas de la utilizacion del bien objeto del armendamienta. El imparte del arrendamienta se
pacta por acuerdo entre las partes y S8 (@Conoce un gasto de forma lineal por el penodo
estipuiada en @l acuends.

INGRESOS
Los ingresos se calculan 8l valor razonable de |3 contraprestaciin cobrada o por cobrar por la

venta de bienes v sepvicios, considerands &l importe estimado de cualguier descusnto
bonificacion o rebaja comercal gue fa Compafia pueda otargar
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2.13

2.14

Ingresos por venta de bienes.- Los mgrasos ordinaros proverientes de |z venta de bienes
son reconocidos por la compana cuando ks entidac ha tronsferide al comprador |os resgos v
ventajas, de fipo. significative, derivados de |3 propledad de los bienes, sslo Implica que 'a
entidad ya no controig, no administra, ni retiene & bien. Adicionalmente, se espera abtensr
beneficios economecos de la tramsaccion y of importe de estos beneficios, asi coma el de los
tastas’ incurridas en la bransaccion, se puede medir de formz fiable,

Ingresas por prestacion de servicios.- 05 maresns dervados de la presiacion d8) servico
S@ reConooen en base a su grado de realizacion en base al cual los ingrasos de actaadades
ordinanas se reconocen en ios peripdos cortables en los cuales tiene lugar fa prestacion cel
cervicio. Adicionaimente, os INgresos soN reconacdas en 3 medica en que se espers oatansr
bensficios econdmicos y el grado de realizacon de lz transaccion, al final del perioda sobre &l
que se infrrma, pueda ser medido de farma fable.

Ingresos financieros.- Los ingresos por inlereses som recondodas 8 medica que 105 miereses
san devengados en funcion del monta invertido o que estd pendiente de pago v 08 12 tasa de
inberés efeckva,

COSTOS Y GASTOS

Lot costas v gastos sé pegistren cobre |3 base del costo. 5e reconocen @ medida que sar
incurrdos en funcion de su devengamiento, independientements de la fecha en gue se haya
realizado. su pago vy s registran en el periodo més cercanc an el que 58 Conocen,

COMPENSACIONES DE SALDOS ¥ TRANSACCIONES

Como norma-general en los estados financeros no 58 compensan (05 activas v pasnos, [ampooo
los ingresos vy gastos, excepto en aguellns casos en jos que la compensacian sea requernida o
permitida por alguna norma v esta presentacdn sea el reflejo de 1a @sendia oe 1a transaccion.

e presentan netos en resdltados, oS ngresos v gastos Con ongen en transacdiones que,
contractuatmente o por una noma legal, contempian @ posibilidad de compansacion ¢ la
Compania tiene la intencign de fiquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder a
pago del pasivo de forma simiuilanes.

ACTIVOS FINANCIEROS

La. Compania reconoce sus activos finanderos meclaiments al valar razonable mas los Cosbos
directamente atribuibles 3 13 ransaccion, excepto los activos fimancierds medidos a su vak
razonable con cambics &n ridsullados &n s Qe g S cons=deran tales Ccostos. Las compras o
ventas de acthvos financeros san reconocidas por 18 Compania en las fechas en gue realiza cadz
transaccion, siendo la fecha de contratacion, |3 fecha en a2 que la Compafiia e compromete a
COMEPrar o wender uwn ackivo financiernn,

En general, la compania mantens coma activos financieras unicamente: coentas por cobirar y
prestamios. ,

Cuentas por cobrar comerciales ¥ otras cuentas por cobrar.- 5on acivos financiems no
dervados con pagos fijos o delerminacos que no son oobzados. en un mercade acivo, Despues
ge su reconcamiento inicial @ valor razopable, se miden al oostg amortizado, mMenos una
estimacion por deteriors, Las ganancias o pérddas se reconocen en resultadeos cuando las
cuentas por cobrar ¢ obrs cuentas por cobrar son dadas de baja o por detenors, Bl periodo de
crédito pramedio sobre |a venta de bienes es de 75 dias,
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Las cuentas por Cobfar COMercidles inCiuiran una estimagon parg redulr su vaior 3l de probabie
realizecion. Dicha estimacion s& constituye gn funodn de un andiss de @ probabilidad de
FECUPETACION de |25 cuentas.

Sa gasifican en activos comentss, escepto oS venomisntos supenores @ 11 mesos desoe
fecha del estado de siuacion financiera, que se desifican como activos N oofTamlis

Deteriora de activos financicros al costo amortizado.- £ velor en bbvos de aclive
finpncirg & redele por b perdda por detenoro deeciamente, excepio para las cuentsi
comerciales por cobras v olras coentas por cobrar, donde el imporie en ibos 58 reduce a trovies
de una cuenta de provsion, La recuperacidn posteror de los valores previamente eliminacos se
convierie en créditos contra i cuenta de prowsion. Los cambios en e mporte én libros de &
CUBNta 0 Provision Se reconnCen en & e5i200 de resuitados Como gasto O iNgreso,

Baja de un activo financiero.- Lot aoovos financorps son dados de baja por @ Compana
cuRndo @xpidn los derechos contractuales sobre los fiwgos de efectivo del activo financero, o©
cuando transfiere el actwvo financero desapropiandose de oS riesgos v beneficos inherentes &l
actvo financiero y ha cedido los derechos contractuales de recibir los Nujos ce efectivo del
actvo linanciers; © cuando retenenda kos derechos contractuales a recibsr los fujos de efectivo,
s Compaia ha asumido la cbigacion contractual de pagariss @ uno O mas perceplones.

PASIVOS FINANCIEROS

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiia. Lo
mstruméntos df deuda y patrimonio son clasficados como pasivos financieros o Como
patrimonio de confarmidad con a esencia economica del acuerdo contractual

Los pasivos financieros Se Clasifican como pasivo corriente @ menos gue la Compania tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por 1o menos 12 meses después de |
fucha del estado de situacian financiera,

Paslvos financieros medidos al costo amortizado.- Los pasivos TINENCIETGS & FECHnOCE!
imoalmente a su costo, nefo de fos costos cue se hayan incurnidn en la transacoon
Postergrmante, s& miden a su casto amortizado v cualguier diferenca emtre los Fandes
obtEnidos (nefo de los costos necesaros para su oblencion) v oo walor gel reembolio, s
reconoce gn el esado de resultados durante 2@ vida del acuerdo con el método de (8 tasa o
interis gfectiva,

Cuentas por pagar comercialés y olras cuentas por pagar.. La. cusnlas pol paga
comerciales y ofras cuenias por pagar son pashos firanGenos, no derivados con pagos fijs o
determinables, que no Colizan en un mercado activo

Despuds el reconocimientn inicial, a valor razonable, sp miden al costo amostizada utlizanco &
metodd o [ a5 ge interés efiective. Bl periodo de credito promedio para @ compra de certos
beenes o5 de 180 dias.

La Compara Dene impementadas polticas de meanejo de nesgo finanGero Dard Aseourar gue
ID0Es i8S Coentas por pacar 52 lgieden de conformidad oon 0 Emnos Oredboos pre
acoriados.

Baja de un pasivo financiero.- Los pasnos francieros son dados de baja por fa Compadg
cuando la obligacion ha sdo pagada o anceada © en-su 2xgencia haya expirado. Cuando un
pasvo finanCero es reempiarado por olro pasiva fmanciens, la Compafiia cancela & onginal y
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reconaceE un nueve pasive. financiera, Las diferencias gue S8 pudieran producr g faes

reemplazos de pasivos financeros san reconacidas en 10s resultados del ano en que ocurran,

EFECTIVO ¥ BANCOS
Fl efectivo v bancas, & campanen de |0 gguisnis:
2017 2016
(en U5, dolares)
Caja fondo fijo - 700
Bancos 1,030,559 3,187,112
Totat 1,030,559 3,157,812

Al 31 de alcembre de 2017 y 2016 no exstian restricoones de usa socbre los 5al00s de efectivo,

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, 185 cuenlas por colwar Comerciales v oiras cuentas por cobrar 58 Componen

de o siguiente;

2017 2016
{Restablecidos)
(en LLS, dalaras)
Cuentas par cobrar comerciales;
Clignbes locales:

Leterago def Ecuador 3.4, (Mota 19) 13,154 145 17,157.951
Chenbes del extesior:
Labaratarios Klinos C.A, B, 339 14,604
Parnngton Services Co, 117,945 243,731
Femcom 3.4, : Ta.997
Fharmea Trading Corg. 4,841,318 ¥,528, 754
Distribuldra Trans Pharmma S.A 1,260,644 BObG, 063
Clienbes varios 175,030 403,023
Estimacion de cuentas incobrables = {1,542} (27,551)
Subtetal 19,635,479 26,256,612
Dtras cuentas par cobrar
Accionistas {a) [MNota 19 B6T 320 B43,088
Anticipo proveedores 46,752 1 ABE, 404
Empieados 137,514 156,605
Garantias 5372 12,377
Varjes 3740 1,799,620
Subtotal 1,008,378 3,280,174
Total 20 733 857 29,536, 786

(&) Corresponde al Irmpueshs sustitubo gue se ongina por la ransferencia de valores de capita

sequne el Art 67 de | LRTI ¥ el Art. 39 del RALRTI, el efecto de este registrs ef gl
incrementa de la cuenta por cobrar al acconista y la cuenta por pagar al fisco mas su

respective interes por LUSD86T, 320,

10
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Los pazos d2 venomeenio O¢ a6 Cuentas por Cobrar s extender hasta 75 ocias 3 clentes

nacionales vy a chentes del extenor 45 dias olados & partr de la fecha g emisan de o
TeEs trvas fmmmwmamwmunmam pronto e, no QU
intereses, ¥ son recupsrabies g0 8 moneda funcoral de (os estados linanciens.

El manimignto de l3.estimacion g cuntas moobradles &8 como sgue

2037 016
(en LS, adtares)

Salgos al comienyo del ano 27,551 30,549
Castigos {25,609} (6,823)
Estmacdn del 2ic - 3,425
Salgos al fin del afo 1,942 27.551

Un detalle de la anbiguedad de los saldos de s cusntas o cobrar comerciales se presenta o
continuacion:

2017 2016
(en LL5. dalares)
Vigentes y no detenoracas 11,235,069 13.664.4]
De 1 2 90 dias 3,652,872 6,431,613
De 91 a 180 dias 3,693,930 3,532,024
De 181 a 360 dias 1,045,248 4,155,330
Mas de 361 dias 10,302 298,851
Total 19,637,421 26,264,163

La gerencia de 2 Compania conscdera gue & mporte en libros oe 125 cuentas por cobrar
COMETCINes y Diras CLENtas A cobrar &8 Aphoema & Su valor razonabls.

INVENTARIOS
Al 31 de dicembre un detalls de las inventarios es &l siguente:

2017 » d0l8
[en U5, dolares)
Matera Prima 18,565,511 19,451,027
Matenal de acondhGonamients 2,303,591 2.140,435
Productios semieizboradas y en proceso 1,145 801 1L.3r4,022
Proguctos terminados 9 273,087 12,520,134
Mercaderia en transito 147 968 4,579, 186
Repuestos y accesonios 170,301 192,353
Estimacion de inventarios (1) (3,129,742 (1,877,734
Total 18,476,517 38,379,623

(1) La estimacion incluye: par phsalestencia de inventana gue cubre a todos los msdcamentos
Que esteén proximos @ vencer @n los 180 dias postenones, por motandn y valar neto de
realiracen,

11
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La gerencia estima gue los mventanos serdn realizados o utiizados a cone pazo

El movimeento de la esbimacion de inventarios es como sigus:

Saldes al comienzo del ang
Estimacion deél ano

Saldes al fin del ano

2017 2016

{en LS, dolares)
LETA.T34 1,690,294
1,252,008 187,440
3,520,742 I )

Al 31 de diciembre del 2017 v 2016, la Compania dic de baja imwentanos por U0 4451 682 y
USD 5,819,184 respectvamente, afectando directamente al resultado del gjercicio

PAGDS ANTICIPADOS

Un resumen de |os pagos anticipadas 8s coma sigue

Seguros y total

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPD

Ur resumen de fa propsedad, planta ¥ equipo es-2l siguiente;

Costo
Depregacion acwmulada

Impoits neto

Terrenos

Edificics

Instalaciones

Maguinarias y equipos

Equipos de computacion

Muebies v enseres v equipos de oficms
Vehiculos

Equipo de-fabarataric

CMros planta v equipo

Total propedad, planta ¥ equipn netos

15,679 517

2017 £01%
fen U.5. dolares)
e 23,003 _ 108,987
017 SRLG
fen UL.5; dolares)
27,145 722 27,186,310
_ (11,466, 205) (10,289,911)
15,679,317 15,836,399
R 00 G432 800
5,268,671 £ 358,373
2,441,141 2,605,858
4,557,011 5,087,153
&9, 8hd &4, 035
269574 257 405
151,882 302,114
2,203,874 2,602,352
104601 76,200

16,896,399
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B. ACTIVOS INTANGIBLES

Los activos infangibles sg resumien!

2017 2016

[en U.5. dolares)
Marcas 343,859 314 470
Software 74,206 715,361
Tatal 421,065 389,831
Amortizacion acumuiada [295.085) [255.37E)
Tatal o 1320973 130459

Los movimientos de activos Infangibies fueron como sigue:

Registros
Sanitaros Coftware Total
(en LS. dolares)

Costo:
Saigos-al 1 de enero del 2016 2B6,. 343 74,24 ] 360,584
Adiciones 28,127 1,120 29 247
Saldos al 31 de diciembre del 2016 314,470 75,361 389,831
Adiciones 29,388 _ Lese 31434
Galdos al 31 de diciembre del 2017 343.858 Tr.anr 421,065
Amortizacion acumulada:
Saldos al 1 de enero del 2016 178,776 42,709 421,485
Gasto amartizacion oo WS 16,705 37,887
Salgos al 31 de diciembre del 2016 198 958 59414 259,372
Gasto amortizacion 25068 13697 38716

Saldos al 31 de diciembre del 2017 225,027 73,061 478,088
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CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Lin-resumen 48 Cuerlas por pagar comerciales v otras cuentat par pagar e comio sigue:

Cuentas por pagar comearcales;
Froveedores el exterior
Froverdores locales
Companias Relacionadas (MNota 19)

Subtotal

Iras CuBnias por pagar:
Cuentas por pagar 581 {a)
1ESS por pagar
Empleados
Provisitn: por devolucion
15% Parbicipacion trabajaderes afos anleriores
Varios

Tatal

Clasificacidn:
Corto Flaza
Largn Plazo

Total

=

—

N7 2016

{Restabiedidos)
{en U.5. dalares)

31,056,319 55,9449 A48
414,215 438,483
; 427
31,470,534 56,388,131
B67, 320 585,740
106,432 118277
102,376 100,150
107 916 -
o580 L1085
65,224 57,522
24,720,370 37,264,387
32,657 427 57, 168468
72,543 95,914
32,720,370 37,264,382

&) Carresponde al Impuesto sustituto gue 2 origing por ld transferenca ce valores de
capital segun el &, 67 de la LETI ¥ el Art, 3% del RALRTI, &l efecto de este registro es
el incremento de |a cuenta por cobrar al accionista v fa cuenta poe pagar al fisco mas su

respectivo interés por USO 867,320,

IMPUESTOS

Activos y pasivos por impuestos corrientes.- L0s activos y Dasivos por (mpuestos

corriéntes sé resumen seguidamente;

Activos por impuestos corrientes:

Impuasto a la Salda de Divisas
Impueslo a la Renta Anticipados

Total

Pasivos por impuestos corrientes:
Anticipo de Impuesto a la Renta afo 2016
Imipuesto a la renta por pagér afo 2016 (1)
Retenciones en la fuente g impuesto

a 1a renta por pagar

Retenciones en la fuente de IVA por pagar
Cantribucion Solidaria

Todal

017

2015

(Bestablecidos)

ren L5 dolargs)

1,056,630 1,480,348
513,073 563,878
1,569,703 7,044,226
70,868 -
72,572 72,572
38,860 27,161
64,984 22,455

- 77
247,285 122,305

15



Impuesto a la renta reconocide en los resultades.- La conoliacion entre la utilidad
sonUn gstkados financiergs v ol gasto por impucsio a la renta cofmente al 31 de doembe, g5

CON) S

2017 £016
( Hoostabloodos)
(en LS. dolanes)

Utilidad soqun estados fimanseras ankes

GE ImieiEte 8 la renitd 3, 95,477 1,746,942
Gastos no deducibies 1,080,933 1,103,778
Doduccionas espocialos [ 170,500) -
Ronta exenta (63,589)

Gasboy incurridos para goerndrarn ingrescs caonfos 1577 %
Parmcipacion trabaadores sribuiblps @ ngrosns

Cxenios 5,302

Utilidad gravablo 6,052, BU0 4 850,720
Irepeastio a-la renta causado (1) 1,42_1,1?2 1,139,730
Anbicipo calcutado /impucsto renta (2] 791,016 727,552
Impusesto & la renta del eyercicio 1,422,172 1,139,730
Imipuesta a ks renta diferndo (404, 169} £15193)
Tokal L0003 1,124,534

(L} Elimpogstioa 3 renda conformg d disposoones legaies vigenles se detgrming oon ke

(23

tanfa ded 22% supela a distnbuacion v 12%: sobre las ulilidades saotas a capitadizacion,
Durante ol afg 2017 la Companla sfoctud la corroccion de ormor 8 sus estados
financieros del afo 2016, debids a que de conformidad con el Art 37 dela LRTI v 51
de su Reglamento, al terer socios domicliandos cn Paraisa Fscal gue son propictanios de
menes el dnouenta por ciento (50%) del capstal social se debe aplicar una tarifa
proporcansd . psto o= el woinde ¥ cnoo por ciento (259%) por la porcion correspondienie
d acoonistas domiciliades en Paraiso Fiscal v el woirto y dos por cento (22%) por s
difgrencia de |3 base imponible 9 impudsto o la renta, 13 tanfa de impuesto g b renta
aplicable o5 del 23.5% sobro ia base impopible total. L correcoon del enee ha sido
contabiligado en forma tefrospiciva;) (W Mo gue D5 esiados financieros del afo 2016
han =sido - restabledidos, Bl efecto de la correcoan del orme 25 disminuir los resultados
acumulados al 31 de disembre del 2017 en USD 72,572 v auwmentd of valor de la
uenta por pacar 3l FISoo en &l rmismd valo

El @nticipg: minima calculadn pars ol oo 2007 fue de USD 791,018 of impuesto 4 la
renta causado es de USD 1,422,172; en consecuenca, 1a Compania registrd oste dlitima
enresiliados comg impucsto a la ranta,

Las doclarationes de impuestos corfarme o merdionads on las disposiciones legales para el
i, schosuscoplibles do ser eyisadas por parte. ge la Acministracion Trbatasia,

16
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Loz movimientos de la provision parg impuesio a |3 renta al 31 de dinembro fueron como

SaqLE;

Salrfos Al comienge ded afa

Brovision del ano L 422 172 L Be7 158
ROCuperadion de inpuesios 2094200 F0440131
Articpos pagados [A47.141) (124,119
Retenciones gn la fuento realizadas onoel opercicia

fiscal {4513,073) {563,878)
[mpucsto a la Salida de Divisas (e W ) 2 530,385
Saldas al fin ded afio {1,569, 703 {2,044, 226)
Correccion de errar provision del afie (1) 72,572
Efecio neto [L,568.703) {497 1659

2017

2015

{Ricstablecidos)
fen U5, dédaras)

(2.044.226)

{(7,044.131)

Saidos del impuesto diferido.- Los movimignios de adlivos {pashvos) par impuesios
dilerdos feeron Como Skue:

2016 2007
[Resrabiocidag)

Saldos al Roceradido Rocansado

COMeED o s Saldos al on los Saldos al

dol afe  rosubexlos  fin gel Bio resaiiadoes  fin gl e

[en W5 dodases)

Activos por impuesios
diferidas;
Provissan Jubdacion 9,509  [49,5049)
Provision mventario 371,864 69403 441,267 IBE, 115 EF9, 342
Provisian por devaluSon _ 24,598 28,558
Total 921,373 19 Rt il 20 r il S173 BL s
Pasivos por impuestos
diferidos
Revailo (132,127} (5.80L) (137,928} (13.991) {151,919)
Voehiculo {4547} L0 (1,447 1447 -
Tetal (134,674) (4701} (139,375) (42.544)  {151,919)
Achivos [pRsnDs) por . .

Curante ol afo 2017 la Compania cfochud la corecdion de arge 8 sus estadoy imancioros
ded afo 2016, debade a la aplcacicn de [ diferencia del 1.5% adicional por impuesto & la
renta que se gencra por cMncremento al 23.5% de ta aphcaoon de da tanfa proporcional
de la base imponible que corresponde A L partiopacidn directa o indirecla de accionistas,
benefianios o similares, que scan residenbes en parascs Hscales o regimenes e monor
Fmposicon, La correcoon dei grror ha sido. contabilizada en formia rolrospoctva; por ko guo
las estados financioros del afo 2016 han sido reestablocdes, Bl efecta do la correccicn del
errar aumentd losYesultades acumulados al 31 de didembre del 2017 on USD 19,362 ¢
incromoento & vakor dol activo por impoesio difendo on ol mesmea valor,
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12.

Precios de Transferencia.- A/ 31 de dicemore del 2017 la Compana no dispone oel

estudio de precios ce transferencia requenido por s autoridades tributarias, en ragon de
gue ¢l plazo para su presentecon ante estas vence en ol mes de junio del ado 2018 A la
fecha de emision de los estados financieros, e astudio &¢ EnCuentra en proceso de
Bfecucion; y, 12 Administragion de la Compariia considird que los efectos del mismo, &
existleran, carecen de importancia refativa. Al 31 de dicembre del 2016, la Compadia
efectud 8 estudio de pracios 0e transferenc:d en ¢f cud! 8¢ determind gue las transacciones
con partes relacionadas por proporciondidad de transacciones y particpacion accionara
fueron efectuadas a precios razonables gue s2 aproximan 3 valores de p'ena competenca.

DBLIGACIONES POR BENEFICIOS ACUMULADOS
Las obligaciones por Deneficios acumulacos se detallan seguidaménts

2017 2018

{en U5, dolares)
Beneficios sociales 440, 764 370,523
et i 563,908 661.225
s 1004672 031,748

Participacion a trabajadores.- De conformidad con  disposioones  legales, o8
trabajadores tienen dendcho a participer en las utilidades de la empreéss en un 15% de las
utilidades liquidas o contables,

Los movimientos de (8 provision para participacion a trabdjadongs Tueron como- sigue:

2017 2016
{en U.5. dolares)
Saldos al comienzo ded afo 661,225 59,890
Pagos efectuados (661,235) [0S 850 )
Provision del afio ¢ 563,908 _ 661,225
Saldes al fin del ano 553,903 15151'115

OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubllacidn patronal.- Conforme a disposicones del Codigo del Trabajo Ecustariang, existe
la obligacidn por parte del empleador de oforgar jubllacidn patronal sin perjucio de |a
jubitacidn que les corresponde por parle del [ESS a los trabajadores gue-par veinte anos o
mas hubweren prestaco sus servicos en forma cpnbinuada o interrumpids, tendran derecho a
ser jubdiados por sus empleadones 0 perjucio de @ jubdacion que les cormEsponde en
mﬁnﬂnd&ﬂaﬂuﬂlm Ecuatonano ge Segunidad Socal.

Desahucio.- Conforme & 0 gel Codigo cel Trabajo Ecuatonano, en los casos e
terminacion de la relacién abdral por desahucio solicitado por & empleador o por el
trabajador, el -empieador bonficard al trabajador con el 25% del eguwvalente a la Gltima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de serviclo prestados a la misma empresa o
empleador,

Dichas provisiones anualmente =8 llevan a los resultados del eercicio y estan sustentadas én
un estudio actuarial realizado por un profesonal independente debidamente calificado por |a
autoridad competente.
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Un resumen de las obligaciones por bereficios dehinicos 52 detalia seguddamanta.

2017 016
(en U5, oolares)
Jubilacion patrronal 1,637,408 1,401,028
Desabuicia _ 4la0e7 312,361
Tota 2051455 1713389
Los movimientos en o valor presente de la¢ oblagaciones por beneficios defirados se cetalian
seguidamente;
2017
Jutiacan
patronal Desahudg Total
(en U5, dalares )
Saldos al inicio del anio 1,401,028 312,361 1,713,389
Costos del periodo cormente 194,336 59,404 253,740
Costa financieno: SH,002 12,9312 70,934
Perdiga actuarial 144,171 96,731 242,902
Pagos efectuados (70.277) (67,381) (137 658)
Efecio oe iquidaciones antic padas {91,852) i £91,852)
Saldos al fin del afo 1,637 408 414,047 4,051,155
2016
Jubiacion
patrgnal Desahucio Tota!
(e L5 dolanes)
Saldos al incio ded ana 1,252,275 292,710 1,544,985
Costos del periade carriente 163,457 50,775 214,232
Costo financiero 54 590 12,762 £7,361
Pérd.ca actuaral 5%, 043 15,879 74,922
Pagos efectuados {34,526} (59,765) {94,291)
Efecto de liquidaciones anticpadas {93,820} ; (93,820)
Saldos al fin del afio 1,401,028 312,361 1,713 389

Los chiculos actuarizlies del valor presenle d2 1 ODLGACKGN devengdda por conoeplo de
beneficios definidos fueron realzados & 31 de diciembre de 2017 y 2016 por un actuario
indeponckente. El valor presenteide las obigaciones por conceplo de beneficios cefinidos
os Costos 06l Sennco actual y el costo oel senioo antenor fuenon CaiCulados ublrando &
métocdo oe lp unidad de oeddo proyectada. Bajo este métndo ios beneficios definsdos depen
sér alribusdos al peniodo de servicio de empleado y basados en la formola del plan, de tal
suerte gque & atribuye I3 misma canbdad o benefico a cada afio de servicio, cofdsderanto
@l uso de hipotesis actuanales para caicular ¢ valor presente de dichas beneficos. Estas
nipitesis reflgjan ¢ valor de dinerp a traves del bempo, el incremento salanal v las
probabirdsoes de pago o estos Denchicios.
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Las présunciones prncipaies usadas para propositos oo koS cdiculos actuariales son las
siguicntes:

2047 2016

o %
Tasa(s) de descuento 402 .14
Tasals) esperada del incrementn saianal 2.50 300

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

En @ curso normal de sus operacones, A Compafia estd expuesta a diversol Hesgos
reacionados con ios insirumentos financeros: riesgo oe credito, oe Houider, deé capital,
entré otros.

Las politicas de administracaon de nesgos de la Compafia permiten identificar y analizar los
rESOis, OElermINan su magnibud, proponen contrples ¥ medidas 20eCuACOS, ¥ U DPRCACION
e manera efectiva.

Riesgo de credito

Se encuentra presente en o efectivo, en (85 cuentas por cobrar comercales y otras cuentas
por cobrar, en las compadias relacionadas. La naturaleza del efectivo y las cuentas por
Cobrar por créditos directos es de corto plazo, por jo gue su imponte en liros se aproxima a
s valor razonable. '

En las cuentas por cobrar, & presenta cuando existe una alta probabilided de gue los
clientas no cumplan con sus obligaciones contractuales.

El principal cliente de la Compafia o5 la ermpresa Leterago del Ecuador 54, (B4% de las
ventas), por lo tante el riesgo de crédito esta concentrado en dicho chiente; sin embargo, &
mismao cancela sus obligaciones oporunanuents.

Riesgo de tasa de interés

La exposicidn oe la Compafiia al riesgo 0F camDios en |3s (asas de interds del mercado estd
principalmente relacionada con las obfigaciones de la Compafia de deuda de largo plao
con tasas fijas de interés,

Riesgo de liguidez

La Agdministracion de (@ Compania es la responsable por la gestion de (guder. La principal
fuente de liguider de la Compafia son sus flujos de efectivo provenentes de i Sctividadss
comerciales. La Compafiia monitorea su niesgo de liguder usando una heérramenta oe
plandicacion de liquicez recurrente. Esta herramienta considera el vencirmiento ge ios activos
financieros (Ej. Cuentas por cobrar, otros activos fingncieros) v oS fujos de efectivo
proyectados OpEracionales Dara un Penodc oe doce meses.

El objetrvo o# la Conpafiia es mantensr un Dalance entreé 1 continuidad oe fmancamento y
flexibilidad 2 través cel uso oF préstamos del acoonsta. Monitorea continuamente os flujos
efectivos proyectados v redles y conciiando los perfiles de vencmiento de los actvos y
pasivos financieros.

Riesgo de tipo de cambio

El nesgo oe Upo de cambio &5 el nesgo de gue & valor razonable o flujos de caja futuros d¢
un instrumento financiero fluctben debido @ cambios en los tipos de cambio. La Compafia
realiza sus operaciones en dolares de los Estados Unidos de Norteamdérica y Euros

20



.
&«

14,

T

[ s LW

Riesgo de gestion de capital

Ls Compafia adminsstra de mangrd achiva una base de capilal para cubnr 105 RESQOS
inherentes. en sus-achividades, La adecuacitn del capita! de fa Compania o5 monboreada
usano Ins ratins establecicos pos 13 gerencia, entre otras medicas

Les objetivos de la Compania cuando maneia capital son: Salvaguardar |a capacidad de la
Compafila para continuar opeérando de mancra gue continde brindando retornos a los
actiomstas v beneficioc a los otros participantes; v, mantensr ung fusrde base ce . Capital
para apoyar el desarrolio de sus achividades

&l 31 de dictembre de 2017 v 2018, no han existida cambios en las aclividades ¥ polibicas e
manejo de capltal enla Compaia

A continuacion se presentan ias categorias instrumenios financieros mantemidos por la
Compania;

Fod

17 2016
ten U5, dolares)

Activas financieros al oosto;
Efectivory bancos (Nota 3} 1,030,555 3,187,812

Activos financieros medidos al costo amortizado:
Cuentas por cobrar comerciales y otras cugntas
por cobrar {Nota 4] 20,733,857 29,536, THG
Otrios activos no Corrientes B4y B47

Pasivos financieros 3l costo amortizado!
Cuentas por pagar comercaias y otras cuentas
par:pagnr {Nota 5] 32,720,370 57,264,382

Valor razonable de los instrumentos financleros.- La Administracion de iz Compariia
consilera que |os vaiores en libros de los activos v pasivos financiernss reconocidos al costo
amoriizado en lgs estados financiergs se aproximan a su vakhr razanable

PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito v pagado de i3 compa Nk asciends a veinte millones sémscientos onouenia
¥ nieve mil once dolares de los Estados Unidos de Amenica (LD 20,659.011) gue
corrgsponden a guinientos digciseis millones cuatrocientos setenta y cinco mil dosclentos
setenta y nueve (516,475 279) acciones ordingrias v nogminativas de cuatro centavos de
dilar de los Extados Unidos de America.

RESERVA LEGAL

La ley de Companiias estaléece gue por fo menos & 10% de la utilidad neta del ejercoo s2a
apropiada como reserva legal hasta gue ésta alcance como minimo el 50% del capital spcal
en |as companias anonimas, Esta reserva puede ser parcal o totalmente capaalizada o cubrir
perdiclas operadionaies, pera no oes disponibée para e pago de dwidendos en efectivo,
excepbo en casa de hguldacion de la Compania
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RESULTADOS ACUMULADOS

Esta cuenta comprende los Resultados Acumulados ordinanos de cada ejercicls que e han
shon capitalizados; apropigdos en obfas reservas o gue no han sido distripuidos a log
atcionistas, Los resuilados (utiidades o pérdidas) de caca epercicio Inchuidos en este rutro,
mantienen registros gue permiten identificer su 8)ercion 42 origen

Uy resumen de los resutacos acumulados es comn sgus

27 2016
{ Rectabiecidos]

fen U5 dalares)

Resultados acumulados 8,809,567 B, 502,797
Resultadas acumuladas proveniesntes da |3

adopgion por primera vez de las NITF B2 2019 622,014
Transferenda reserva legal V2ol 240) (253,635
Utilidad del ejercicio 2,177,474 2,622 405
Total 11,406,815 9,491,581

Las siguientes partidas surgen de la aplicadon por primera vez de las NIIF ¥ de los saldos
de reservas de ejerdicns anteriores gue de acuerdo a disposidiones societarias constituyen
subcuentas de los Resultados Acumuladas y podran ser utilizados de la sigulente farma:

- Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcidn por Primera Vez de las
Mormas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).- Los resultados de (a
adopcdn por primézra ver de lzs normas internacionaies de informacion fingnclera NIIF,
g registran en gl pabtimonic en @ rubro "Resultados acumulados provenientes de |2
adopoibn por primera ver-de fas NIF, separado del resto de resuftados acumulados ysu
saldo acreedor no podra ser distribuido entre los accionistas, no sera utilzado para
aumentar capital, en virtud gue no comresponde a resultados aperacicnales, mobive por el
cual tampoco los trabajadores tendran derecho & una particpacion sobre este. De existir
un saido acreedor, este podrad ser wtilizado en -absorber |25 perdidas. o deveelto en Caso
de liguidacion de a2 Compania

- Reservas segin PCGA anteriores.- £ saloo acreedor de la reserva de caplial podra
ser utilizadas para compensar las pérdrdas acumuladsas v agemas podra ser capitalizado
en la parte que-exceda estas perdicas. Bl saloo de esta cuenia podran ser devueia en el
cazo de la liguidacion de la Compafiia,

15. INGRESOS ORDINARIOS
Ln resumen de oS Ingresos 85 Comd. sigue;

2017 2016
(en U5, dodares)
Ingresos provenientes ce 13 venta de bienes 59,047,376 60,173,872
Ingresos provenientes de |3 prestacion de servicios 2,975,306 q,6:43,502
Intereses ganados 45,805 109,061
Ingresos varios 220,779 338,688

Tatal 62,283,266 65,.765523
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16.

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Los costos ¥ gastos operatives 8l 31 de diciemocg @ resumean

<017 2018
ven U5 dolares)

Costo de ventas 39,000,877 43;629,89u
Gastos de administracion 2,400,432 1,868,974
Gasto de ventas 15, 090 440 13,112,305
Total 06,481,749 55,606,134

El detalle de costos. y gaskas oor su naturdiozn €5 el siguwents;

2017 016
fen U.5. dilanes)

Costo de ventas 35,000,877 43,624, 895
Gasktos por beneficios a los empléados [ 1) 4,465 GRA 3830 220
Mercaderia deterioeada 4,725,922 5,437,892
Muestras medicas 1,925.3357 1,132 968
Atenciones, medicos v Farmacias 170,001 758,615
Pramocign y publicidad 857,037 599, 71!
Impuestos, tAsas ¥ contrivucionss 224334 356,995
Honaranios personas jundicas 435,017 385,570
Investigacion de mercado 236,231 353,207
Gastos de viaje 284,805 337981
Depreciaciones 204, B0 238,583
Alimentacion y alojamiento 193,465 235,235
Deterioro de inventarios 1,252,008 |B7 440
Mo deducibls 553,282 151,093
DonRaciones & terceins - 36,7063
Caonvenceon anual 65,403

Reparacion y mantenimignto B2.627 45,131
Servicens de tercercs a7 192 83,231
Segunas 107 522 B9, 394
Tramiktes ¥ legalizacion 35,084 4 433
Servicios ¥ almacenamiento 16,114 63,375
Arrendamientos 57,957 S8, 526
LrnorTizacicirs 11,457 ik, 500
Suministros y materiales 27,728 25424
Puish maney 3 14,186
Fepuestos v herramienlas 7192 286
Dtros gastos e 223,757 164,229
Totzl 56,491,745 58,606, £32




(1) GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.- El sigirente es un detalle de los
gastas por bereficios a empleados:

2017 2016
{en U.5. goleres)

Sueldos 1852675 357,807
Horas extras 3.820 12.0a9
Baneficios sncialas 154,498 301,421
Aparte patronal 153 Bd% 2ab 97
Fondos de reserva 144 346 105901
Bonificaciones premios ¥ comisiones TTa.B51 TEB. 602
Participacion trabajadores L3, 008 B&1,225
Capacitacion 35,765 51,498
Almiuerzo al perecna 64,857 BL, 142
Transporte 47,485 39,894
Unifgrmes 4,687 17.532
Indemnizacicn por despido 216,522 32,580
Prowision jubilacidn patronal 194,336 163,457
Provision desahucio 59,405 50,775
Dtros gastos personal e, 529 37.730
Total 4,459,680 3,930,220

e p——

Al 31 de diciembre del 2017 ¢ 2016, &l perspndl total de & Compaifis alcanza 306 y 332
empheadas respectivamanta

17. GASTOS FINAMCIEROS
Un oetalle de costos finanoers al 31 de diciembre s como sigue:

2047 2015
fen L5 dolares)

Gasto Financiero 226 670 2,830,934
Gazstos y comisiones bancarias 45,330 6h,472
Costo financiera 70,934 E7,361
Diferencia en cambic 36,654 85
Tota! 2417588 _ 2,564,857

18. OTRAS PERDIDAS Y GANANCIAS

Las olras perdidas ¥ ganancias se resiumen

2z 2016
ten LS. dodares)

Perdida / Utilidad en la venta de activos fijos _{184.852) 52,403
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19. COMPANIAS RELACIOMADAS ¥ ACCIONISTAS

Las aperaconds enire la Compania, = a00ansEias ¥ Sn COmpanias relanonacas, 1orman
porte de Las transaooones habrtualcs de by Compafiia en cuanto 2 Su ob)eto y ConMCiones.

{a) Accionislas

L il;l.'.d.i'ﬂﬂ; O L Compana all 31 0o disesnb

Nembre de acoonista
Sugromn Marketng Lmided

Carporcion oo Invorsomos

Hdaar 5.8

Ttal

{b) Saldos y transacciones con accionistas y companias relacionadas

Numero de
aCCIQNes
515,127 244

[ 38 035

Slo 475400

Capital
uso
20,605,030

33,521

20,659,011

00 2010 s Oelaioh SogueRETETLE

L1

10000

Al 3} de diciembre del 20017, |06 saidos v ansaciones con actionistas ¥ compaiiian
rélacionadas so fermaban do fa siguisnte mancra:

Vienlas
Letoiago del Ecuador 5.4,

Ventas Activos Fijos
Literago ool Ecundar 508,

Compras
Litprago ool Ecuador 5.0

MNaturalera  Ongen 20LF
fen U5 dolares)

Coritrol

Cortral

Corrgl

Servicios de Acondicionamicento

Lifcrago ool Ecuador 5.4,

Heembolsos
Listeragn el ECuador 5.8

Corfm

Congrol

Cuenlas por cobrar comerciales

(Nota 4)
Lotorags dal Bouador 5.A

Otras cuentas por cobrar

(Mola 4)

Supromo Mardootng Limatind

Cuentas por pagar
(Nota 9)
Lot ago gl Ecusdor 5.4

Corillrod

Camntad

Local 41,068,440

Lo

Leacal 1, 160

Local 52

lLeaal 19%

Local 13,154,145
Extomcy 867 300

Lol

2016

42,099,476

bk

kL

a5.474

I7.157.95]

B 3, el
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(c) Administracion y direccion

Love miembros de la ASmiristracion y demas personas gue asumen la ceshon o
Acromax: Laboratorng Qumco Famaceutico S A, mcCiuyendo & W gerenia QEneral, as
como 05 accionestas gue @ representen, no han particpado &l 31 de d<embre o8
2017 y 2016 en transacciones no Nabebuales y/'o rekhvantes

(d) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave

Durante &l ejerciclo finalizado & 31 de deiembre de 017 ios importes reconocidos
como gastos c¢ gestidn de personal clave ascendo a USD 422,447 (USD 326,044 al
11 de diclembre de 2016).

La compensacion de 1os direclores vy eleculivas clave g oeleérminads con bate en el
rendemiento de los individoos v lag tendensas del marcado.

40. CONTINGENCIAS

Procesos administrativos y judiciales en materia de propiedad intelectual
relativos 8 marcas

A B presente hecha, ante & Irstituto de Propeedad intesectual existen 104 siguentes procesos
administrativos que se¢ desglasan asi: doce procesos de oposicion planteados por Acromax
ante (@ Direccdn Nacional ce Propiedad Intelectual conirg terceros solctantes de marcas
similares a marcas a¢ s que Acromax es tituar; seis oposiciones planteadas contra una
sglicitud de registro de Acromax; y, Irés rEcwrsos O apeiacon planteedos por Acremax en
conbra de terceérns. Do recursos de apelackdn planbeados contra una solicitisd de registro de
Acromiax, En adicion, sxisten cinco, procesos ante el Tribupal de o Conbencioso
Administrative, contra resoluciones del 1EPI que no na acogido las oposicones a registros
presentados por Acromax.

Juicios Civiles

ACROMAX presentt unid demanda de mdemnizacion por dafios y perjuicios v dans moeal
condra ia doctors Madna Portilla, entonces Juera Quinta ge io Civil de Pichincha, sobre 1a bace
de k= resplucion de 13 Corte Constibxionsl gue establece la responsabilidac de
demandanie curante @ tramitacon oS DroCeso Sobre methdas Caulelsnes, &n 3 cual =&
dispuso la salida de! mercado del procucts MAX. La ndemnizacion solicitada por Acromax
aoende a UsD 37,233,390, El prooeso se encuenire en penodo e practcas de pruebas.

Procesos administrativos y judiciales en materia de propiedad intelectual
relativos o patentos

Juzgado 23 de lo Civil de Pichincha: Juicio 0133-2008

El proceso indemnlzatorio iniciado por Pfizer Ireland Pharmacouticals contra la compariia,
por supuistas infracciones a derechos de propledad intelectual relacionados con el Citrato
Slidenafil, fue precedide por un juicia de medsdas cautelares planteadas on el Juzgado 5° de
ia Civil de Pichincha, y se tramito en el Juzgado 23 de lo Cwil ge Pichincha, Se ordenaron ias
medidas cautelares y & producto “MAX® saht del mercado. Las medidas cautelares
orderadas &n esté jJutio, han Si00 revocadss por mandata de la Come Constitucional, luego
de una accon extraordinaria de proteccidn resueta a favor de la Compafia,

Ciosm CONSECLENCa e B revocalona of a5 misthas Cauldanss, = gl.-mrni TE‘SIIDEHDJHEQ
PECLNEATS &n Conltra de PFITER [RELAND PHARMACFUTICALS, &nte o cual kb Compana ¢
encuentra ramitando un juico de indemnzacon de dafos, gue o conoce ¢ msmo Jurgada.

En la actualdad, &n cumplimeento de las msofucones constiiucionales miads abajo detalladas,
&l mismo Juzgado adebera fijar el monto reclamado a PFIZER IRELAND PHARMACEUTICALS
COme indemnizacion
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En contra de la Compania no existen conbingendas negatvas por & prosecucon col alucido
juicio ge dahfos, sin embargo, S ewste una prelénsion d@ indemnzacion sohctada por
Acromax, por ef monto de USD 281173677

Corte Constitucional del Ecuador

Mediante sentencia de facha 3 ce Agosto del 2016, dictada dentro O o Of
incumplimeento de Sentenca constituconal 0051-09-15 y 0067-11-15 (acumutados] dicha
Corte dictaming & nCumphmeento de @ sendenca No. AEP D09-2009, habitanco 2
compafia @ exipr & pago de la mdemnizacion redlamada dentro del proceso 0133-2008
aribe icentificado

Segun sentencia del 9 de novemore. del J0lo, dotada dentro Jdel caso Mo, 04752015 la
Corte ConstitucCional declars procedente iz Action Exfracramaria sohcitada por ACROMAX y
dispong gue & Juer e instancic contings Con (@ tramitacion del proceso de Lgudacdn oe
danos reclamados por i@ compafia en contra doe PRIZER TRELAND PHARMACEUTICALS,

A criteno del abogado de ia Compariia no existen poe estos casos (Juico 0133-2008 | Corte
Consfitucional del Ecuador), evenfuales oicunstancas de exposiCion corporabiva, gue
generen ulteriores gafios conta ACROMAX 0 responsabilidades a favor de terceros como
CONSECUENCE de la prosecucion del aludico Jwico de danos.

Las probabilidades de obtener un resullado favorable en el relendo juicio ndemnizatong,
razonablemente puede afimarse que son Moy altas.

Juicias

Julcio laboral en contra da ACROMAX, instaurado por el Ex trabajador, Alex Coroa. La
Cuantia asciende a USD 60 000, Se encuentra en |a Corte Provincial, La contraparte
prasentd recursa de casacien, aun ne ha sido admitida,

Juicio laboral en contra de ACROMAX, instaurado pos el Ex trabajador, Ramdn Ruir La
clantia gs indeterminada. Se encuentrz en la Unidad Judicial Trabajo. Consignado pago
ge pansion 2017,

Juicio laboral &n contra de ACROMAX, instaurado por ¢ Ex trabajador, Manuel Rodrigues
La cuantia es USD 50,000. B! actor presentt casacon, 2un no ha sido samitica.

Juiciy [aboral en contra de ACROMAX, instaurado por la Ex trabajadora, Sabing Veliz. La
cuantia es USD 50,000, Se encuentra eén i Unidad Judicial Trabajo La actora presemtd
casacion No. 17731-2017-008,

Juicio laboral en contra de ACROMAX, instaurado por la Ex trabajacora, Anca Valenoa
La cuantia &5 USD 34,745 Se encuenira en la-Unidad Judcis Trabajo. Presentandd
escnito contestando fundamentacon e recw=o de apelaoon.

Juicio Laboral instaurado por Acromax Latoratono Quimsco Farmaceutico S AL, on contra
del Ministeno de Relaciones Laboraies, Ab. Helen Macias Pefia, Inspectora ge Trabajo. La
compaiiia interpusc una Action de Proleccion en contra de & Inspectora de Tradajo, Ab.
Helen Macias Pefia, que conocid v resohvio el tramite de Plego de Peboones, por i
contra ley expresa, en cuanto a archno Oeld phego, A, 234 del Codigo del Trabajo. La
cuantia ¢s indeterminada. El Minsterio de Relacones Laboraies, interpusa und Accion
Extraordinaria dé Proteccion, ya QuE en sagunda instancia fue favorable a la Compafia
5S¢ espera la resolucion de 12 Corte Constitucionat

Jroo de Merck en contra dé Acroman. Se tramita en la Jurisdiccion de lo Contencioso
Agminstaruvo. Cuasntia USD 2,000,000, Impugnadas pruebas no otongan nulidad

Justio g Acromax gn contra de Merci. Se tramita en i3 Umdad Judoiad Flonda. Cuantia
indeterminada. A la espera o resolucion
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