NOTA A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE ACROMAX LABORATORIO

ARM A. POR MINA
DICIEMBRE DEL 2014,
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en U.S. dolares)
Notas
ACTIVOS 2014 2013
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo v bancos 3 1,065,411 3,753,932
Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar 4 28,246,390 25,251,860
Inventarnios 5 55,135,415 37,270,324
Activos por impuestos cormientes 12 5,799,071 3917371
Pagos anticipados G 148,506 725,922
Total activos corrientes 90,354,793 70,919,409
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad, planta y equipa, neto 7 17,711,846 14,906,284
Activos intangibies, neto 8 148,704 134,582
Activos por impuestos diferidos 12 137.400 102,300
Otros activos no comentes 9 43,633 44,639
Total activos no comientes 18,041,584 15,187,805
ldl_,..-f‘l
TOTAL ACTIVO 1 : 4/_..5_%3?3_3_?,?_ 86,107,214
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Notas
PASIVOS Y PATRIMONIO 2014 2013
PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones finandera 10 1,012,133
Cuentas por pagar comerciales y
olras cuentas por pagar 12 79,203.163 60,006,929
Pasivos por impuestos cormientes 13 48 987 47,239
Obligaciones beneficios acumulados 14 813,464 672,819
Total pasivos corrientes BL1.O077.747 &0, 726,987
PASIVOS NO CORRIENTES:
Prestamos relacionadas 10 8,000,000
Obligaciones por beneficios definidos 15 1,257,674 1,039,192
Pasivo por impuestos diferidos 12 - =
Total pasivos no corrientes 1,257 874 10,039,192
Total pasivos 82,335,621 70,766,179
PATRIMONIO:
Capital social 17 20,659,011 11,659,011
Reservas 17 257,737 257,736
Resultados acumulados 17 5,178,970 3,424,288
Total patrimonio 26,060,756 15,341,035
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 108,396,377 86,107,214
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Contadora General
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... ESTADO DE RESULTADOS

(Expresado en U.S. dolares)
Notas 2014 2013

INGRESOS ORDINARIOS 18 70,413,475 71,598,229
COSTO DE VENTAS 19 (57,643,329) (60,275,290)
MARGEN BRUTO 12,770,146 11,322,939
Gastas de administracidn 19 (1,276,244) (1,380.,372)
Gasto de ventas 19 (8,700,066} {7,595,264)
Gastos financeros 20 (168,075) (84,440)
Otras perdidas/ganancas 21 37,322 16,283
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO
A LA RENTA 2,663,084 2,279,146
impuesto a la renta;

Corriente 13 (821,357) {B13,067)

Diferido 13 35.100 180,110
Total (786.257) {632,957)
Compensacion salario digno o (636)
Total — (786,257) (633,593}
UTILIDAD DEL ANO 1,876,827 1,645,553
Ver notas a los estados financieros
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
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(Expresado en U.S. dolares)

Notas 2014 2013
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE OPERACION
Recibido de clientes 66.881.250 70,897,975
Pagos a proveedores y a empleados (66.323.966) {67,126,193)
Intereses pagados (72.199) il
Flujo neto de efectivo proveniente de
actividades de operacion 485.085 3,771,782
FLUWIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE INVERSION
Adquisicion de propiedad, planta vy equipo 7 {4.260.120) (3,269,023)
Precio de venta de propiedad, planta y 123.611 73,666
equipo 7
Adquisicion de intangibles 8 (50,236} (45,049)
Decremento / Incremento de inversiones 1.006 25,902
Flujo neto de efectivo utilizado en
actividades de Inversion (4,185.739) {3,210,504)
ALUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO
Prestamos y otros pasivos financieros
Fujo neto de efectivo utilizado en
actividades de financiamiento 1.012,133 -
EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Saldos al comienza del afo 3.753.932 3,192,654
Incremento neto en efective y bancos (2.688.521) 561,278
SALDOS AL FIN DEL ARO 3 1.065.411 3,753,932
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Ver notas a los estados fina nu;ni)
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LAB 1CO FARMACEUTICO S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

INFORMACION GENERAL

Acromax Laboratorio Quimico Farmacéutico S.A. es una compaiiia de nacionalidad
ecuatoriana; se constituyd en la ciudad de Guayaquil el 30 de septiembre de 1963 bajo
el nombre de Medipharma Laboratorio — Quimico Farmacéutico S.A., cambiando su
nombre a Acromax Laboratono Quimico Farmaceéutico 5.A. en diciembre del mismo
ano,

El objeto social principal de la compafia es la produccion, importacion, exportacidan,
comercializacion y distribucidn, de productos guimicos, farmacéuticos, cosméticos,
veterinarios, Insecticidas vy, en general toda clase de productos afines y
complementarios a su objeto social.

A partir del mes de enero del ano 2003 mediante el acuerdo de distribucion exclusiva
firmado entre Acromax Laboratorio Quimico Farmaceutico 5.A. v Leterago del Ecuador
5.4, esta Ultima distribuye la totalidad de los productos farmaceuticos actuales y
futuros en todo el pais. Dicho acuerdo se renueva automdticamente por periodos
sucesivos de un afio. De conformidad al acuerdo establecido, Leterago del Ecuador
5.A. adquiere los productos de la entidad a los precios y condiciones establecidos entre
las partes, no podra vender los productos adquiridos a otro distribuldor sing
unicamente a farmacias, cadenas de farmacias y clientes habituales, adicionalmente
esta obligado a proteger los productos desde su recepcion en bodega y ofrecer otros
sarvicios como:  administracién, contabilidad, uso de oficinas dentro de sus
instalaciones, uso de activos fijos, entrega de material promocional de la Compafia
entre los mas importantes. Acromax Laboratorio Quimico Farmacéutico S.A. se
encargara de implementar las estrategias disefiadas para la promocidn de sus
productos, asi como de asumir los costos y gastos relacionados con la misma,

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros
de la Compafia son aquellas descritas en los siguientes incisos y se han aplicado en
forma consistente para los afios presentados.
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JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Los princpales juicios y supuestos en relacion con hechos futuros propensos a
variaciones a la fecha de los estados financieros y que por su naturaleza pueden causar
ajustes a las cifras de los activos y pasivos en los estados financieros del praximo afio,
se presentan a continuacion:

Vida dtil de propiedad, planta y equipos.- Las propiedades, planta y equipos se
registran al costo y se deprecia en base al método de linea recta durante la vida Ol
estimada de dichos activos. En aquelios casos en los que se puedan determinar que |a
vida Gtil de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros
neto y el valor de recuperacion estimade, de acuerdo a la vida Otil restante revisada.
Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian
hacer que la vida utll de los activos se viera disminuida, Las estimaciones se basan
principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La Compafila ha
determinado que la vida 0til actual de los activos responde al patron esperado de uso
futuro de los bienes, consecuentemente la estimacion al 31 de didembre del 2013 es
razonable.

Deterioro de propiedad, planta y equipo.- La Compania estima que no existen
indicios de deterioro para ninguno de sus activos que componen las propiedad, planta y
equipos a la fecha de los estados financieros. Sobre una base anual, ¥ cuando se
detecta la existencia de algun Indicio de deterioro, la Compahia efectda las respectivas
evaluaciones y comparaciones necesarias para determinar el Importe recuperable de los
activos.,

Estimacion de incobrables.- La estimacion para cuentas dudosas es determinada
por la gerenda de la Compafiia, en base a una evaluacion de la antigledad de los
saldos por cobrar v la posibilidad de recuperacion de los mismos. La provision para
cuentas dudosas se carga a los resultados integrales del afio y las recuperaciones de
cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

Estimacion para inventario de lento movimiento, caducado o deteriorado.- La
estimacion para inventarios de lento movimiento, caducado o deteriorado es
determinada como resultade de un estudio efectuado al clierre de cada ejercicio que
considera la experiencla histdrica de la Compania y aguellos productos identificados
como dafiados en las tomas fisicas. Al cierre de los estados financieros, la gerencia
considera que la estimacion realizada por la compania para cubrir este tipo de
circunstancias adversas s razonable y responde a la expectativa de posibles bajas de
imsentarios.

Activos y pasivos por impuesto a la renta diferido.- Los activos y pasivos por
impuesto a la renta diferido han sido reconocidos considerando que existe una
probabilidad razonable de su realizacion a traveés de su aplicacion a utilidades fiscales
futuras derivado de la tendencia histarica de los resultados de la Compariia.




Obligaciones por beneficios definidos.- El valor presente de las obligaciones par
beneficios definidos se determina mediante valoraciones actuariales, Las valoraciones
actuariales Implican varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que
efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacidn
de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuras, los indices de mortalidad y los
aumentos futuros de las pensiones. Debido a la complejidad de la valuadcon, las
suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios
definidos son extremadamente sensibles a los camblos en estas suposiclones, Todas

estas suposiciones se revisan a cada fecha de clerre del periodo sobre el gue se
informa.

EFECTIVO Y BANCOS

El efectivo v bancos reconocidos en los estados financieros comprenden el efectivo en
caja y cuentas corrientes bancarlas de libre disponibilidad.

INVENTARIOS ¥ COSTO DE VENTAS

Los inventarios se encuentran medidos al menor entré el costo v Su valor neto de
reafizacion (VNR), Este importe representa el preclo de venta estimado mengs los
costos necesarios para su disposician,

Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion gue
implica los costos de importacidn capitalizables hasta la fecha de presentacion del
estado de situacion financiera menos los descuentos realizados en base a la
negociacion y mas todos los costos necesarios para dejar al inventario apto para ser
vendido o utilizado.

Los rubros que componen los inventarios se encuentran valuados a su costo promedio
ponderada de adguisicion,

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Reconocimiento.- Se reconoce como propiedad, planta y equipo a aguellos activos
que se encuentran para su uso en la administracidn, comercializacion, prestacion del
servicio y su vida Util sea superlor a un ano.

Medicion en ¢l momento del reconocimiento.- Las partidas de propledad, planta y
equipo se mediran inicalimente por su costo.

El costo de la propiedad, planta y equipoe comprenderan los desembolsoes realizados por
concepto de la adquisicion, deduciendo cualquier tipo de descuento, e Incluird todos los
costos necesarios para dejar al activo en las condiciones necesarias para ser utilizados.
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En caso de que se construyan propledad, planta y equipo, se debera considerar los
costos de mano de obra, materiales, honorarios a técnicos y todos los costos
directamente relacionados a la construccidn del bien,

Adicionalmente, se considerara como parte de! costo de los activos, los costos por
préstamos  directamente atribuibles a @ adguisicion 0 construccion de activos
calificados, asi como los costos que representen las obligaciones por desmantelamiento
y reparacion en caso de aplicar estos dos (ltimos concepltos.

Medicion posterior al reconocimiento.- Posterior al reconoomiento inicial, los
componentes de las propledad, planta vy equipo son registrados al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor,

Los gastos de reparaclones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
gue se preducen. Cuando un elemento significative de la propiedad, planta y equipo
requiere ser remplazado, éste es dado de baja reconociendo su efecto en resultados y
se reconoce como activo el nuevo componente de instalaciones, planta y equipo.

Las construcciones eon curso no S8 deprecian y se capitalizan todos los costos
necesarios para construir o activo como una construccion en curso. Desde el primer
instante en gue el aclivo S8 encuentre aplo para ser utlhzado y en las condiciones
necesarias que estime la gerencia, este activo se comenzara a depreciar por la vida Gt
razonable gue de acuerdo a la expectativa de uso se estime conveniente.

Baja de propiedad, planta y equipo.- La propiedad, planta y equipo puede darse do
baja por diferentes circunstancias: venta, obsclescencia o desuso, dafo irreparable,
sustitucion por mejora, siniestro, robo y/jo hurto provocado por caso fortuito o fuerza
mayor. La utilidad o pérdida ocasionada en la baja por retiro ¢ venta de una partida de
propiedad, planta y equipo equivale a la diferencia entre @ precio de venta y el valor en
libros def activo a la fecha de la transaccidn y se incluye en & resultado del periodo.
Las ganandas generadas por la venta de propiedad, planta y equipos no se clasificaran
como ingresos operacionales sino como utilidad en venta de activos fijos fuera de los
ingresos ordinarios.

Deterioro.- Al final de cada periodo, Acromax Laboratorio Quimico Farmacéutico 5.4,
evalia los valores en libros de sus activos a fin de determinar si existe un indicio de
deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadors
de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber
alguna). Las perdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

ACTIVOS INTANGIBLES

Reconocimiento.- Los activos intangibles adguiridos de forma separada se reconocen
iniciaimente por su costo. Posterior al reconocimiento inicial, los activos intangibles se
miden al costo menos la amortizacion acumulada y cualquier perdida por deterioro
acumidada. La amortizacion se reconoce con base en el método de linea recta sobre la
vida Util estimada del intangible.
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La amortizacion de los activos intangibles es reconocida a lo largo de su vida dtil como
un gasto y su distribucion sistematica se basa en ia linea recta.

La vida ufil estimada, valor residual y método de amortizacion son revisados al final de
cada afio, siendo reconocido el efecto de cualquier camblo como una estimacion
contable.

La vida Gtil de los activos intangibles se estima en cero a menos gue exista un mercado
activo donde comercializarios o existz un compromiso en firme de adguirir el intanglble
al término de su uso por parte de la Compariia.

La vida atil de un activo intangible gue surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no
excederd el periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a fo larpo
del cual I entidad espern utilizar ¢l activo.

IMPUESTOS

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente v el impuesto diferido.

Impuesto corriente.- 5& basa en la utilidad gravable registrada durante el afo, La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El
pasivo de la Compania por concepto de impuesto corriente se calcula utilizando la tasa
de impuesto a la renta al final de cada periodo aprobada por la Autoridad Tributaria.

Impuestos diferidos.- Se calculan sobre las diferencias temporarias (imponibles o
deducibles) existentes a la fecha del balance gue nacen de la comparacion entre la
base tributaria de activos y pasives y sus valores en libros para propdsitos del reporte
financiero. Los activos por impuestos diferidos son reconocidos por todas las diferenclas
temporarias deducibles, perdidas tributarias a compensar, entre otras, en la medida en
gue sea probable recuperar dichos importes con la utilidad gravable contra las cuales
las diferencias temporarias deducibles pueden ser utilizadas, Los pasivos por impuestos
diferidos son reconocidos generalmente para todas las diferencias temporarias
impanibles.,

En general, los activos y pasivos por Impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o
el pasivo se cancele y se presentan netos en los estados financieros, La Compania
realiza la compensacion de activos con pasivos por impuestos, solo si se tiene
reconocido legalmente el derecho de compensarlos frente a fa autoridad tributaria.

Impuestos corrientes y diferidos.- Se reconocen como Ingreso o gasto, y se

registran en ¢l resultado del afio, excepto en la medida en gue hayan surgido de una
transaccidn ¢ suceso que se reconoce fuera de los resultados, ya sea en otro resultado
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integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesio también se
reconoce fuera de los resultados.

PROVISIONES

Las provisiones son reconocidas cuando la Compadiia tiene una obligacion presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, puede hacerse una
estimacion fiable del importe de la obfigacion y es altamente probable que tenga que
desprenderse de recursos que Incorporen beneficios economicos para cancelar la
obligacion.

El importe sobre el cual se debe registrar la provision debe ser la mejor estimacion que
represente ¢l monto necesario para cancelar la obligacion al tdérmino de cada penodo,
considerando todos los riesgos y las incertidumbres inherentes. La provision se mide
aplicando el valor presente de los flujos de fondos que se esperan incurrir al momento
de su cancelacion,

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Obligaciones por beneficios definidos.- El importe de las obligaciones por
beneficios definidos (jubilacion patronal y desahucio) es determinado wtilizando el
Método de la Unidad de Crédito Proyectada, realizado por un profesional independiente
{actuario).

Las ganancias o pérdidas actuariales que puedan surgir de los cambios en las hipdtesis
actuariales aplicadas por e actuario se reconocen inmediatamente en los resultados del
ano.

El importe de las obligaciones de beneficios definidos es reconocido en los resultados
del ejercicio hasta que el trabajador adquiera su derecho a aplicar a dichaos beneficios,
en cuyas clrcunstancias se realizara el pago contra la provision constituida para e
efecto.

Participacién a trabajadores.- La compaiia reconoce un pasivo y un gasto producto
de la participacidén de los trabajadores en las utilidades de la Compafila en cada aho, El
imparte de este beneficio se calcula directamente de la utilidad contable antes de
Impuestos en apego a la normativa del Codigo de Trabajo vy disposiciones
complementarias, El porcentaje para @l calculo equivale al 15% de la utilidad contable.

Vacaciones.- La compania registra un pasivo y un gasto para reconocer la provision
de las vacaciones de sus trabajadores considerando & tiempo de la prestadion de su
servicio al final del periodo. Este beneficio se liquida contra la provision constituida para
el efecto al momento en que el trabajador goza de su derecho a tomar sus vacaciones.
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INGRESOS
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Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
consigerando e importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Compafia pueda olorgar.

Ingresos por venta de bienes.- Los ingresos ordinarios provenientes de la venta de
bienes son reconocidos par la compafia cuando la entidad ha transferido al comprador
los riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes,
esto implica que i@ entidad ya no controfa, no administra, ni retiene el bien.
Adicionaimente, se espera obtener beneficios econdmicos de la transaccion y e importe
de estos beneficios, asi como el de los costos incurridos en la transaccion, se puede
medir de forma fiable,

Ingresos por prestacion de servicios.- Los ingresos derivados de la prestacion del
servicio se reconocen en base a su grado de realizacion en base al cual los ingresos de
actividades ordinanas se reconocen en los periodos contables en los cuales tiene lugar
la prestacion del servicio. Adicionalmente, los ingresos son reconocidos en fa medida en
que se espere obtener beneficios economicos y el grado de realizacion de la
transaccion, al final del periodo sobre el gue se informa, pueda ser medido de forma
flable.

Ingresos financieros.- Los ingresos por intereses son reconocidos a medida que los
intereses son devengados en funcidn del monto invertido o que esta pendiente de pago
y de la tasa de interés efectiva.

COSTOS Y GASTOS

Los costos y gastos se registran sobre la base del costo. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos en funcion de su devengamiento.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.- Los cuentas por
cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o delerminados gue no son
cotizados en un mercado activo, Después de su reconocimiento Inlclal, las cuentas por
cobrar son registrados por la Compania al costo amortizado, menos una estimacion por
deterioro. Las ganancias o pérdidas se reconocen en resultados cuando las cuentas por
cobrar son dadas de baja o por deterioro. El periodo de crédito promedio sobre la venta
de bienes (inventario) es de 75 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluirdn una provision para reducir su valor al de
probable realizacidn. Dicha provision se constituye en funcion de un analisls de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en actives
corrientes, excepto los vendmientos superiores 8 12 meses desde la fecha del estado
de situacion financiera, que se clasifican como activos no cormientes.
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PASIVOS FINANCIEROS
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Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiia.-
Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o
como patrimonio de conformidad con la esencia econdmica del acuerdo contractual.

Los pasives financieros se clasifican como pasivo corrlente a menos que la Compafia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacidn financiera.

Pasivos financieros medidos al costo amortizado.- Los pasivos financieros se
réeconocen imicaimente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la
transaccion. Posteriormente, s& miden a su costo amortizado y cualquier diferencia
entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) y el valor
del reembolso, se reconoce en ¢l estado de resultados durante la vida del acuerdo con
el método de |a tasa de interes efectiva.

Préstamos.- Representan pasivos financieros gue se reconocen Iniclalmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interés efectivo.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Las cuentas por
pagar comerciales y olras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con
pagos fijos o determinables, que no colizan en un mercado activo,

Después del reconocimiento inicial, a8 valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el metodo de |a tasa de interes efectiva. El periodo de credito promedio para
la compra de ciertos bienes es de 180 dias.

La Compafia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se liquiden de conformidad con los términos
crediticios pre-acondados.

Baja de un pasivo financiero.- Los pasivos financieros son dados de baja por la
Compafia cuando la obligacidn ha sido pagada o cancelada ¢ bien su exigencia haya
explrado. Cuando un pasivo financiero es reemplazado por otro pasivo financiero, la
Compafiia cancela el original y reconoce un nuevo pasivo financiero. Las diferencias
que se pudieran producir de tales reemplazos de pasivos financieros son reconocidas en
los resultados del afno en gue ocurran.
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EFECTIVO Y BANCOS

T Bkl npy MuEys

El efectivo y bancos, se componen de lo siguiente:

2014 2013
{en U.S. ddlares)
Cais filo 7,800 7,300
e LOSZ.611  __3.746.632
Total 1,065,411 3,753,934

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diclembre, las cuentas por cobrar v otras cuentas por cobrar se componen de
lo sigulente:
2014 2013
{en U5, dolares)
Cuentas por cobrar comerciales:

Chentes del exterior:

Klinos 7,580 2,872
Perrington Services Co. 1,049,577 21,247
Fenycom S.A 13,500 16,303
Pharma Trading Corp. 6,957,723 8B9,275
Pharma Investi Chile 5.4 =
International Pharma Trade 14,975
Mundipharma -
Laboratorio Rowe
Gea Pharma Systems 19,588 -

Compaflas relacionadas locales
Leterago (Nota 21) 17,082,463 20,672,854
Clientes varios 131,963 166,662
Provision de cuentas incobrables (49,459) _ (37.363)
Subtotal 25,213,335 21,746,825
Otras cuentas por cobrar:
Anticipo proveedores 1,953,415 2,019,355
Empleados 110,025 107,763
Garantias 17,768 15,760
Clientes varios 951,847 1,362,157
Totzl 28,246,390 25,251,860

Los plazos de vencimiento de las cuentas por cobrar se extienden hasta 75 dias a
clientes nacionales y a clientes del exterior 45 dias contados a partir de la fecha de
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mision de las respectivas facturas, no estan sujetas a ningun descuento por pronto

pago, no generan intereses, y son recuperables en la moneda funcional de los estados
F TR T ﬂ.ﬁ-ﬁ”anclm-

La gerencia de la Compafia considera gue o importe en libros de las cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas a cobrar se aproxima a su valor razonable.

Un detalle de la antigledad de los saldos de las cuentas por cobrar comerciales se
presenta a continuacion:

2014 <013
Antiguedad Yalor bruto Deterioro Valor brutg Deterioro
{en U5, ddlares)

Vigentes y no

deterioradas 16,247,640 12,906,671

De 1 a 90 dias B,775.843 3,171,035

De 91 a 180 dias 187.070 3,415,961

De 181 a 360 dias 2.347 & 208 7¥5 g
Mas de 361 dias 49.854 (49.459) 39,726 (37,363)
Total 25,262,794 (49,459) 21,784,188 (37,353)

INVENTARIOS

Al 31 de diclembre un detalle de los inventanos es el siguiente:

2014 2013
(en U.5. dolares)

Materia Prima 27,445,609 13,334,324
Material de acondicionamiento 3,331,340 1,677,389
Productos semielaborados v en proceso 3,113,066 7,014,467
Productos terminados 20,212,767 8,676,277
Mercaderia en transito 1,858,464 6,960,302
Repuestos y accesorios 306,138 274,261

__ {666,696}
Provisidn de inventarios por valor neto {1.131.968)

de realizacion
Total dniaadls L4344
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PAGOS ANTICIPADOS

S uiied Ao Sumae

Un resumen de bos pagos anticipadaos es como sigue:

2014 2013
(en U.S. dotares)
Gastos pagados por anbigpado:

Seguros 91.257 9,690
Otros provisiones 57,249 716,232
Total 148,506 725,922
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Un resumen de la propiedad, planta y eguipo s €l sigulente:

2014 2013

(en U.S. dolares)

Costo 25,539,641 21,495,723
Depreciacidn acumulada (7,839,700} 6,589,4
CLASIFICACION:
Tarmenos 244,899 542,899
Edificios 4.149.997 4,912,075
Instalaciones 2.806.391 4,083,641
Maguinarias y equipos 5.623.032 7,878,649
Equipos de computacion 139.042 559,095
Muebies y enseres 321.120 832,901
vehiculos 627.429 1,017,494
Obras en proceso 5,600
Equipo de laboratorio 3.429.921 5,652,329
Otros planta y eguipo 17.007
Maquinaria en transito 29,008 _ 33,008
Tatal 17.711.846 25,539,641
Depreciacion acumulada (7.839,700)
Total propiedad, planta y equipo netos 17699941  __ 17,906,284
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ACTIVOS INTANGIBLES
Los activos intangibles se resumen;:

Sa ankid nog mURes

2014 2013

{en U.S. dolaras)
Marcas (1) 284,085 259,393
Software (2) s0.872 39670
334,957 269,063
Amortizacion acumulada (186,253} (164.481)
Total J-_ﬂ'_a n?_ D_"-'|- - _1_314:532

Los movimientos de activos intandgibles fueron como sigue:

Fegistros

S R Tota
Sanitarios ; 1o
(en L5, dolares)

Costo:

Saldos al 31 de diciembre del 2012 226,894 27120 254,014
Adiciones 32499 _12.550 45.049
Saldos al 31 de diclembre del 2013 259,393 39,670 299,063
Adiciones 24,652 11,202 33694
Saldos al 31 de diciembre del 2014 254,085 20,872 334,957
Amortizacion acumulada:

Saldos al 31 de diciembre del 2012 112,272 27,120 139,392
Gasto amortizacian 22379 2,710 25,089
Saldos al 31 de diciembre del 2013 134,651 29,830 164,451
Gasto amortizacon 22,805 {833} 21772
Saldos al 31 de diciembre del 2014 157,256 28,997 186,253
OTROS ACTIVOS NO CORRIEMTES
Al 31 de diciembre, comprenden;

2014 2013
(en U.5. dolares)

Créditos por ventas de largoe plazo (Corpei) 42,786 43 792
Inversiones permanentes Electroguil 847 247

Total 43.633 44,633

Ia
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CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como

Participacién a trabajadores

Total

sigue:
2014 2013
{en U.5. ddlares)
Proveedores del exterior:
Companias no relacionadas:
Gabesol = =
Laboratorios Rowe CA 2,418
Distribuidora Trans Pharma 2.895.011 2,808,798
Mundi Pharm -
International Pharma Trader 5.575.559 3,696,456
Pharma Trading. Corp. 2775821 0,601,422
Soliphar 13,733,448 10,376,082
Perrington 40,870,581 22,768,413
Frutaron 79,645
Aliser 5.4, 11.498.803 12 477,943
Varios 625,076 207,964
Proveedores locales:
Companias no relacionadas:
fromooior 5. 65,701 G159
Disan Ecuador 5.A. 472 10,216
Fajardo Mufioz Ivan 79,956
Eticrom Cia. Lida. 10,146 35,577
Empresa Eléctrica de Guayaquil 27,379 16,933
Fadesa -
Dolca 5.8 =
oarcia Pallaroso Stalin Israel -
Proveedores varios 145,387 553,170
[ESS por pagar 125,235 108,279
Empleados 228.671 137,934
Servicios de Rentas Internas =
Varios 619.772 252,522
Total 79,203,163 60,006,929
OBLIGACIONES POR BENEFICIOS ACUMULADOS
Las obligaciones por beneficios acumulados se detallan seguidamente:
2014 2013
[en LS. dolares)
Beneficios socales 343,508 270,617

469,956 402,202
672,819

f13,464
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Participacion a Trabajadores.- De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%
de las utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la provision pama

participacion a trabajadores fueron como Sigue:

2014 2013
len U.S, ddlares)
Saldos al comianso del ano 402,202 450,549
Pagos efectuados {402,202) (450,549)
Provision del afio 469,956 902,202
Saldog al fin del afo 469,956 402,202

OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubilacion patronal.- Conforme 2 disposiciones del Codigo del Trabajp
Ecuatoriano, existe la obligacidn por parte del empleador de otorgar jubilacion
patronal sin perjuicio de la jubilacion gue les comesponde por parte del [ESS a ios
trabajadores que por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o iInterrumpida, tendran derecho a ser jubllados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubllaciin que les corresponde en su condicion de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Segundad Social.

Provision por desahucio.- Conforme a disposiciones del Codigo del Trabajo
Ecuatorlano, en los casos de terminacion de la refacion laboral por desahucio

solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificard al trabajador
con el 25% del equivslente a la Gitima remuneracion mensual por cada uno de los

afios de servicio prestados a la misma empresa o empleador,

Dichas provisiones anuaimente se llevan a los resultados del ejercicio y estan
sustentadas en un estudio actuanal reafizado por un profesional independiente
debidamente calificado por la autoridad competente.

Un resumeen de las obligaciones por beneficios definidos Se detalla seguidaments:

2014 2013

{en U.S. dolares)
Jubilacidn patronal 1,087, 565 BS7 818
Provisidn por desahucio 170,309 141.374
Total 1L257.874 __1.035.192
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Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados e 31 de diciembre de 2014 y 2013 por un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y 105 costos ded servicio actual y @ costo ded servicio anterior
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo
este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servico del
empieado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye ia misma
cantidad de beneficio a cada afic de servicio, considerando ¢l uso de hipdtesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios, Estas hipdtesis
refiejan el valor de dinero a través del tiempo, e incrémento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos actuariales son
las sigulentes:

FIL 2013

B %
Tasals) de descuentlo 6.54 7.00
Tasa(s) esperada del incremento salanal 3.00 3.00

PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito v pagado de la compania asciende a veinte millones seiscientos
cincuenta y nueve mil once ddlares de los Estados Unidos de América (20.659.011
USD) gue corresponden a quinientos dieciseis millones cuatrocientos setenta y cinco
mil doscientos setenta y nueve (516.425.279) acclones ordinarias ¥ nominativas de
cuatro centavos de ddlar de los Estados Unidos de América.

RESERVA LEGAL

Lalevdecﬂrnpnnmmmmnquummmmﬂ 10%: di la ulilidad neta del
ejercicio sea apropiado como reserva legal hasta gue ésta alkcance como minimo e
50% del capital social en las compahias anonimas. Esta reserva puede ser parcial o
totalmente capitalizada o cubrir pérdidas operacionales, pero no s disponible para
el pago de dividendos en efectivo, excepto en caso de liguidacion de Ia Compafia.

RESULTADOS ACUMULADOS

Esta cuenta comprende los Resultados Acumulados ordinarios de cada efercicio que
nao han sido capitalizados, aproplados en ofras reservas o que no han sido
distribuidos a los accionistas.

Las siguientes partidas surgen de la aplicacidn por primera vez de las NIIF y de los
saidos de reservas de ejercicios anteriores que de acuerdo a disposiciones
societarias constituyen subcuentas de los Resuftados Acumulados y podran ser
utifizados de la siguiente forma:

.y |
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Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcion por Primera Vez
de las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF.- Los
resultados de la adopcion por primera vez de las normas internacionales de
informacion financiera MIIF, se registran en el patrimonio en el rubro "Resultados
acumulados provenientes de la adopcion por primera ver de las NIIF, separado
del resto de resultados acumulados v su saldo acreedor no podra ser distribuido
entre los accionistas, no sera utilizado para aumentar capital, en virtud que no
corresponde @ resultados operacionales, maotive por el cual tampoco los
trabajadores tendran derecho a una participacion sobre este, De existir un saldo
acreedor, este podrd ser utllizado en absorber las pérdidas, o devuelto en caso
de liquidacion de la Compafia.

RESERVAS SEGUN PCGA ANTERIORES, - Los saldos acreedores de las
reservas de capital podrd ser utilizadas para compensar las pérdidas acumuladas
y @ excedente, si hublere, podra ser capitalizado. Los saldos de estas cuentas
podran ser devueltos en el caso de la liquidacion de la Compaiia.

INGRESOS ORDINARIOS

Lin resumen de o5 ingresos es como sigue:

2014 2013
{en L1.5. dolares)
Ingresos provenientes de la venta de bienes 68,936,502 70,793,253
Ingresos provenientss de la prestacion de
servicios 1,249 867 572,773
Intereses ganados 53,4966 49, 335
Ingresos varios 173,640 182,868

COSTOS ¥ GASTOS POR SU NATURALEZA
Los costos v gastos operativos al 31 de diciembre se resumen;

2014 2013
{an U.5. dalares)
Costo de ventas o7,643,329 00,275,290
Gastos de administracion 1,276,294 1,380,372
Gasto de ventas B 7O, DG PR L

Total 67,619,639 _ 68,250,926
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El detalle de costos y gastos por su naturalera es el sigulente;

2014 £013
{en LS. ddlares)

Bij Pl #rjm iHsEne

Costo de ventas 57,643,329 60,275,290
Gastos por beneficios a los empleados (1) 2,949,164 2,711,524
Honorarios personas juridicas 54,990 142 865
Servicios de impieza 166 Btb
Depreciaciones 241,284 222,520
Amortizacion inmuebles 6,381 1,961
Amortizacion instalaciones 4,219 2,351
Muestras medicas 1,053,902 £95,505
Push maoney - 63,719
Otros elementos de promaocion 222,332 265,804
Gastos vanos 79,874 71,343
Originales vencidos 710,138
Consumo de muestras p/analisis - insumaos 104,776
No deducible 126,322 &9, 168
Impuesto salida de divisas 15,078 61,138
Herramientas, utiles y obros 7,661 27,583
Otros gastos G214 72T 3.644,395
Total 67,619,639 69,250,926

GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.- £l siguwente s un detalle de
los gastos por beneficios a empleados:

2014 2013
{@n 115, dolares)

Horas extras 14,0444 14,538
Sueidos 1,100,555 1,088,664
Beneficios sociales (décimo tercera, décimo 191 307

cuarto, fondos de reserva, ayuda social) ! 204,494
Aporte patronal 139,538 134,933
Bonificaciones premios y COmisiones 790,634 547,599
Participacién trabajadores 469,956 402,202
Capacitacion 25,063 7.210
Almuerzo al personal 60,035 45,955
Transporte 27,050 15,321
Uniformes 3,614 19,039

Indemnizaciones 17,629 a2 717
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BenefiCos definidos
Provision jubllacion patronal 91,569 107,134
Provision desahucio 12,743 28,718
B pifudl s ifideee Cnmmnﬂl:'ﬁn Eala-rh:l [:ng":l ﬂﬂ
Tatal 2,949,164 2211524
ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

Contratos de arrendamiento

Contrato de arrendamienta celebracdo el 1 de mayo del 2013 entre |a sefiora
Dora Gonzalez Argudo {Arrendadora), y Acromax Laboratorio Quimico
farmacéutico 5.A, (Armendatario), en e cual la amendadora da en
arrendamiento un local comercial, ubicado en la ciudad de Cuenca en 3 calle
Napo 2-40. El canon de arrendamiento mensual es de USD 900, ¢f mismo gue
s¢ incrementara en un 5% cada afio. El plazo de duracidn es de cinco afios a
partir de la fecha enundada, pudiendo terminar unilateralmente por pane oe
Ia arrendadora, sin tramite previo. Bl gasto incurmido por este concepto
durante & afio 2013, fue de USD 10.196.

El 29 de marzo del 2010, en 2 cudad de Quito, las comparnias Acromax
Laboratoric Quimico Farmacéutico S.A. (Arrendatario) y MIGCORSA S.A.
(Arrendador) firman el contrato de amendamientn, en el cual el arrendador
da en arrendamiente un inmueble (oficing), ubicada en la Av, Republica del
Satvador N34-164, El canon de armendamiento mensual es de USD 1,500, el
cual se Incrementard en el mismo porcentaje de Incremento del indice de
precios al consumidor, El plazo de duracion es de dos afios, contadas desde la
fecha de suscripcion del contrato. El gasto incurrido por este concepto durante
o aho 2013, fue de USD 18,400,

El 15 de Septiembre del 2013, en la ciudad de Quitn, Acromax Laboratorio
Quimico Farmacéutico S.A. (ARRENDATARIO) y Dr. Jaime P, Recalde Buchell
[ARRENDADOR) firman el contrato de arrendamiento, en @ cual el armendador
da en arrendamiento un inmueble (local de drea aprosimada de 245 metros
cuadrados), ubicada en la calle Brasil N41-98 vy Mariand Echevermia. El canon
de arrendamientn mensual es de USD 2,400, & cual vencido &l primer afio
s¢ incrementard en @ mismo porcentaje de inflacion anual publicada por o
Banco Central de Ecuador. Bl plaro de duracion es de dos afios, contados
desde la fecha de suscripcion del contralo. El gasto incurrido por este
concepto durante & aflo 2013, fue de USD 9,600.




GASTOS FINANCIEROS
Un detalle de costos financieros al 31 de dicembre 5 COMO SiQue:

Toi WL DT MLy

£014 2013
{en LS. dolares)
Gastos y comisiones bancanias 20,632 22,029
Intereses 51,567 -
Diferencia de Cambio 25,081
Costo financiero 70,795 6241l
Tatal 168,075 84,440

Saldos y transacciones significativas
Al 31 de dickemnbre, los saldos y transacciones significativas se formaban de fa

SIQUISTTE MANGrS:
2014 2013
Qrigen {en U.S. dalares)

Wenlas

Let=rago del Ecuador 5.4 Local 55,649,336 63,013 414
Reambolso
Loterago del Ecumdor 5.4, Local L.OEB
Cuentas por cobrar (Mota 4)

Leterago del Ecuador 5.4, Local 17,082 463 20,672,854

Administracion y alta direccion

Los membros de la alta Administrecon y demas personas gque asumen @
gestidn de Acromax Laboratorio Quimico Farmacéutico S.A., incluyendo a b
gerencia general, asl como los acconstas gque la representen, no han
participado al 31 de diciembre de 2014 y 2013 en transacCiongs no habituakes
yio relevantes,

& Lpagsnull
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Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave

Durante los anos 2014 y 2013, los importes reconOoOos Como gasios de
gestién de personal clave, se forman como siguen:

Sueldos

Subsidios y bonificaciones
Otros beneficios a ejecutivos
Beneficios soclales

Aportle patronal

Total

<14 2013
(=n LS. dolares)
232.071 203,497
26,025 55,175
36,731 38661
28.118 23,994
323945 321,327

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados finanCieros por & afo terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafia Acromax Laboratoric Quimico
Farmacéutico @ abril 23 del 2015 y seréan presentados a la Junta General de
Accionistas para su aprobacion, En opinion de la Gerencla, los estados finandieros
seran aprobados por la Junta General de Accionistas sin modificaciones.

7P putde Probhe
—Vertnica Bamera
Contadora Genearal
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