INFORME DE GERENCIA

Durante el arfio 2004, la economia naciona! logrd cierta estabilidad macroecondmica debido
a la consolidacion del proceso de dolarizacion implementado en el pais a inicio del afio
2000.

Con la adopcion del proceso, el Gobiemno Nacional logré reducir el ritmo de crecimiento en
los precios alcanzando un indice inflacionarnio menor al 2% al cierre del afo 2004 y la
posibilidad cierta de alcanzar indices menores para el siguiente ano.

Este proceso, fortalecido con el Acuerdo alcanzando con Fondo Monetario Internacional
por parte del nuevo gobiemo, la posibilidad cierta de promover ciertas reformas fiscales,
aduaneras y tributarias, han generado una perspectiva econémica mejor, sin embargo la
dependencia de nuestra economia de ciertos factores que pueden ser muy dificil sostener
tales como el precio del petréleo en el mercado intemacional, la inversion extranjera en el
nuevo oleoducto transecuatoriano, el advenimiento del ALCA o Tratado de Libre Comercio,
mantiene la incertidumbre de lograr la superacion econémica.

El Gobiemo Nacional deberd adoptar acciones concretas que permitan obtener recursos
frescos para la economia, establecer mecanismos de flexibilizacion salarial, lograr una alta
disciplina fiscal y cierta reduccion del tamaiio del estado, apertura economica en sectores
estratégicos, sin significar ello la privatizacion de los sectores, fomento de 1a exportaciones,
entre otros.

En este entorno econdmico se han desenvuelto las actividades anuales de Acromax
Laboratorio Quimico Farmacéutico S.A. Adicionalmente, el fortalecimiento y mejoramiento
de los procedimientos administrativo - financieros buscando que los mismos sean eficientes
y oportunos y gracias a la colaboracion de los accionistas ha permitido, en la medida de lo
posible, que el entomo no afecte al nomal desenvolvimiento de las actividades de nuestra
Compaiiia.

ACTIVOS CORRIENTES

Comprenden todos los activos que Acromax Laboratorio Faryia
efectivos en el corto plazo, es decir son de rapida disponibilida
se ha dado un importante crecimiento del mismo res
principaimente a [as siguientes razones:

CAJA-BANCOS

En este grupo se encuentran registradas las cuentas Caja General y Bancos Esumportante
sefalar que la disponibilidad de fondos se mantiene y la Compaﬁla néﬁse erouentra en
mora en el pago de ninguna obligacion. | ‘ﬁ. A
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El incremento de esta cuenta se debe fundamentaimente al mgmso de una nueva



compania de distribucion y comercializacién de los productos de la comparia con la
finalidad de optimizar sus costos e impulsar un mejor control de gastos de ventas y
mejoramiento constante de su cadena de distribucion; dicha compafiia es Leterago del
Ecuador S.A., Esta decision fue adoptada por los Accionistas de la Compaiia y no
prevemos pérdidas en la recuperabilidad de dichos valores.

ACTIVO FIJO

El incremento sustancial que se produjo en este rubro se debe a que durante el 2004, |a
Administracion de la Compania decidio efectuar la compra de maquinarias, equipos de
coOmputo, instalaciones y adecuaciones en la planta industrial y oficinas administrativas.
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El 30 de junio del 2001, La Compafiia adquiri6 la totalidad de acci s de Labdratonos
Ecuarowe S.A. a esa fecha, pagando un precio total de US$10.000.000, ctiyo mbhtu US$

5'814.520,74 correspondio a la plusvalia mercantii qgue muestra el gr“af co -abterior, La

administracion de la compania considera que dicho monto se encuentra,pﬁmlpalmente
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sustentado en la propiedad de marcas y patentes que dicha entidad tiene sobre numerosos
productos farmacéuticos lideres en el mercado nacional y centroamericano. Con base en el
criterio de prudencia contable, la companfia resolvid aplicar la norma tributaria vigente que
permite amortizar la plusvalia mercantil en un plazo de 15 afos.

PASIVOS

PASIVO CORRIENTE

CUENTAS POR PAGAR

Las cuentas por pagar se han incrementado debido a que en el aiflo pasado se abrid un
nuevo canal de ventas, ocasionando que se realicen mas compras a los proveedores
extranjeros de los medicamentos que en el mercado Ecuatoriano se demanda.

PATRIMONIO

En el afo 2004, los intereses por pagar a accionistas por el crédito concedido para la
compra de las acciones del Laboratorio Ecuarowe S.A., se trasladaron al 31 de diciembre
del 2004 de la cuenta de pasivo a la cuenta de Aporte a Futuras Capitalizaciones por un
valor USD 1.890.000,00.

ESTADO DE RESULTADOS

Este estado resume los ingresos y gastos que se realizaron para cumplir la gestion
administrativa y financiera de la Compania y se compone de:

INGRESOS

El principal concepto de los ingresos de la Compaiia son las ventas de los productos
farmaceéuticos de distribucion nacional en el Territorio Ecuatoriano (99.46%) y el ingreso
por Varios (0.54%).
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En este rubro se registran los gastos de sueldos, comisiones y, HEneﬁclos sbclales de!
personal que presta sus servicios a la Compania; adlclonalmé‘nié esta compuesto por

gastos recurrentes que la compania realiza. e
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DEPRECIACIONES

Comprende el cargo que la Compaiiia debe reconocer por el desgaste y deterioro de los
activos fijos resultante de su uso; ademas de la amortizacion correspondiente a Ja Plusvalia
Mercantil que la compaiiia tiene previsto realizarlo en 15 afios...

FINANCIEROS

En esta cuenta de gasto se encuentra registrado el interés que genera el préstamo

realizado por su accionista mayoritario para poder realizar la Plusvalia Mercantii ya antes
mencionada.

CONCLUSIONES

Aunque éste ha sido un afio dificil, ain lieno de cambios y nuevos retos tanto para €l pais
como para los que vivimos en él, el esfuerzo conjunto de todos cuantos somos parte de la
administracién ha logrado mejorar el resultado del presente ejercicio con respecto del
anterior,

El posicionarnos en el mercado farmacéutico como un laboratorio lider, es un rete que lo
estamos logrando a pesar de Ia dura competencia que existe en |a actualidad,
consideramos gue debera pasar entre 3 y 5 afos para poder llegar a un punto de
equilibrio. Nosotros con el tiempo ya transcurrido, hemos tomado el camino correcto,
dirigida a través de nuestros visitadores médicos con su gran labor, y por todos los

esfue jarios de todos |os trabajadores de esta institucion que sumado a la calidad en
nuestros prodkictos, nos ha permitido colocarnos en un puesto importante en el mercado
cuatoriano.
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Atentamente,

Paulo Efdhe
GERENT
ACROMAX LﬁBORATQRIO QUIMICO FARMACEUTICO S.A.
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