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INFORME DE L OS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
Acromax Laboratorio Quimico Farmacéutico S.A.

Opinion

1. Hemos auditado los estados financieros de la compaiiia Acromax Laboratorio Quimico
Farmacéutico S.A., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018
y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectiva por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente en todos los
aspectos materiales Jla situacion financiera de la Compafiia Acromax Laboratorio Quimico
Farmacéutico S.A al 31 de diciembre de 2018 y el desempefio de sus operaciones y flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamento de la opinion

2. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccion "Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros” de nuestro informe. Somos independientes de la Compafdia de conformidad con el
Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores (Cddigo de Etica del IESBA) junto con los reguerimientos de ética que son
aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en el pais, y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos y con el Codigo de Etica
Profesional. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una
base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Otra informacion

3. La Administracion es responsable por la preparacion de otra informacién. Otra informacion
comprende el Informe Anual de Gerencia, que no incluye los estados financieros ni el informe de
auditoria sobre los mismos, se espera que el Informe Anual de Gerencia esté disponible después
de la fecha de nuestro informe de Auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compania no incluye dicha informacion y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el
Informe Anual de Gerencia cuando esté disponible y, al hacerio, considerar si esta informacion
contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros separados o con
nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, © si por el contraric se encuentra
distorsionada de forma material.

Si, al leer el Informe Anual de Gerencia concluyéramos que existen inconsistencias materiales de
esta informacién, nosotros debemos repartar este hecho a fos accionistas. No tenemos nada que
informar al respecto.

TC Audit Cla. Ltda. es miernbro de Nexia International una red munciat de contadores independientes y empresas de consultona
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Responsabilidades de /a Administracion de /a Compaiiia en relacion con los estados
financieros

la Administracion de Acromax Laboratorio Quimico Farmacéutico S.A. es responsable de la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), y del control interno que la
administracion considerd necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de la valoracion
de la capacidad de la Compafila de continuar como negocic en marcha, revelando, segdn
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en marcha y utilizando el principio
contable de empresa en marcha, a menos que la Administracién tenga la intencién de liquidar la
Compafiia o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa mas realista para evitar el
cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de la Compania son responsables de la supervision del
proceso de informacion financiera de la Compafiia.

Responsabilidades del auditor en refacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria es obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir
un infarme de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude © error y s& consideran materiales si, individualmente o
de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones economicas
que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. Como parte de nuestra auditoria también:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditaria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debido a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede
implicar elusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas o la vulneracidn del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuadas en funcion de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno.

Evaluamos lo apropiado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables, asi como las revelaciones hechas por la Administracion de la Compania.

Cancluimos sobre lo apropiado del uso de la Administracion, del principio contable de empresa
en marcha y, con base en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre 1a capacidad de la entidad para continuar como empresa en marcha, Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se nos requiere que llamemos la atencién en
nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados
financieros o, si dicha revelacion es insuficiente, que expresemos una opinion modificada.

TC Audi Cia, Lich es rmiembra e Mexia International yni red mundial de contacores intependientes y ernpresas de consulloria 2
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Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta fa fecha de nuestro
informe. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la empresa deje
de ser una empresa en funcionamientc.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida
la informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la compafiia Acromay Laboratorip
Quimico Farmacéutico S.A., entre otras cuestiones, el alcance y el momento de reafizacion de fa
auditoria que fueron planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier
deficiencia significativa del controt interno que identificamos durante nuestra auditoria.

Marzo 15, 2019

TC Aecealil MM/&?

TC Audit Cia. Ltda. Dra. Cristina Trujillo
Registro en la Superintendencia Socia
de Companias No. 1038 Licencia No. 28301

TC Audit Cia. Ltda, e5 rrempro de Nesia Intermational una red rmundial de contadores intependientes y empresas de consultaria 3
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ACROMAX LABORATORIO QUIMICO FARMACEUTICO S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en U.S, délares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Bancos

Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar
Inventarios

Activas por impuestos corrientes
Pagos anticipados

Total activas corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad, planta y equipo
Activos intangibles

Activos por Impuestos diferidos
Otros activos no corrientes
Total activas no corrientes

TOTAL ACTIVO

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar

Pasivos por impuestos corrientes
Obligaciones heneficios acumulados
Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligacioneas por beneficios definidas
Otros pasivos no corrientes

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO:
Capital social

Reservas

Otro resultado integral
Resultados acumulados
Total patrimonio

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados,financieros

A\

Sr. Martin Cereijo
Gerente General

Notas

—
Do

10
11
12

13
10

15

2018 2017
746,225 1,030,559
18,131,491 20,733,857
16,932,057 28,476,517
683,970 1,569,703
126,710 93,003
36,620,453 51,903,639
15,169,968 15,679,517
100,757 122,977
786,778 706,061
847 847
16,058,350 16,509,402
52,678,803 68,413,041
14,723,584 32,510,994
95,395 247,285
1,147,931 1,151,105
15,966,910 33,909,384
2,118,909 2,051,455
64,904 62,943
18,150,723 36,023,782
20,659,011 20,659,011
1,181,041 963,294
(442,371) (639,861)
13,130,399 11,406,815
34,528,080 32,389,259
52,678,803 68,413,041

Vo 1o

Contadora General



ACROMAX LABORATORIO QUIMICO FARMACEUTICO S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en U.S, dolares)

INGRESQOS ORDINARIOS
COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO

Gastos de administracion a)
Gasto de ventas a)

Gastos financieros

Otras ganancias / pérdidas

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO
A LA RENTA

Impuesto a la renta;
Corriente
Diferido

Total

UTILIDAD DEL EJERCICIO

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Ganancia / Pérdida actuarial

UTILIDAD DEL EJERCICIO Y TOTAL RESULTADO

INTEGRAL DEL ANO

Notas

16

17

17
17
18
19

11
11

2018 2017
45,584,788 62,289,266
(28,565,885) (39,000,877)
17,018,903 23,288,389
(1,875,509) (2,400,432)
(12,032,657) (15,090,440)
(132,650) (2,417,588)
22,895 (184,452)
3,000,982 3,195,477
(1,140,368) (1,422,172)
80,717 404,169
(1,059,651) 1,018,003
1,941,331 2,177,474
197,490 (242,502)
2,138,821 1,934,572

a) Incluye USD 529,585 de participacién a trabajadores en las utilidades en el anfo 2018 (USD

563,908 en el aio 2017)

Ver notas a los estados firlancieras

AN

*Z/lz)&uaw { i

Sr. Martin Cereijo
Gerente General

Sra. Verani
Contadora General
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ACROMAX LABORATORIO QUIMICO FARMACEUTICO S.A.

ESTADO I?_E FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en U.S. délares)

Notas 2018 2017
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION
Recibido de clientes 48,839,504 68,880,630
Pagos a proveedores y @ empleados (48,294,590) (70,602,837)
Intereses pagados {51,773) (81,984)
Intereses ganados 32,757 45,805
Flujo neto de efectivo proveniente de / utilizado en
actividades de operacion 525,898 (1,758,386}
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE INVERSION
Adquisicion de propiedad, planta y equipo {839,491) {542,188)
Precic de venta de propiedad, planta y equipo 37,844 174,555
Adquisicidn de intangibles {8,585) (31,239)
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de
inversion (810,232) (398,867)
EFECTIVO EN EFECTIVO Y BANCOS
Saldos al comienzo del afio 1,030,559 3,187,812
Disminucion neta en efectivo y bancos (284,334} (2,157,253}
SALDOS AL FIN DEL ANO 4 746,225 1,030,559
Ver notas a los estadgs financieros

1!3)0«@-, <

S Martin Cereijo W
Gerente General Contadora General



ACROMAX LABORATORIO QUIMICO FARMACEUTICO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

2.1

INFORMACION GENERAL

Acromax Laboratorio Quimico Farmacéutico S.A. es una compania de nacionalidad ecuatoriana;
se constituyé en la ciudad de Guayaquil el 30 de septiembre de 1963 bajo el nombre de
Medipharma Laberaterio — Quimico Farmacéutico S.A., cambiando su nombre a Acromax
Laboratorio Quimico Farmacéutico 5.A. en diciembre del mismo ang.

El objeto social principal de la compafiia es la produccion, importacién, expertacion,
comercializacién y distribucién, de productos quimicos, farmacéuticos, cosméticos, veterinarios,
insecticidas y, en general toda clase de productos afines y complementarios a su objeto social.

A partir del mes de enero del afo 2003 mediante el acuerdo de distribucidon exclusiva firmado
entre Acromax Laboratorioc Quimico Farmacéutico S.A. y Leterago del Ecuador S.A., esta Ultima
distribuye la totalidad de los productos farmacéuticos actuales y futurcs en todo el pais. Dicho
acuerdo se renueva automaticamente por periodos sucesivos de un afo. De conformidad al
acuerdo establecido, Leterago del Ecuador S.A. adquiere los productos de la entidad a los
precios y condiciones establecidos entre las partes, no podra vender los productos adquiridos a
otro distribuidor sino (nicamente a farmacias, cadenas de farmacias y clientes habituales,
adicicnalmente esta obligado a proteger los productos desde su recepcion en bodega y ofrecer
otros servicios como: administracién, contabilidad, usc de oficinas dentro de sus instalaciones,
uso de activos fijos, entrega de material promocional de fa Compariia entre los mas importantes.
Acrcmax Laboratorio Quimico Farmacéutico S.A. se encargard de implementar las estrategias
diseriadas para la promocion de sus productos, asi como de asumir los costos y gastos
relacionados con la misma.

BASES DE PRESENTACION

Los estados financiercs adjuntos de Acromax Laboratorio Quimico Farmacéutico S.A. son
responsabilidad de la Administracion de la Compaiia y han sido preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad {IASB) v surgen de los registros contables de la Compahia gue
son presentados en la moneda funcicnal y de circulacion en el Ecuador {délar estadounidense).
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico; el cual
generaimente se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de
bienes y servicios.

Adopcion de nuevas normas y estandares revisadas
Las nuevas normas y estandares revisados adoptadas por la Compafila para el presente ejercicio
son las siguientes:

. NIIF 9 — Instrumentos financieros, impacto de la aplicacion inicial

En el afio en curso, la Compaiia ha aplicade la NIIF 9 Instrumentos Financiercs (revisada en
julio de 2014) y las consecuentes enmiendas a otras NIIF gue son efectivas para ejercicios
iniciados a partir del 1 de enerc de 2018. Las disposiciones de transicion de la NIIF 9 permiten a



una entidad no re expresar las cifras comparativas, opcidn elegida por la Compafiia.
Adicionalmente, la Compania adoptd las rodificaciones a la NIIF 7 Instrumentos Financieros.

La NIIF 9 intredujo nueves requisitos para:

a. La dasificacion y medicion de activos y pasivos financieros,
b. Deterioro de activos financieros, y
¢. Contabilidad general de coberturas. (No aplica)

Los detalles de estos nuevos requisitos, asi como su impacto en los estados financieros de la
Compafiia, son descritos debajo,

La Compaifa ha aplicado la NIIF 9 de acuerdo con las disposiciones de transicion establecidas
en dicha norma.

a. Clasificacion y valuacidn de activos financieras

La fecha de la aplicacion inicial de la NIIF 9 es el 1 de enerc de 2018. De acuerdo a esto,
Acromax Laboratorio Quimico Farmacéutico S.A. ha aplicado los requisitos de la NIIF 9 a los
instrumentos que continttan siendo reconocidos al 1 de enero de 2018 y no ha aplicado los
mismos para instrumentos que se encuentran dados de baja al 1 de enero de 2018. Las cifras
comparativas en relacion con los instrumentos que contintian siendo reconocidos al 1 de enero
de 2018, se han reexpresado en las situaciones que corresponde.

Los activos financieros que se encuentran alcanzados por la NIIF 9, deben medirse
posteriormente a costo amortizado o valer razonable sobre la base del modelo de negocio que
tenga la entidad para administrar los activos financieros y las caracteristicas de los flujos de
efectivo contractuales de dichos activos financieros,

Especificamente:

- instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetive es
recopilar los flujos de efectivo contractuales y que tienen flujos de efective contractuales
que son (nicamente pagos del principal e intereses sabre el monto del principal pendiente,
se miden posteriormente al costo amortizado;

- instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyos objetivos
son cobrar el efectivo contractual y vender los instrumentos de deuda, y que tienen flujos
de efectivo contractuales que son tnicamente pagos de capital e intereses sobre el monto
dei principal pendiente, se miden posteriormente al valor razonable con cambios en otros
resultados integrales;

- todos los demas instrumentos de deuda e instrumentos de patrimonio se miden
posteriormente al valor razonable con cambios en resultados.

No obstante, la Compafia puede elegir de forma irrevocable al momenta del reconocimiento
inicial de un activo financiero entre:

- preseptar cambios posteriores en el valor razonable de un instrumento de patrimonio que
no sea ni mantenido para negociar ni contraprestaciones contingentes reconocidas por un
adquirente como resultado de una combinacion de negocios en otros resultados integrales;

Y,

- designar un instrumento de deuda que cumpla con el criterio del costo amortizado o del
valor razonable con cambios en otros resultados integrales como medido al vaior razonable

9



con cambios en resuitados si al hacerle elimina o reduce significativamente un desajuste
contable.

En el presente ejercicio, la Compaiiia no ha designado ningln instrumento de deuda que cumpla
con el criterio del costo amortizado o del valor razonable con cambios en otros resultados
integrales como medido al valor razonable con cambios en resultados.

Cuando un instrumento de deuda medido al valor razonable con cambios en otros resultados
integrales se da de baja, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en otro
resultado integral es reclasificada desde patrimonic a ganancia o pérdida del ejercicio como un
ajuste de reclasificacion. Cuando un instrumento de patrimenio medido al valor razonable con
cambios en otros resultados integrales se da de baja, la ganancia o pérdida acumulada
previamente reconccida en otro resultado integral es transferida a resuttados acumulados.

Los instrumentos de deuda que se miden posteriormente al costc amortizado o al valor
razonable con cambios en otros resultados integrales se encuentran sujetos a deterioro. Ver
punte (B) Deterioro de activos finanicieros debajo.

La Gerencia de Acromax Laboratorio Quimico Farmacéutico S.A. reviso y evalud los activos
financieros existentes al 1 de enero 2018 sobre la base de los hechos y circunstancias que
existian en esa fecha y concluyd que la aplicacion inicial de La NIIF 9 no ha tenido impacto en
los activos financieros en cuanto a su clasificacion y medicion.

b. Deterioro de activos financieros

En refacion con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 introduce un modelo de pérdida
crediticia esperada en Jugar del modelo de pérdida incurrida segun la NIC 39. El modelo de
perdida crediticia esperada requiere que la Compaiia tenga en cuenta las pérdidas crediticias
esperadas y cambios en las mismas en cada fecha de reporte para reftejar cambios en el riesgo
de crédito desde el recanocimiento inicial de los activos financieros. Dicho de otra forma, no es
necesario que se hayan presentadc pérdidas respecto a un crédito para que se reconozcan
perdidas crediticias esperadas en relacidn al mismo,

Especificamente, la NIIF 9 requiere que Acromax Laboratorio Quimico Farmacéutico S.A.
recocnozca una provision para perdidas por pérdidas crediticias esperadas en:

a. instrumentes de deuda medidos posteriormente al coste amortizado o al valor razonable
con cambios en ofros resultados integrales;

b. arrendamientos por cobrar;
€. cuentas por cobrar comerciales y activos contractuales; y

d. contratos de garantias financieras en los cuales aplican los requisitos de deterioro de la
NIIF 9.

En particular, la NIIF 9 requiere que la Compafiia mida la provision para pérdidas de un
instrumento financiero por el monto de las pérdidas crediticias esperadas en toda la vida atil del
activo si el riesgo crediticio en dicho instrumento financiero ha aumentado significativamente
desde el reconocimiento inicial, o, si el instrumento financierc fue comprade u originado con
deterioro crediticio.

Sin embargo, si el riesgo crediticio de un instrumento financiero no ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial (exceptuande instrumentos financieros
comprados u originados con deterioro crediticio), la Compafiia debe medir ta provision para
pérdidas de ese instrumento financierc por un monto igual a las pérdidas esperadas en los
préximos dos meses. La NIIF 9 también requiere un enfoque simplificado para medir fa provision
para pérdidas esperadas en toda la vida util para las cuentas por cobrar comerciales, activos
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contractuales y arrendamientos por cobrar en determinadas circunstancias.

Con el fin de evaluar si ha habide un aumento significative en el riesgo de crédito desde el
reconacimiento inicial de los instrumentos financieros que permanecen reconccidos en la fecha
de la aplicacion inicial de la NIIF S (1 de enero de 2018), la Direccién ha comparado el riesgo de
crédito de los respectivos instrumentos financieros en la fecha de su reconocimiento inicial a su
riesgo de crédito a 1 de enero de 2017.

El resultade de la evaluacion es el siguiente:

Rubros al 1/1/2018 sujetos Atributos de riesgo de

a provisiones por deterioro credito al 1/1/2017 y Pérdida reconocida:

bajo la NIIF 9 Nota 1/1/2018: 01/01/2018 31/12/2018
Cuentas comerciales por cobrar 6 Bajo 5,994 10,928
Total 5,994 10,928

La provision por pérdidas crediticias al 1 de enero del 2018 vy 31 de diciembre del 2018 fue de
UsSD 5,994 y USD 10,928 respectivamente. La aplicacidn de los requisitos de deterioro de la NIIF
8 ha dado lugar a un reconocimiente de pérdidas adicionales a reconocer en el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2018 de USD 4,934, no fue necesario re expresar los estados
financieros al 1 de enero del 2018 debido a que la provision reportada en dicha fecha no difiere
de la requerida por pérdidas esperadas,

Las madificaciones consiguientes de la NIIF 7 también han dado lugar a revelaciones mas
extensas sobre la exposicién de la Compafia al riesge de crédito en los estados financieros.

¢. Clasificacién y medicion de pasivos financieros

Un cambio significativo introducido por la NIIF 9 en la clasificacion y medicién de los pasivos
financieros se relaciona con los cambios en el valor razenable de un pasive financiero medido al
valor razonable con cambios en resultados, atribuible a tambios en el riesgo de crédito del
emisor.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que los cambios en el valor razonable del pasivo financiero
gue es atribuible a cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo se presente en otro resultado
integral, a menos gue esto cree o amplifique un desajuste contable en los resultados. Los
cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo de crédito de un pasive financiero no se
reclasifican posteriormente a utilidad o pérdida, pero en su lugar se transfieren a resultados
acumulados cuando el pasivo financiero se da de baja. Anteriormente, segiin la NIC 39, el
monto total del cambio en el valor razonable del pasive financiero mantenido a valor razonable
con cambios en resuitados, se presentaba en resultados.

La aplicacion de la NIIF 9 no ha tenido impacto en la clasificacion y medicién de los pasivos
financieros de Acromax Labaratorio Quimico Farmaceutico S.A.

d. Revelaciones relacionadas con la aplicacion inicial de la NIIF 9

No hay activos ni pasivos financieros que la Compahia haya designado previamente como
medidos al valor razonable con cambios en resultados bajo la NIC 39 que estén sujetos a
reclasificacion o que la Compafiia ha elegido reclasificar en 2 aplicacion de NIIF 9, No hubo
activos ni pasivos financieros que la Comparia haya elegido para medir al valor razonable con
cambios en resultados en la fecha de aplicacion inicial de la NIIF S.

11



2.2

e. Impacto en el desempeio financiero de la aplicacién inicial de la NIIF 9
La adopcion de la NIIF 9 no ha tenido impacto en los flujos de efectiva de la Compafiia.

. NIIF 15 — Ingresos provenientes de contratos con clientes, impacto de 1a aplicacion inicial

En el afio en curso, Acromax Laboratorioc Quimico Farmacéutico S.A. adoptd la NIIF 15 -
Ingresos provenientes de contratos con clientes {modificada en abril de 2016) que es efectiva
para los periodos iniciados en o después del 1 de enero de 2018. La NIIF 15 introdujo un
enfoque de cinco pasos para el reconocimiento de ingrescs. La norma introduce asimismo una
guia mas detallada para tratar con escenarios especificos. A continuacion, se describen los
nuevos requisitos y su impacto en los estados financieros de la Comparita.

La NIIF 15 utiliza los términos ‘activo contractual' y 'pasivo contractual' para describir lo que
podria conocerse mas comunmente como ‘ingresos acumulades' e ‘ingresos diferidas’, sin
embargo, la norma no prohibe a una entidad usar descripciones alternativas en el estado de
situacion financiera. La Compafiia ha adoptado la terminologia utilizada en la NIIF 15 para
describir dichos saldos.

Las politicas contables de la Compafiia para sus flujos de ingresos se describen en detalle en la
Nota 3. Ademds de proporcionar revelaciones mas extensas para las transacciones de ingresos
de la Compafiia, la aplicacién de la NIIF 15 no ha tenido un impacto significativo en la posicidn
financiera ni en el rendimiento financiero de Acromay Laboratorio Quimico Farmacéutico S.A.

»  NIIF 16 — Arrendamientos, impacto de la aplicacion inicial

La NIIF 16 (emitida por el IASB en enerc de 2016) introduce requerimientos nuevos o©
modificados con respecto a la contabilizacion de los arrendamientos. Introduce cambios
significativos en la contabilizacion de fos arrendamientos al eliminar la distincion entre los
arrendamientos operativos y financieros, v exigir, al inicio del arrendamiento, un recongcimiento
de un derecho de uso de activos y un pasivo por arrendamientos para todos los arrendamientos,
salvo aquellos cuyo plazo sea corto, y arrendamientos de activos de bajo valor. En contraste con
la contabilidad dei arrendatario, los requisitos para la contabilidad del arrendador se han
mantenido practicamente sin cambios.

ta Administracion de la Compafiia se encuentra evaluando el impacto de la adopcidn de la NEIF
16 y considera que no habra impactos significativos en ta aplicacidn de estas normas.

Adopcion de nuevas normas e interpretaciones emitidas por el IASB

Las nuevas normas y estandares revisadas y emitidas por el IASB a fa fecha de emisién del
presente estado financierc son las siguientes:

Efectiva a
Mejoramientos anuales Ciclo 2015-2017 partir de
NIIF 3 Combinaciones de Negocios Enero 1, 2019
NIIF 11 Acuerdos Conjuntos Enero 1, 2019
NIC 12 Impuesto a las Ganancias Enero 1, 2019
NIC 23 Costos por Préstamos Enero 1, 2019

De todas estas modificaciones que entran en vigencia a partir del 1 de enero del 2019, se
permite su aplicacién anticipada.
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2.3

31

3.2

Efectiva a

Normas nuevas o enmendadas partir de

NIIF 2 Clasificacion y Medicion de transacciones de Pagos Basados en  Enero 1, 2018
Acciones

NIIF 4 Aplicacion de la NIIF 9 Instrumentos financieros junto con la Enero 1, 2018
NIIF 4 Contratos de seguro

NIIF 7 Revelaciones adicionales y enmiendas por consecuencia Enerc 1, 2018
resultantes dei NITF 9

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018

NIIF 15 Aclaraciones a los Ingresos Procedentes de Contratos con  Enero 1, 2018
Clientes

MNIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019

NIIF 10y Venta o aportacion de activos entre un Inversionista y su Fecha a

NIC 28 Asociada o Negacios Conjuntos determinarse

NIC 40 Transferencias de bienes de inversion Enero 1, 2018

CINIIF 22 Transacciones en moneda extranjera y consideracion Enerc 1, 2018
anticipada

Estacionalidad de las operaciones

Dadas las actividades a las que se dedica la Compafiia, las transacciones de la misma no
cuentan con un caracter ciclico o estacional significativo.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros de la
Compaiiia son aqueltas descritas en los siguientes incisos y se han aplicado en forma consistente
para los afos presentados.

EFECTIVO Y BANCOS

El efective y bancos reconocidos en los estados financieros comprenden el efectivo en caja vy
cuentas corrientes bancarias de libre disponibilidad.

Estas partidas se registran a su costo histdrico, que no difiere significativamente de su valor de
realizacion.

ACTIVOS FINANCIEROS

Los activos y pasivos financieros son reconocidos en ios estados financieros de la Compariia al
momento en que ésta se vuelve parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros son valuados inicialmente a su valor razonable. Los costos de
transaccion que son directamente atribuibles a la compra o emision del activo y/o pasivo
financiero {distintos de ios activos y pasivos financieros designados a valor razonable a través de
resultados) son adicionados o deducidos del valor razonable del active o pasivo financiero en el
recenocimiento inicial.

Los costos de transaccién de activos o pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados son reconocidos directamente en resultados.
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Los activos financieros son clasificados dentro de las siguientes categorias:

. Activos financieros “a valor razonable con cambios en resultados”
. Inversiones “"mantenidas hasta el vencimienta®”

. Activos financieros “disponibles para la venta”

. Préstamos y cuentas por cobrar

La clasificacion depende de la naturaleza y propdsito del activo financiero y es determinada en
el momento del reconocimiento inicial o cuando la condicién inicial cambie. Todas las compras
regulares o ventas de activos financieros son reconocidas o dadas de baja en la fecha de la
negociacion. Las compras regulares ¢ ventas, son compras o ventas de activos financieros que
requieren la entrega del activo en un marco de tiempo establecido por 8 regulacion o las
convenciones del mercado.

3.2.1 Método del interés efectivo

El método de interés efectivo es un método de célculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputacion de ingresos y gastos por intereses a lo largo de! perfodo relevante. La
tasa de interés efectiva es la tasa que iguala los montos futuros a cobrar 6 pagar estimados a lo
large de la vida esperada del instrumento financiero, o cuando sea adecuado, en un periodo
mas corto, con el importe neto en libros del active financiero o del pasivo financiero.

El resultade es reconocido utilizando el método de interés efectivo para instrumentos financieros
distintos de aquellos designados a valor razonable con cambios en resultados.

3.2.2 Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados

Un activo financierc es clasificado come a valor razonable con cambios en resuttados cuando el
activo financiero es ¢ bien mantenide para negociacion o designado como a valor razonable con
cambios en resultados y cumple lo siguiente:

+ Ha side adquiride principalmente con el proposito de su venta en el corto plazo

« Al momentc del reconocimiento inicial forma parte de un portafolio de instrumentos
financieros manejados por la Compania y se tiene evidencia de un patron actual reciente de
beneficios a corto plazo.

« Es un derivado que no ha side designado como instrumentc de cebertura o garantia
financiera y cumpla las condiciones para ser eficaz

Un activo financiero distinto de un activo financiero mantenido para negociacién, puede ser
designado como a valor razonable con cambios en resultados, si

« La designacion reduce o elimina inconsistencias que surgirian en !a medicion o
reconocimiento

« El activo financiero forma parte de un grupo de activos o pasivos financieros, 0 ambos, gue
es gestionado y evaluado scbre la base del valor razonable, de acuerdo con la estrategia de
inversién y gestion del riesgo documentada por la Compania, v se provee informacion
interna sobre la Compafiia sobre esa base
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« Forma parte de un contrato que contiene uno ¢ més derivados implicitos, y la NIC 39
Instrumentos Financieros: Reconocimiento y medicion permite que el contrato combinado
{activo o pasivo) sea designado como a valor razenable con cambios en resultados

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados son reconocidos a su valor
razonabie, y cualquier ganancia o pérdida resultante de ia revaluacidn es reconocida en
resultados. La ganancia neta reconocida en resultados incluye cualquier dividendo o interés
obtenidos por el activo financiere, y son incluidos en “Otros resultados financieros - Resultados
por valuacion de instrumentos financieros derivados” en el estado de resultados.

3.2.3 Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstames y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no tienen una cotizacion en un mercado activo. Los préstamos y cuentas por
cobrar (incluyendo cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar) son valuados a
su costo amortizado utilizande el método de interés efectivo, menos cualguier pérdida por
detericro.

3.2.4 Baja de cuentas de un activo financiero

3.3

La Compaiia da de baja en cuentas un activo financiere Unicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo de! activo financierg, y transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compania
no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y
contindan reteniendo el control del activo transferido, la Compafiia reconoce su participacion en
el activo y la obligacién asociada por los montos que tendria que pagar. Si la Compaiiia retiene
sustancialmente todos 10s riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero
transferido, la Compafiia continda reconociendo el activo financiero y también reconoce un
préstamo colateral por los ingresos recibidos.

PASIVOS FINANCIEROS

3.3.1 Clasificacion como deuda o patrimonio

Los pasivos financieros y los instrumentos patrimoniales se clasifican de conformidad con la
esencia del acuerdo contractual v con las definiciones de pasivo financiero y de instrumento de
capital. La esencia econdmica de un instrumento financiero, por encima de su forma legal, es la
que ha de guiar la clasificacion que se da en los estados financieros.

3.3.2 Pasivos financieros

Los préstamos recibidos se reconocen inicialmente al valor razonable, neto de los costos incurridos
en la transaccion. Posteriormente estos préstamos se presentan al costo amortizado; cualquier
diferencia entre tos fondes ingresados (neta de ios costos de la transaccion) y su valor de repago
se reconoce en el estado de resultados con base en el método del interés efectivo.

Los costos financieros directamente atribuibles a la adquisicidn, construccién o produccion de un

activo calificable {aquellos que requieren un periodo sustancial de tiempe para guedar en
condiciones de uso © para su venta) son capitalizados como parte del referido activo.
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3.3.3 Garantias financieras

Un contrato de garantia financiera es un contrato que exige que el emisor efectie pagos
especificos para reembolsar al tenedor por la pérdida en la que se incurre cuando un deudor
especifico incumple su obligacion de pago, de acuerdo con las condiciones, originales o
modificadas, de un instrumento de deuda.

3.3.4 Baja en cuentas de un pasivo financiero

3.4

3.5

3.6

La Compaitia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan ¢
cumplen las obligaciones de la Compaiiia. La diferencia entre el monto del pasivo financiero
dado de baja y el precio pagado, incluyendo activos nc monetarios transferidos o pasivos
asumidos, es reconocida en resultados.

CUENTAS COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar estdn presentados a su costo menos
cualquier pérdida por deterioro. La prevision para deudores incobrables se ha constituido en
funcion de los analisis de riesgo individualizado de los deudores.

Los créditos a largo plazo se presentan al costo mas los intereses devengados hasta el cierre
(cuando corresponde).

INVENTARIOS Y COSTO DE VENTAS

Los inventarios se encuentran medidos al menor entre el costo y su valor neto de realizacion
(VNR). Este importe representa el precio de venta estimado menos todos los costos de
terminacion y los costos necesarios para su venta.

Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicidn que implica
los costos de importacion capitaiizables hasta la fecha de presentacién del estado de situacién
financiera menos los descuentos realizados en base a la negociacion y mas todos los costos
necesarios para dejar al inventario apto para ser vendido o utilizado.

Los rubros gue componen los inventarios se encuentran valuados a su costo promedio
ponderado de adquisicion.

El coste de ventas representa el costo de reposicion de los inventarios al momento de la venta,
expresado en ddlares americanos al cierre del ejercicio,

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Reconocimiento.- Se reconoce como propiedad, planta y equipo a aquellos activos que se
encuentran para su uso en la administracién, comercializacion, prestacion del servicio y su vida
util sea superior a un afio. En cuanto a la poiitica monetaria, la compafiia evaluard un monto
razonable para los activos adquiridos en grupo o en conjunto observando su importancia relativa
y expectativa de uso.

Medicion en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedad, planta y equipos
se mediran inicialmente por su costo. El costo comprendera los desembolsos realizados por
concepto de la adquisicién, deduciendo cualquier tipo de descuento, e incluird todos los costos
necesarios para dejar al activo en las condiciones necesarias para ser utilizados.
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3.7

E! costo de activos autoconstruides incluye el costo de los materiales, de 1a mano de obra
directa, asi como cualquier otro costo directamente atribuible al proceso necesario para que el
activo quede en condiciones de operar.

Adicicnalmente, se considerara como parte del costo de los activos, los costos por préstamas o
financiamientos relacionados con la adquisicion o construccion de activos calificados, asi como
los costos que representen las obligaciones por desmantelamiento y reparacién en caso de
aplicar estos dos Gltimos conceptos.

Las ganancias y pérdidas de la venta o retiro de un elemento de propiedad, planta y equipo
ocasionada en la baja por retiro 0 venta de una partida de propiedades, planta y equipos
equivale a la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros neto del activo a la fecha de
la transaccién y se incluye en el resultado del periodo. Las ganancias no se clasificaran como
ingresos operacionales sino como utilidad en venta de activos fijos.

Medicion posterior al reconocimiento.- Posterior al reconocimiento inicial, los componentes
de la propiedad, planta y equipo son registrados al costo menos la depreciacion acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periode en gue se
producen. Cuando un elemento significativo de la propiedad, planta y equipo requiere ser
remplazado, éste es dado de baja reconociendo su efecto en resultados y se reconoce como
activo el nuevo componente de propiedad, planta y equipo.

Método de depreciacion, vidas atiles y valor residual.- El costo de la propiedad, planta vy
equipo se deprecia aplicando el método de linea recta. En forma general, la vida util, el valor
residual y el método de depreciacion para un bien no son definitivos, debiéndoselos tomar
unicamente como guia de un promedio normal vy razonable de la utilizacion de los bienes, por lo
tanto son revisades al final de cada periodo sobre el que se informa, reconociendo cualguier
cambio en su importe como una estimacion contable.

La vida dtil para cada grupo significativo de activos se presenta en el siguiente detalle:

Vida util
Grupo de activos (en aios)
Edificios 50
Instalaciones, muebles, enseres, equipos de oficina y 10
magquinaria
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3
ACTIVOS INTANGIBLES

Los activos intangibles adquiridos de forma separada se reconocen inicialmente por su costo.
Posterior al reconocimiento inicial, los activos intangibles se miden ai costo menos la
amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La amortizacion se
reconoce con base en el metodo de linea recta sobre la vida Otil estimada del intangible.

17



3.8

3.9

3.10

La vida util de los intangibles de adquisicion separada se definird en funcion a su expectativa de
uso. De manera general, la amortizacion de los activos intangibles se encuentra de acuerdo al
siguiente detalle:

Vida util
Grupo de activos {en afios)
Software 3
Marcas y registros sanitarios 5-10¢

La amortizacion de los activos intangibles es reconocida a lo largo de su vida atil como un gasto
y su distribucidn sistematica se basa en la linea recta.

La vida 0til estimada, velor residual y método de amortizacion son revisados al final de cada
afo, siendo reconccido el efecto de cualquier cambic como una estimacion contable.

La vida atil de los activos intangibles se estima en cero a menos que exista un mercado activo
donde comercializarlos o exista un compromiso en firme de adquirir el intangible al término de
su uso por parte de la Compaiiia.

La vida util de un activo intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no
excederd el periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiende del periodo a lo
largo del cual la entidad espera utilizar el activo,

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas a pagar estan presentadas a su costo
amortizado.

PROVISIONES

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafiia tiene una obligacién presente, ya sea legal
0 implicita, como resultado de un suceso pasado, puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion y es altamente probable que tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios economicos para cancelar la obligacion.

El imparte sobre el cual se debe registrar la provision debe ser la mejor estimacidn que
represente el monto necesaria para cancelar la abligacidn al término de cada periodo,
considerando todos los riesgos y las incertidumbres inherentes. La provision se mide aplicando
el valor presente de los flujos de fondos que se esperan incurrir al momento de su cancelacion.
Para determinar esta estimacion se emplea el criterio técnico de un especialista para soporte de
la provision registrada.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Obligaciones por beneficios definidos.- El importe de las obligaciones por beneficios
definidos (jubilacién patronal y desahucio) es determinado utilizando el Métedo de la Unidad de
Credito Proyectada, realizado por un profesional independiente (actuario).

Las ganancias o pérdidas actuariales que puedan surgir de los cambios en I3s hipotesis
actuariates aplicadas por el actuaric se reconocen inmediatamente en los resultados del ano.
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3.11

3.12

El importe de las obligaciones de beneficios definidos es reconocido en los resultados del
gjercicio hasta que el trabajador adquiera su derecho a aplicar a dichos beneficios, en cuyas
circunstancias se realizara el pago contra la provision constituida para el efecto.

Participaciéon a trabajadores.- La compaiiia reconoce un pasivo y un gasto producto de la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafifa en cada afio. El importe de
este beneficio se calcula directamente de Ia utilidad contable antes de impuestos en apego a la
normativa del Cadigo de Trabajo y disposiciones complementarias. El porcentaje para el calculo
equivale al 15% de la utilidad contable.

Vacaciones.- La compania registra un pasivo y un gasto para reconocer la provision de fas
vacaciones de sus trabajadores considerando el tiempo de la prestacion de su servicio al final
del periodo. Este beneficio se liquida contra la provision constituida para el efecto al momento
en gque &l trabajador goza de su derecho a tomar sus vacaciones,

IMPUESTOS

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente
y el impuesto diferido.

Impuesto corriente.- Se basa en la utilidad gravable registrada durante el ano. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que noc seran gravables o deducibles. El pasive de la Compaidiia por
concepto de impuesto corriente se calcula utilizando la tasa de impuesto a la renta al final de
cada periodo aprobada por la Auteridad Tributaria.

Impuestos diferidos.- Se calkulan sobre las diferencias temporarias (imponibles o deducibles)
existentes a 1a fecha del baiance que nacen de la comparacion entre la base tributaria de activos
y pasivos y sus valores en libros para propdsitos del reporte financiero. Los activos por
impuestos diferidos son reconocidos por todas las diferencias temporarias deducibles, pérdidas
tributarias a compensar, entre ofras, en la medida en que sea probable recuperar dichos
importes con la utilidad gravable contra las cuales las diferencias temporarias deducibles pueden
ser utilizadas. Los pasivos por impuestas diferidos son reconocidos generaimente para todas las
diferencias temporarias imponibles.

En general, los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando |as tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele y se presentan netos en los estados financieros. La Compaiiia realiza la compensacion
de activos con pasivos por impuestos, solo si se tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos frente a la autoridad tributaria,

Impuestos corrientes y diferidos.- Se reconocen como ingreso ¢ gasto, y se registran en el
resultado del afio, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccidn o suceso que
se reconoce fuera de los resultados, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonic, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera de los resultados.

ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS
Un arrendamiento operativo es aquel en el cual no se transfieren todos los riesgos y veniajas
derivados de la utilizacién del bien objeto del arrendamiento. El importe del arrendamiento se

pacta por acuerdo entre las partes y se reconoce un gasto de forma lineal por el periodo
estipulade en el acuerdo.
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3.13

3.14

3.15

INGRESOS

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar por la
venta de bienes y servicios, considerando el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que la Compafia pueda otorgar.

Ingresos por venta de bienes.- Los ingresos ordinarios provenientes de la venta de bienes
son reconecidos por la compafiia cuando la entidad ha transferido al comprador los riesgos v
ventajas, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes, estc implica que Ia
entidad ya no controla, no administra, ni retiene el bien. Adicionalmente, se espera obtener
beneficios econdmicos de la transaccion y el importe de estos beneficios, asi como el de los
costos incurridos en la transaccion, se puede medir de forma fiabie.

Ingresos por prestacion de servicios.- Los ingresos derivados de la prestacion del servicio
se reconocen en base a su grado de realizacién en base al cual los ingresos de actividades
ordinarias se reconocen en los periodos contables en los cuales tiene lugar la prestacion del
servicio. Adicionalmente, fos ingresos son reconocidos en la medida en que se espere obtener
beneficios econdmicos vy el grado de realizacidn de (a transaccidn, al final del periodo sobre el
que se informa, pueda ser medido de forma fiable.

Ingresos financieros.- Los ingresos por intereses son reconocidos a medida que los intereses
son devengados en funcion del monto invertido o que estd pendiente de pago y de la tasa de
interes efectiva.

COSTOS Y GASTOS

Los costos y gastos se registran scbre la base del costo. Se reconocen a medida que son
incurridos en funcidon de su devengamiento, independientemente de la fecha en que se haya
realizado su pago v se registran en el periodo mas cercanc en el que se conocen.

ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Conforme a las NIIF, la preparacidn de los estados financieros requiere el uso de estimaciones
contables. También implica a que la Administracion ejerza su juicio en el proceso de aplicacién
de las politicas contabies de la Compafiia. Estas estimaciones se basan en la experiencia
histdrica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se
consideran razonables de acuerde a las circunstancias. Las estimaciones contables resultantes,
por definicion, muy pocas veces serdn iguales a los resultados reales, pero se ha apiicado la
mejor estimacion y criterio para su reconocimiento,

Los principales juicios y supuestos en relacion con hechos futuros propensos a variaciones a la
fecha de los estados financieros y gque por su naturaleza pueden causar ajustes a las cifras de
los activos y pasivos en los estados financieros del proximo afio, se presentan a continuacion:

Estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales.- La estimacion para cuentas
dudosas es determinada por la gerencia de la Compafiia, en base a una evaluacién de la
antigliedad de los saldos por cobrar y lz posibilidad de recuperacion de los mismos. La
estimacion para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales del afio y las
recuperaciones de cuentas praovisionadas se acreditan a otros ingresos.

Estimacion para inventario de lento movimiento, caducado o deteriorado.- La

estimacion para inventarios de lento movimiento, caducado o deteriorado es determinada como
resuftade de un estudio efectuado al cierre de cada ejercicio que considera fa experiencia
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3.16

historica de la Compafiia y aquellos productos identificados como dafiados en las tomas fisicas.
Al cierre de los estados financiercs, la gerencia considera que la estimacion realizada por la
cornpafiia para cubrir este tipo de circunstancias adversas es razonable y responde a la
expectativa de posibles bajas de inventarios. .

Vida atil de propiedad, planta y equipos.- La propiedad, planta y equipos se registran al
costo y se deprecia en base al método de linea recta durante fa vida util estimada de dichos
activos. En aquellos casos en los gue se puedan determinar gue ia vida util de los activos
deberia disminuirse, se deprecia el excesc entre el valor en libros neto y el valor de
recuperacion estimade, de acuerdo a la vida atil restante revisada. Factores tales como los
cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que 1a vida dtil de los activos
se viera disminuida. Las estimaciones se basan principalmente en las proyeccicnes de uso futuro
de los activos. La Compafiia ha determinade gue la vida Util actual de los activos responde af
patrén esperado de uso futuro de los bienes, consecuentemente fa estimacion al 31 de
diciembre del 2018 es razonable.

Activos y pasivos por impuesto a la renta diferido.- Los activos y pasivos por impuesto a
la renta diferido han sido reconocidos considerando que existe una probabilidad razonable de su
realizacion a través de su aplicacidn a utilidades fiscales futuras derivado de la tendencia
historica de los resultados de la Compania.

Obligaciones por beneficios definidos.- El valor presente de las obligaciones por beneficios
definidos se determina mediante valoraciones actuariales. Las valoraciones actuariales implican
varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que efectivamente tendran lugar
en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacién de la tasa de descuento, los aumentos
salariales futuros, los indices de mortalidad v los aurnentos futuros de las pensiones. Debido a la
complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las
obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas
suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el
que se informa.

COMPENSACIONES DE SALDOS Y TRANSACCIONES

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, excepto en aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Se presentan netos en resultados, los ingresos y gastos con origen en transacciones que,
contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la
Compania tiene la intencidon de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al
pago del pasivo de forma simultanea.

BANCOS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 corresponden a depdsitos en cuentas corrientes de
disponibilidad inmediata que la compafiia mantiene en una institucion financiera local, la cual no
genera intereses. No existian restricciones de uso sobre los saldos de efectivo.
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5.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se componen
de lo siguiente:

2018 2017

{en U.5. délares)
Clientes locales:

Leterago del Ecuador S.A. (Nota 20) 13,713,131 13,154,145
Clientes del exterior:
Pharma Trading Corp. 2,478,889 4,841,318
Glopharm S.A. 196,487 -
Compafiias relacionadas (Nota 20) 522,599 -
Laboratorios Klinos C.A. - 88,339
Perringten Services Co, - 117,945
Distribuidora Trans Pharma S.A. - 1,260,644
Clientes varios 103,359 175,030
Estimacion de cuentas incobrables (10,928) (1,942}
Subtotal 17,003,577 19,635,479
Otras cuentas por cobrar;
Accicnistas (a} (Nota 20) 593,231 867,320
Anticipo proveedores 313,745 46,752
Empleados 108,658 137,514
Garantias 9,372 9,372
Varios 102,908 37,420
Subtotal 1,127,514 1,098,378
Totai 18,131,491 20,733,857

{8) Corresponde al Impuesto sustitutc que se origina por la transferencia de valores de capital
segun el Art. 67 de fa LRTI y el Art. 39 del RALRTI, e! efecto de este registro es el
incremento de la cuenta por cobrar al accionista y la cuenta por pagar al fisco mas su
respectivo interés por USD 867,320. Con la publicacién de la Ley Organica para el Fomento
Productivo en el Registro Oficial No. 309 con fecha agosto 2018 se inicia el plazo de 90 dias
hdbiles para que los contribuyentes se acojan, voluntariamente, a los beneficios de
la remision del 100% de intereses, multas y recargos tributarios. La compafia se acogio a la
presente resolucion cancelando la totzalidad de la deuda y disminuyendo asi la cuenta por
cobrar con el accionista en el monto de los intereses.

Los plazos de vencimiento de las cuentas por cobrar se extienden hasta 75 dias a dientes
nacionales y a clientes del exterior 45 dias contados a partir de la fecha de emision de las
respectivas facturas, no estan sujetas a ningun descuento por pronto pago, no generan
intereses, y son recuperables en la moneda funcional de los estados financieros.

El movimiento de la estimacion de cuentas incobrables es como sigue:

2018 2017
{en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 1,942 27,551
Castigos - (25,609)
Estimacion del afio 8,986 -
Saidos al fin del afio 10,928 1,942
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Un detalle de la antigliedad de los saldes de las cuentas por cobrar comerciales se presenta a
continuacion:

201 2017
(en U.S. ddlares)
Vigentes y no deterioradas 6,688,195 11,235,069
De 1 a 90 dias 3,394,240 3,652,872
De 91 a 180 dias 2,228,626 3,693,930
De 181 a 360 dias 2,819,410 1,045,248
Mas de 361 dias 1,884,034 10,302
Total — 17,014,505 19,637,421

La gerencia de la Compaiiia considera que el importe en libros de las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas a cobrar se aproxima a su valor razonable.

INVENTARIOS
Al 31 de diciembre un detalle de los inventarios es el siguiente:

2018 2017
(en U.S, dolares)
Materia Prima 10,566,086 18,565,511
Material de acondicicnamiento 1,900,430 2,303,591
Productos semieiaborados y en proceso 628,778 1,145,801
Productos terminados 5,614,523 9,273,087
Mercaderia en transito 1,186,463 147,568
Repuestos y accesorios 183,972 170,301
Estimacion de inventarios (1) (3,148,195) (3,1259,742)
Total 16,932,057 28,476,517

{1) La estimacion incluye: por obsolescencia de inventaric que cubre a todos los medicamentos
que estén préximos a vencer en los 180 dias posteriores, por rotacidén y valor neto de
realizacion.

La gerencia estima que los inventarios seran realizados o utilizados a corto plazo.

El movimiento de la estimacion de inventarios es como sigue:

2018 2017
(en U.5. délares)
Saldos al comienzo del afio 3,129,742 1,877,734
Estimacion del afio 18,453 1,252,008
Saldos al fin del ano 3,148,195 3,129,742

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafifa dio de baja inventarios por USD 3,502,898
y USD 4,451,682 respectivamente, afectanda directamente al resultado del ejercicio.
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PAGOS ANTICIPADOS
Un resumen de los pagos anticipados es como sigue:

2018 2017
(en L.S. ddlares)

Seguros y total 126,710 93,003
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de la propiedad, planta y equipo es el siguiente;

2018 2017
(en U.S. ddiares)

Costo 27,294,984 27,145,722
Depreciacion acumulada _(12,125,016) {11,466,205)
Importe neto 15,169,968 15,679,517
Terrenos 542,899 542,899
Edificios 5,234,121 5,268,671
Instalaciones 2,267,446 2,441,141
Maquinarias y equipos 4,338,154 4,597,011
Equipos de computacion 101,247 59,864
Muebles y enseres y equipos de oficina 236,582 269,574
Vehiculos 122,398 151,882
Eguipo de laboratorio 2,204,753 2,203,874
Otros planta y eguipo 122,368 104,601
Total propiedad, planta y equipo netos 15,169,968 15,679,517

24



S¢

896'691°ST 89¢ el §SLP00°C 86E'7LT ZBS'9ET P2 101 PST'BEE'Y Ob'292'C 1ZT'v6CS 668'2YS
£15'6/9'ST 109°%01 p£8't0t’c 7881ST ¥£5°69¢ +98'66 1T0°265y  THI'TEb'C 1£9°'892°G 668'CHS
910's21'2? b6’k 0z8'seR’s peleve 6v1°£8Y Z6T'8BES [GS'6E9'C 950'746T A d NS TR -
{a18'c29) - (812°€42) (c1£'811)  (S5z0'182) {08s'sk) (0s2') - - -
2z9'zEs"t £9¢'ST £2b'9sp SybpL £r0'ab OF6'pS 68E°TLE 758481 zee'selt -
507°99b'T1 8/9'87 S11'6/9°¢ 7eh'98E 181°249 2£8'8%8 968'1L7'E POT'P8L'T B£82111 -
&b 'E b E - - - - - - - -
{(s05'cze) (1520 (86£'9¢) (682°Te1)  (£66°C) {z18'82) {8sg’ov) - - -
0SE'96€'T 8’6 £12'88p Z01'60T 9SE'ES zeL'9s 659°49¢ 258981 801'vT -
11668701 7£9'ST 00T'v12'c 60T'00F 728779 £T6'00S [01°Sp6'C ZSE'16S5'1 92’566 -
vR6'P6T°LT 6OE'99T ££5'€90'9 755 v 1eL'ces Pbb 60 112°426'¢  Z0S'6£T'd £92°7/+°9 668'CHS
(627'069) - br17pL2) (gsz’oe1) (06171€7) (8rT'st) {(568'p) - - -
T6+'6E8 0£0'EE gzL'iSh 000’28 991°c1 16665 69°ETT L8T°pT zeL'ne -
2eL'sh1ie BLT'EET 686'648'S $0C'BES SSLTHG 10£'829 606'898°7 SHE'STEp 1$6'98¢€'g 668'THS
(9£2'286) (1£2'1) (ze€'1€) (st€'081)  (ObL'P) (850"67) (soc’seg) - - -
- S1'8 - - ipE'8 - - - (+05"91) -
881215 1Z0°s¢ bLL Y6 97H'9T 126°¢5 £64°26 P12zl Ser'ze 0T6'08 -
01£'981°42 76816 255°919°¢ £7e'Tos £e2'088 796595 092'2E0'8s  0z2's0T'y S£7'28c’9 668°CYS
B0 odmnb3 SUGEIcqe)| SO[FDIY3A BuDyo ugpREINGWSos oadmoa A SPUODE[EIET S0P SOURII9]
A ejueld 2p sodinbg ap sodinba ap sodinb3 pLELINDEY
s0110 A s3lasua
A 531qen|y

810¢

[9p 3qUIBIRIP 3p 1¢ |V
L7102

[P SJGWIANP ap TE I¥
S032U SOp|eS

8T0¢ [PP =quwanIp

°9p TE [@ 50pjes
sejuaafseleg
uoizeaadap od ojsen
L10T 9P s4qLuB1d1p

8p TE |€ soples
saysnly

sejuaafseleq
uopepaidap Jod ojsen
£102 1P

0J3U2 3P T |e sopjes
lepejnwnoe
uoepaldag

8102 PP d:qWaNIp
2P 1¢ |e sop|es
seyusafseleg
SIUORIPY

2102 |°p =iquisdip
ap 1¢€ |e 50p|es
sejuaafseleg
enuaRsuenfssisniy
SaUORIpY

LT0Z =P

0J43Ua 3p T e sopjes
103507

:anbis owo2 uos odinba A ejueid ‘pepaidosd e| 3D SOIUIIUNADW 507



9. ACTIVOS INTANGIBLES

Los activos intangibles se resumen:

2018 2017
(en U.S. ddlares)
Marcas 352,443 343,858
Software 77,207 77,207
Total 429,650 421,065
Amortizacion acumulada (328,893) {298,088)
Total 100,757 122,977
Los movimientos de activos intangibles fueron como sigue:
Registros
Sanitarios Software Total
(en U.S. dolares)
Costo:
Saldos al 1 de enero del 2017 314,470 75,361 389,831
Adiciones 29,388 1,846 31,234
Saldos al 31 de diciembre def 2017 343,858 77,207 421,065
Adiciones 8,585 - 8,585
Saldos al 31 de diciembre del 2018 352,443 77,207 429,650
Amortizacion acumulada:
Saldos al 1 de enero del 2017 199,958 59,414 259,372
Gasto amortizacion 25,069 13,647 38,716
Saldos al 31 de diciembre del 2017 225,027 73,061 298,088
Gasto amartizacion 27,568 3,237 30,805
Saldos al 31 de diciembre del 2018 252,595 76,298 328,893

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar comerdiales y otras cuentas por pagar es como sigue:
2018 2017

{en U.S. ddtares)
Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores del exterior 7,579,243 31,056,319
Proveedores del exterior compaiiias relacionadas 5,922,981 -
Proveedores Incales 448,892 414,215
Subtotal 13,951,116 31,470,534
Otras cuentas por pagar:
Cuentas por pagar SRI (2) - 867,320
Companias Relacionadas (Nota 20) (b) 434,194 -
Empleados 64,904 62,943
Provisidn por devolucion (c} 228,871 107,916
Varios 109,403 65,224
Total 14,788,488 32,573,937
Clasificacion:
Corto Plazo 14,723,584 32,510,994
Largo Plazo 64,904 62,943
Total 14,788,488 32,573,937
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11.

{a) Al 31 de diciembre del 2017 corresponde al Impuesto sustituto que se origina por la
transferencia de valores de capital sequn el Art. 67 de la LRTI y el Art. 39 del RALRTI, el
efecto de este registro es el incremento de la cuenta por cobrar al accionista y la cuenta
por pagar al fisco mas su respectivo interés por USD 867,320.

{b) Corresponde a productos bonificados y diferencia de precios.

(c) Corresponde a ia estimacion por devoluciones que forman parte del precio variable de
las transacciones y que ajustan el valor de los ingresos ordinarios en contratos con los
clientes.

IMPUESTOS

Activos y pasivos por impuestos corrientes.- Los activos y pasivos por impuestos
corrientes se resumen seguidamente:

2018 017

{en U.S. ddlares)
Activos por impuestos corrientes:

Impuesto a la Salida de Divisas 683,970 1,056,630
Impuesto a la Renta Anticipados - 513,073
Total 683,970 1,569,703
Pasivos por impuestos corrientes:

Anticipo de Impuesto a {a Renta afo 2016 - 70,869
impuesto a la renta por pagar afic 2016 (1) - 72,572
Retenciones en la fuente de impuesto

a la renta por pagar 37,852 38,860
Retenciones en la fuente de IVA por pagar 57,538 64,984
VA 5 -
Total 55,395 247,285

Impuesto a la renta reconocido en los resultados.- La conciliacion entre la utilidad
segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente al 31 de diciembre, es
como sigue:

2018 2017

(en U.S. ddlares)

Utilidad segtin estados financieros antes

de impuesto a |a renta 3,000,983 3,195,477
Gastos no deducibles 2,144,466 3,080,933
Deducciones especiales (292,015) (170,500)
Renta exenta - (63,589)
Gastos incurridos para generar ingreses exentos - 1,577
Participacion trabajadores atribuibles a ingresos

exentos - 8,302
Utilidad gravable 4,853,434 6,052,800
Impuesto a la renta causado (1) 1,140,368 1,422,172
Anticipo calculado impuesto renta (2) 691,410 791,018
Impuesto a la renta del ejercicio 1,140,368 1,422,172
Impuesto a la renta diferido (80,717) (404,169)
Total 1,059,651 1,018,003
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(1)

(2)

Durante el afio 2017 la Compafia efectud la correccion de error a sus estados
financieros del afio 2016, debido a que de conformidad con el Art. 37 de la LRTI y 51
de su Reglamento, a! tener socios domiciliados en Paraiso Fiscal que son propietarios de
menas del cincuenta por ciento (50%) del capital social se debe aplicar una tarifa
proporcional, esto es el veinte y cinco por ciento (25%) por la porcidn correspondiente
a accionistas domiciliados en Paraiso Fiscal y el veinte y dos por ciento (22%) por la
diferencia de la base imponible del impuesto a ia renta, la tarifa de impuesto a la renta
aplicabte es del 23.5% sobre la base imponible total. La correccion del error ha sido
contabilizado en forma retrospectiva; por lo que los estados financieros de! afio 2016
han sido restablecidos. E) efecto de la correccion del error es disminuir los resultados
acumulados al 31 de diciembre del 2017 en USD 72,572 y aumento el valor de la
cuenta por pagar al Fisco en el mismo valor.

El anticipo minimo calculado para el ejercicic 2018 fue de USD 691,410 el impuesto a la
renta causado es de USD 1,140,368; en consecuendia, la Compafia registrd este Ulitimo
en resultados como impuesto a 1a renta.

Las declaraciones de impuestos conforme lo mencionade en las disposiciones legales para €l
efecto, son susceptibles de ser revisadas por parte de Iz Administracién Tributaria.

Los movimientos de la provision para impuesto a la renta al 31 de diciembre fueron como

sigue:
2018 2017
(en U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afio (1,569,703) (2,044,226}
Provisién del afio 1,140,368 1,422,172
Recuperacion de impuestas 1,413,432 2,044,226
Anticipos pagados (178,337) (227,141)
Retenciones en la fuente realizadas en el gjercicio

fiscal (386,059) (513,073)
Impuesto 2 la Salida de Divisas (1,103,671) (2,251,661)
Saldos al fin del afio (683,970) (1,569,703)

Saldos del impuesto diferido.- Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos

diferidos fueron como sigue:

2017 2018

Saldos al Reconocido Reconocido

comienzo en los Saldos al en los Saldos al

delafic  resultados fin del afio resultados  fin del afio

(en U.S. délares)

Activos por impuestos
diferidos:
Pravision Jubilacion Patronal - - 54,520 54,520
Provisidn Bonificacion
Desahucio - - - 16,899 16,89%
Provisién inventario 441,267 388,115 829,382 (136,779) 692,603
Provision por devolucion - 28,598 28,598 117,276 145,874
Total 441,267 416,713 857,980 51,916 909,856
Pasivos por impuestos
diferidos
Reval(io (137,928)  (13,991) (151,919) 28,801 (123,118)
Vehiculo (1,447) 1,447 - - -
Total (139,375) _ (12,544) (151,919) 28,801 (123,118)
Activos (pasivos) por
impuestos diferidos, netos 301,392 404,169 706,061 80,717 786,778
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12.

13.

Durante el afio 2017 la Compaiiia efectud la correccién de error a sus estados financieros de!
afio 2016, debido a la aplicacion de la diferencia del 1.5% adicional por impuesto a la renta
que se genera por el incremento al 23.5% de la aplicacién de la tarifa proporcional de la
base imponible que corresponde a la participacidn directa o indirecta de accionistas,
beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicién. La correccion del error ha sido contabilizado en forma retrospectiva; por o que
los estados financieros del afio 2016 han sido reestablecidos. El efecto de la correccidn del
error aumento los resultados acumulados al 31 de diciembre del 2017 en USD 19,362 e
incrementd el valor del activo por impuesto diferido en el mismo valor.

Precios de Transferencia.- Al 31 de diciembre del 2018 la Compaiia no dispone del
estudio de precics de transferencia requerido por las autoridades tributarias, en razdon de
que el plazo para su presentacion ante estas vence en el mes de junio del afo 2019. A la
fecha de emision de los estados financieros, el estudio se encuentra en proceso de
ejecucion; y, la Administracion de la Compania considera que los efectos del mismo, si
existieran, carecen de importancia relativa. Al 31 de diciembre del 2017, la Compafia
efectud el estudio de precios de transferencia en el cual se determiné que las transacciones
con partes relacionadas por proporcionalidad de transacciones y participacion accionaria
fueron efectuadas a precios razonables que se apraximan a valores de plena competencia.

OBLIGACICNES POR BENEFICIOS ACUMULADOS

Las obligaciones por beneficios acumulados se detallan seguidamente:

2018 2017
{en U.S. ddlares)
Sueldos y comisiones 7,148 40,001
Beneficios sociales 484,142 440,764
IESS por pagar 127,056 106,432
Participacion a trabajadores 529,585 563,908
Total 1,147,931 1,151,105

Participacion a trabajadores.- De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% de las
utilidades liguidas o contables.

Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron coma sigue:

018 017
(en U.5. dolares)
Saldos al comienzo del afio 563,908 661,225
Pagos efectuados (563,908) {661,225)
Provisién del afio 529,585 563,508
Saldos al fin del afip 529,585 563,908

OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubilacién patronal.- Conforme a disposicicnes del Cddigo del Trabajo Ecuatoriano, existe
la obligacion por parte del empleador de otorgar jubilacion patronal sin perjuicio de la
jubilacion que les corresponde por parte del IESS a los trabajadores gque por veinte afios o
mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrén derecho a
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ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidon que les corresponde en su
condicion de affliados al Instituto Ecuatoriano de Sequridad Social.

Desahucio.- Conforme a disposiciones del Codigo del Trabajo Ecuatoriano, en los casos de
terminacion de 'a relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el 25% del equivalente a la ditima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio prestados a la misma empresa o
empleador.

Dichas provisiones anuaimente se llevan a los resultados del ejercicio y estan sustentadas en
un estudio actuarial realizado por un profesional independiente debidamente calificado por la
autoridad competente.

Un resumen de las obiigaciones por beneficios definidos se detalla seguidamente:

2018 2017
(en U.S. ddlares)
Jubilacién patronal 1,693,425 1,637,408
Desahucio 425,484 414,047
Total 2,118,808 2,051,455
Los movimientos en el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos se detalian
sequidamente:
2018
Jubilacion
patronal Desahucio Total
(en U.S, ddlares)
Saidos al inicio del afio 1,637,408 414,047 2,051,455
Castas del periodo carviente 232,292 73,839 306,131
Costo financiero 64,552 16,325 80,877
Pagos efectuados (75,913) (46,151) (122,064)
Ganancia actuarial (104,773) (32,576) (137,349)
Efecto de liquidaciones anticipadas (60,141) - (60,141)
Saldos al fin del afio 1,693,425 425,484 2,118,909
2017
Jubilacién
patrenal Desahucio Total
(en V.S, délares)
Saldos al inicio del afio 1,401,028 312,361 1,713,389
Costos del periodo corriente 194,336 59,404 253,740
Costo financiero 58,002 12,932 70,934
Pérdida actuaria! 146,171 96,731 242,902
Pagos efectuados (70,277) (67,381) (137,658)
Efecto de liquidaciones anticipadas (91,852) - (91,852)
Saidos al fin del afio 1,637,408 414,047 2,051,455
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Los calculos actuariales del valor presente de la cbligacidn devengada por concepto de
beneficios definidos fuercn realizados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 por un actuario
independiente, El valor presente de las obligaciones por concepte de beneficios definidos vy
los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron cafculados utilizando el
método de fa unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben
ser atribuidos al periodo de servicic del empleado y basados en la férmula del plan, de tal
suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando
el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas
hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las presunciones principales usadas para propositos de los cdlculos actuariales son las
siguientes:

2018 2017

Yo
Tasa(s) de descuento 4.25 4.02
Tasa(s) esperada del incremento salarial anual 3.00 2.50
Tasa de inflacion (0.19) (0.20)
Tasa(s) de rotacién 13.75 13.93

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

En el curso normal de sus operaciones, la Compaiia estd expuesta a diversos riesgos
relacionados con los instrumentos financieros: riesgo de crédito, de liquidez, de capital,
entre otros.

Las politicas de administracion de riesgos de la Compadia permiten identificar y analizar los
riesgos, determinan su magnitud, proponen controles y medidas adecuados, y su aplicacion
de manera efectiva.

Riesgo de crédito

Se encuentra presente en el efectivo, en las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar, en las compafias relacionadas. La naturaleza del efectivo y las cuentas por
cobrar por créditos directos es de corto plazo, por lo que su importe en libros se aproxima a
su valor razonable.

En las cuentas por cobrar, se presenta cuando existe una alta probabilidad de que los
clientes no cumplan con sus obligaciones contractuales.

El principal cliente de la Compafiia es la empresa Leterago del Ecuador S.A. (81% de las
ventas), por lo tanto el riesgo de crédito esta concentrado en dicho cliente; sin embargo, el
mismeo cancela sus cbligaciones oportunamente.

Riesgo de tasa de interés

La exposicién de la Compafiia al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado esta
principaimente relacionada con las obligaciones de la Compafia de deuda de largo plazo
con tasas fijas de interés.

Riesgo de liquidez

La Administracion de la Compafiia es ia responsable por la gestion de liquidez. La principal
fuente de liquidez de la Compafia son sus flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. La Compafila monitorea su riesgo de liquidez usando una herramienta de
planificacion de liquidez recurrente. Esta herramienta considera el vencimiento de los activos
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financieros (Ej. Cuentas por cobrar, otros activos financieros) y los flujos de efectivo
proyectados operacionales para un periodo de doce meses.

El objetivo de la Compafiia es mantener un balance entre la continuidad de financiamiento y
flexibilidad a través del uso de préstamos del accionista. Monitorea continuamente fos flujos
efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y
pasivos financieros.

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el vaior razonable o flujos de caja futuros de
un instrumento financiere fluctden debido a cambios en los tipos de cambio. La Compafia
realiza sus operaciones en dblares de los Estados Unidos de Norteamérica y Euros,

Riesgo de gestién de capital

La Compafia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos
inherentes en sus actividades. La adecuacion del capital de la Compafiia es monitoreada
usando los ratios establecidos por la gerencia, entre otras medidas.

Los objetivos de la Compafiia cuando maneja capital son: Salvaguardar la capacidad de la
Compania para continuar operando de manera que continle brindando retornos a los
accionistas y beneficios a los otros participantes; y, mantener una fuerte base de capital
para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no han existido cambios en las actividades y pdliticas de
manejo de capital en la Companiia.

A continuacion se presentan las categorias instrumentos financieros mantenidos por la
Compafiia:

018 017

(en U.S. ddlares)

Activos financieros al costo:
Bancos {Nota 4) 746,225 1,030,559

Activos financieros medides al costo amortizado:
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar (Nota 5) 18,131,491 20,733,857

Otros activos no corrientes 847 847

Pasivos financieros al costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar {Nota 10) 14,723,584 32,510,994

Valor razonable de los instrumentos financieros.- La Administracién de la Compafia
considera que los vaiores en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo
amortizado en [os estados financieros se aproximan a su valor razonable.

PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la comparifa asciende a veinte millones seiscientos cincuenta
y nueve mi once ddlares de fos Estados Unidos de América (USD 20,659,011) que
corresponden a quinientos dieciséis millones cuatrocientos setenta y cinco mil doscientos
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setenta v nueve (516,475,279) acciones ordinarias y nominativas de cuatro centavos de
dolar de los Estados Unidos de América.

RESERVA LEGAL

La ley de Compafias establece que por lo menos el 10% de Iz utilidad neta del ejercicio sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta alcance como minimo el 50% del capital social
en las compaiiias anonimas. Esta reserva puede ser parcial o totalmente capitalizada o cubrir
pérdidas operacionales, pero no es disponible para el pago de dividendos en efectivo,
excepto en caso de liquidacion de la Compafiia.

RESULTADOS ACUMULADOS

Esta cuenta comprende los Resuitados Acumulados ordinarios de cada ejercicio que no han
sido capitalizados, apropiados en otras reservas o que no han sido distribuidos a los
acclonistas. Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio incluidos en este rubro,
mantienen registros gue permiten identificar su ejercicio de origen.

INGRESOS ORDINARIOS

Un resumen de los ingresos es come sigue:

201 201
(en U.S. dolares)
Ingresos provenientes de la venta de bienes 43,330,789 59,047,376
Ingresas provenientes de a2 prestacion de servicias 2,069,940 2,975,306
Intereses ganados 32,757 45,805
Ingresos varios 151,302 220,779
Total 45,584,788 62,289,266

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Los costos y gastos operativos al 31 de diciembre se resumen:

2018 2017
(en U.S. ddlares)
Costo de ventas 28,565,885 35,000,877
Gastos de administracion 1,875,509 2,400,432
(Gasto de ventas 12,032,657 15,090,440
Total 42,474,051 56,491,749
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El detalle de costos y gastos por su naturaleza es el siguiente:

Costo de ventas

Gastos por beneficios a los empleados (1)

Mercaderia deteriorada
Muestras médicas
Atenciones, meédicos y farmacias
Promocion y publicidad
Impuestos, tasas y contribuciones
Hongrarios personas juridicas
Investigacidn de mercado
Gastos de viaje
Depreciaciones

Alimentacidn y alojamiento
Deteriore de inventarios

No deducible

Convencion anual

Reparacion y mantenimiento
Servicios de terceros

Seguros

Tramites y legalizacion
Servicios y almacenamiento
Arrendamientos
Amortizaciones

Suministros y materiales
Repuestos y herramientas
Otros gastos

Total

2018 2017
(en U.5. dblares)

28,565,885 39,000,877
4,696,225 4,469,689
3,513,387 4,725,922
896,558 1,925,237
1,380,388 1,170,001
868,187 557,037
210,028 223,334
112,822 439,017
269,350 236,231
263,747 284,805
171,921 204,860
212,795 193,465
18,453 1,252,008
41,343 553,282
63,375 65,403
77,905 82,627
99,489 97,147
149,971 107,522
45,435 39,084
16,040 16,114
59,497 57,953
28,246 31,457
© 31,065 27,728
5,281 7,192
676,658 723,757
42,474,051 56,491,749

{1) GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.- El siguiente es un detalle de los

gastos por beneficios a empleados:

Sueldos

Horas extras

Beneficios sociales

Aporte patronal

Fondos de reserva
Bonificaciones premios y comisiones
Participacion trabajadores
Capacitacion

Almuerzo al personal
Transporte

Uniformes

Indemnizacion por despido
Provisidn jubilacidn patronal
Provision desahucio

Otros gastos personal

Total

2018 2017
(en U.S. ddlares)
1,922,547 1,652,625
15,221 5,820
400,930 354,398
328,538 293,845
174,929 144,346
792,824 772,851
529,585 563,908
16,452 35,765
70,019 64,857
39,140 37,485
22,214 4,697
24,830 216,522
232,292 194,336
73,839 59,405
49,825 68,829
4,696,225 4,469,689

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el persona! total de la Compafia alcanza 382 y 366

empleados respectivamente,
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18. GASTOS FINANCIEROS

Un detalle de costos financieros al 31 de diciembre es como sigue:

201 2017

(en U.S. dolares)

Gasto Financiero - 2,264,670
Gastos y comisiones bancarias 45,800 45,330
Costo finandlero 80,877 70,934
Diferencia en cambio 5,973 36,654
Total 132,650 2,417,588

19. OTRAS GANANCIAS Y PERDIDAS

Las otras ganancias y pérdidas se resumen:

2018 2017

(en .S, ddlares)

Utilidad / Pérdida en la venta de activos fijos 22,895 {184,852)

20. COMPANIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS

Las operaciones entre la Compariia, sus accionistas y sus companias relacionadas, forman
parte de las transacciones habituales de la Compafiia en cuanto a su objeto y condiciones.

(a) Accionistas
Los accionistas de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2018 se detallan sequidamente:

Numero de Capital %o
Nombre de accionista acciones usD Participacidn
Supremo Marketing Limited 515,127,244 20,605,090 99,74
Corporacion de Inversiones
Bolivar S.A. 1,348,035 53,921 0.26
Total 516,475,279 20,659,011 100.00
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(b) Saldos y transacciones con accionistas y compaiiias relacionadas

Al 31 de diciembre del 2018, los saldos v transacciones con accionistas y compaiiias
relacionadas se formaban de la siguiente manera;

Ventas

Leterago del Ecuador S.A.
Distribuidora Trans Pharma S.A.
Mega Labs S.A.

Laboratorios Rowe S.R.L.
Roemmers S.A. (Uruguay)

Compras

Leterago del Ecuador S.A,
Laboratorio Rowe SRL
Distribuidora Trans Pharma S.A.
Mega Labs S.A.

Gart Pharmaceutical AG
Laboratorio Raymos SACI
Roermmers S.A. (Uruguay)
Roemmers SACI

Servicios de Acondicionamiento
Leterago del Ecuador S.A.

Reembolsos
Leterago del Ecuador S.A.

Cuentas por cobrar comerciales
{Nota 5)

L eterago del Ecuador S.A.

Mega Labs S.A.

Laboratorios Rowe S.R.L.

Otras cuentas por cobrar
(Nota 5)
Supremo Marketing Limited

Cuentas por pagar comerciales
(Nota 10)

Laboratorios Rowe S.R.L.
Distribuidora Trans Pharma S.A.
Gart Pharmaceutical AG

Mega Labs S.A.

Roemmers S.A. (Uruguay)
Roemmers SACI

Otras cuentas por pagar
(Nota 10)
Leterago del Ecuador S.A,

Reexpresada

Naturaleza Crigen 2018 2017

(en U.S. ddlares)

Control Local 27,634,717 41,068,440
Control Exterior 7,920,277 -
Control Exterior 1,086,836 -
Control Exterior 7,359 -
Exterior 1,950 -
Contro Local 275,783 1,160
Contral Exterior 2,748,084 -
Control Exterior 1,974,889 -
Control Exterior 585,552 -
Control Exterior 355,690 -
Control Exterior 41,558 -
Control Exterior 9,748 -
Control Exterior 1,250 -
Control Local - 852
Control Local 397 199
Control Local 13,713,131 13,154,145
Control Exterior 515,240 -
Control Exterior 7,359 -
Capital Exterior 593,231 867,320
Control Exterior 4,626,300 -
Control Exterior 1,136,530 -
Control Exterior 138,782 -
Control Exterior 14,920 -
Contro Exterior 5,199 -
Control Exterior 1,250 -
5,922,981 -
Centrol Local 434,194 -
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{c) Administracion y direccién

Los miembros de la Administracion y demas personas que asumen la gestidn de
Acromax Laboratorio Quimico Farmacéutico S.A., incluyendo a la gerencia general, asi
como los accionistas que la representen, no han participado al 31 de diciembre de
2018 y 2017 en transacciones no habituales y/o relevantes.

(d} Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave

Durante el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018 los importes reconocidos
como gastos de gestion de personal clave ascendié a USD 455,245 (USD 422,447 al
31 de diciembre de 2017).

La compensacion de los directores y ejecutivos clave es determinada con base en el
rendimiente de los individuos y las tendencias del mercado.

CONTINGENCIAS

Procesos administrativos y judiciales en materia de propiedad intelectual
relativos a marcas

A la presente fecha, ante el Instituto de Propiedad Intelectual existen los siguientes procesos
administrativos que se desglosan asi: doce procesos de oposicion planteados por Acromax
ante la Direccidn Nacional de Propiedad Intelectual contra terceros solicitantes de marcas
similares a marcas de las que Acromax es titular; seis oposiciones planteadas contra una
solicitud de registro de Acromax; vy, tres recursos de apelacién planteados por Acromax en
contra de terceros; dos recursos de apelacion planteados contra una solicitud de registro de
Acromax. En adicién, existen cinco procesos ante el Tribupal de le Contencioso
Administrativo, contra resoluciones del IEPT que no han acogido las oposiciones a registros
presentados por Acromax.

Juicios Civiles

ACROMAX presentd una demanda de indemnizacion por dafios y perjuicios y dafio moral
contra la doctora Maria Mercedes Portilla, entonces Jueza Quinta de lo Civil de Pichincha,
sobre la base de la resolucion de la Corte Constitucional que establece [a responsabilidad de
la demandante durante ia tramitacién del proceso sobre medidas cautelares, en la cual se
dispuso la salida del mercado del producto MAX. La indemnizacion sclicitada por Acromax
asciende a USD 37,233,390. El proceso se ancuentra en espera de sentencia.

Juicios

- uicio laboral No. 17731-2017-0007 gue se tramita en la Corte Naciona! en contra de
ACROMAYX, instaurado por la Ex trabajadora, Sabina Veliz. La cuantia es USD 50,000, La
actora presentd casacion que fue parcialmente admitida. Pendiente de resolucion.
Demanda declarada parciaimente con lugar, se ordend pagar USD 1,759; en segunda
instancia confirmaren la sentencia. La casacion fue admitida a tramite el 10-01-2017.

- Juicio laboral No, 09359-2016-00382 que se tramita en !'a Corte Nacional en contra de
ACROMAX, instaurado por el Ex trabajador, Manuel Rodriguez. La cuantia es USD 50,000.
En segunda instancia ordenaron ef pago de USD 4,612. Negaron recurso de aclaracion
presentado. El actar presentd casacion, pendiente resolucidn.

- Juicio Jaboral No. 1152-18-EP que se tramita en la Corte Constitucional en contra de
ACROMAYX, instaurado por la Ex trabajadora, Anicia Valencia. La cuantia es USD 34,745.
Pendiente resclucion de la accidn extracrdinaria de proteccion, no han solicitado subir
proceso.

- Existe un proceso subjetivo planteado por Merck en contra de Acromax, que se tramita
en la Corte Provincial. Cuantia USD 2,000,000. El 12 de noviembre el 2018 sentaron

37



22,

razén que faltan oficios por contestar. Luego deben reenviar consulta al Tribunal de la
CAN.

Procesos administrativos y judiciales en materia de propiedad intelectual
relativos a patentes

Juzgado 23 de ko Civil de Pichincha: Juicio 0133-2008

El proceso indemnizatorio iniciado por Pfizer Ireland Pharmaceuticals contra la compaiia,
por supuestas infracciones a derechos de propiedad intelectual relacionados con el Citrato
Sildenafll, fue precedido por un juicio de medidas cautelares planteadas en el Juzgado 5° de
lo Civil de Pichincha, y se tramitd en el Juzgado 23 de lo Civil de Pichincha. Se ordenaron las
medidas cautelares y el producto “MAX” salid del mercado. Las medidas cautelares
ordenadas en este juicio, han sido revocadas por mandato de la Corte Constitucional, luego
de una accidn extraordinaria de proteccion resuefta a favor de la Compafiia.

Como consecuencia de la revocatoria de las medias cautelares, se generd responsabilidad
pecuniaria en contra de PFIZER IRELAND PHARMACEUTICALS, ante lo cual la Compafiia se
encuentra tramitando un juicio de indemnizacion de danos, que lo conoce el mismo Juzgado.

En la actualidad, en cumpiimiento de las resoluciones constitucionales mas abajo detalladas,
el mismo Juzgado debera fijar el monto reclamado a PFIZER IRELAND PHARMACEUTICALS
como indemnizacion.

En contra de ta Compafiia no existen contingencias negativas por la prosecucién del aludido
juicic de dafios, sin embargo, si existe una pretension de indemnizacidn solicitada por
Acromax, por el monto de USD 281,173,677.

Corte Constitucional del Ecuador

Mediante sentencia de fecha 3 de Agosto del 2016, dictada dentro del juicio de
incumplimiento de Sentencia constitucional 0051-09-1S y 0067-11-1S {acumulados) dicha
Corte dictaminé el incumplimiento de la sentencia No. AEP 009-2009, habilitando a la
compafiia a exigir el pago de la indemnizacion reclamada dentro del proceso 0133-2008
arriba identificado.

Segun sentencia del 9 de noviembre del 2016, dictada dentro del caso No. 0475-2015 la
Corte Constitucional declara procedente la Accidn Extraordinaria solicitada por ACROMAX y
dispone que el Juez de instancia continte con la tramitacion del proceso de liquidacion de
dafos reclamados por la compafia en contra de PFIZER IRELAND PHARMACEUTICALS.

A criteric del abogado de la Compafiia no existen por estos casos, eventuales circunstancias
de exposicion corporativa, que generen ultericres dafios contra ACROMAX o
respansabilidades a favor de terceros como consecuencia de la prosecucion del aludido juicio
de dafios.

Las probabilidades de obtener un resultado favorable en el referido juicic indemnizatorio,
razonablemente puede afirmarse que son muy altas.

REGULACION DE PRECIOS

El 22 de diciembre del 2006 se publicd en el Suplemento a! Registro Oficial No. 423 la "Ley
Organica de Salud”, la cual en su articulo 159 establece que corresponde a la autoridad
sanitaria nacional (Ministerio de Salud Publica) la fijacian, revision y control de precios de los
medicamentos de uso y consumo humano a través del Consejo Nacional de Fijacion vy
Revisidon de Precios de Medicamentos de Uso Humano, de conformidad con la ley. E
“Reglamento para la Fijacién de Precios de los Medicamentos de Uso y Consumo Humano”
vigente fue suscrito el 14 de julio del 2014, mediante Decreto Ejecutivo No. 400, emitido en
ei Sequndo Suplemento del Registro Oficial No. 289 del 29 de julio del 2014. Este decreto
tiene la finalidad de establecer y regular los procedimientos para la fijacidn, revision vy
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control de precios de venta al consumidor final de medicamentos de usoc y consumo
humano, que se comercialicen dentro del territorio ecuatoriano. Los regimenes de fijacion
de precios que establece el mencionado decreto, segln el articulo noveno son: Fijacion
Directa de Precios, Liberado de Precios, y Regulado de Fijacidn de Precios. El Régimen
Regulado de Fijacidn de Precios consiste en establecer un precio techo para cada segmento
de mercado de los medicamentos estratégicos y nuevos; este precio  techo serd el
equivalente a la mediana de los precios de venta ai publico del mercado privado de los
medicamentos participantes en el segmento correspondiente; excluyende aquellos precios
que se consideran atipicos.

CONTRATO COLECTIVO

Con fecha 29 de Octubre del afio 2010, se suscribe el Décimo Quinto Contrato Colectivo de
Trabajo entre ACROMAX LABORATORIO QUIMICO FARMACEUTICO S.A. Y el Comité de
Empresa de Trabajadores de ACROMAX LABORATORIO QUiMICO FARMACEUTICO S.A. E
tiempo de duracion del contrato serd de dos afios a partir de la suscripcion del mismo y en
su ausencia se entendera como vigente dicho contrato.

&} no haber suscrito la compafila y el Comité de Empresa de los Trabajadores el Décimo
Sexto Contrato Colectiva a la fecha de este informe, se encuentran vigentes las
delimitaciones sefaladas en el Décimo Quinto Contrato Colectivo con revision vigente desde
el 24 de cctubre del 2016.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre det 2018 v la fecha de emision de los estados financieros (marzo 15
del 2019) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un
efecto importante scbre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminade el 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por ia Gerencia de Acromax Laboratorio Quimico Farmacéutico S.A. el 15 de
marzo del 2019 y serdn presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacion.
En opinién de la Gerencia, los estados financieros seran aprobados por la Junta General de
Accionistas sin modificaciones.
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