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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y
Accionistas de
Empacadora Champmar S. A.:
Informe sobre los estados financieros
1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Empacadora Champmar 5. A, (Una
Compaifiia anénima Ecuatoriana) que comprenden el estado de situacion financiera al 31
de diciembre del 2014 v los correspondientes estados del resultado integral, de cambios

en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha v un resumen
de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

[

La Administracion de la Compafia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con la Norma Internacional de
Informacion Financiera NIIF’s para las PYMES, y del control interno determinado por
la Administracidbn como necesario para permitir la preparacion de los estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados
en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable que los
estados financieros estan libres de errores materiales. Una auditoria comprende la
realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los saldos y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de error
material en los estados financieros debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion
de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la Compaiiia a fin de
disefiar procedimientos de auditoria apropiados en las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la
Compafiia. Una auditoria también comprende la evaluacion que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y que las estimaciones contables hechas por la Administracion
son razonables, asi como una evaluacidn de la presentacion general de los estados
financieros.

Auditores y Consulrores NEG—
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4, Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinion

5. En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la posicion financiera de Empacadora Champmar 5. A.
al 31 de diciembre del 2014, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con la Norma Internacional de
Informacion Financiera NIIF's para las PYMES.

Asuntos que se informan

6. Como se menciona en la Nota 16 a los estados financieros, la Compariia durante el afio
2014, al igual que en periodos anteriores no opero realizando su objeto social principal,
siendo su ingreso mas representativo el reconocimiento del ingreso por ajuste al valor
patrimonial proporcional (VPP) por un monto de US$834.209 en su Compafia
relacionada Sociedad Nacional de Galapagos C.A., en tal sentido estos estados
financieros deberdn ser leidos considerando estas revelaciones.

Informes sobre otros requisitos legales

7. El Informe de Cumplimiento Tributario de Empacadora Champmar S. A. al 31 de
diciembre del 2014 se emite por separado.

Marzo 13 del 2015
Guayaquil, Ecuador

Voo sp g5 Moo cbin

MNo. de registro en la
Superintendencia de
Compariias: 578




EMPACADORA CHAMPMAR S. A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes al efectivo

Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

Gastos pagados por anticipados
Activos por impuestos corrientes
Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedades, planta y equipos
Inversion en asociadas

Activos por impuestos diferidos
Otros activos no corrientes
Total activos no corrientes
Total activos

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar
Pasivos por impuestos corrientes
Obligaciones acumuladas

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES
Obligaciones por beneficios definidos
Total pasivos no corrientes

PATRIMONIO

Capital social

Reserva legal

Reserva de capital
Resultados acumulados
Resultado del ejercicio
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Nota 2014 2013
4 1,341 2,523
5 1,881,217 3,008
6 3,223 4,205
7 27,928 3,734

1,913,709 13,470

8 28,794 117,360
9 2,550,440 3,831,993
10 31 35
1 97 97
....... 2,579,362 3,949,485
4493071 3,962,955

12 464,165 700,544
7 23,951 1,284
13 326,632 247,016
814,748 048,844

14 20,901 19,788
20,901 19,788

16

134,480 134.480

97.400 97,400

23,121 23,121

2,689,322 2,018,855

713,099 720,467

3.657,422 2,994,323
4,493,071 3,962,955

Las notas adjuntas | a la 18 son parte integrante de estos estados financieros.

pald

Ing. Rodrigo Laniado| Romero
Gerente General
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EMPACADORA CHAMPMAR S. A,

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresado en dolares estadounidenses)

OTROS INGRESOS

Ganancia por inversiones en asociadas
Venta de activo fijo

Servicios de arriendo

Reembolsos

Intereses

Otros

GASTOS
Administrativos
Financieros
Otros

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA
RENTA

Menos gasto por impuesto a la renta:

Corriente

Diferido

Total

UTILIDAD DEL EJERCICIO Y TOTAL DEL
RESULTADO INTEGRAL

Nota 2014 2013
834,209 920,369
96,629 .
128,000 120,052
35,537 )

409 .
3,358 3,996
(214,285) (208,261)
(24,963) (34,289)
_(123,122) (23,746)
735772 778,121

7 (22,669) (18,584)

1w (4) (39,070)
(22,673) (57,654)

713,099 720,467

Las notas adjuntas | a la 18 son parte integrante de estos estados financieros.

Ing. Rodﬁgn Laniadd Romero
Gerente General

Cefitadora General
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EMPACADORA CHAMPMAR S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresado en dolares estadounidenses)

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN)
ACTIVIDADES OPERACION:
Clases de pagos por actividades de operacion:
Pagos a v por cuenta de los empleados
Pagos por primas v olras obligaciones derivadas de las pélizas suscritas
Otros pagos por actividades de operacién
Intereses pagados
Intereses recibidos
Impuestos o las ganancias pagados
(nras ingresos de electivo
Total flujos de efective neto procedente de (utilizado en) actividades de
operacion

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTE DE ACTIVIDADES INVERSION:
Importes procedentes por la venta de propiedades, planta v equipos
Total flujos de efectivo neto procedente de actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO UTILIZADOS EN ACTIVIDADES
FINANCIAMIENTO,
Pagos de préstamos
Total flujos de efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

Aumento neto de efectivo y equivalentes al efectivo

EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO:
Efectivo v equivalente al efectivo al principio del periodo
Efectivo y equivalente al efectivo al final del periodo

Las notas adjuntas 1 a la 18 son parte integrante de estos estados financicros.

Ing. Rodrigd Laniado Romero
Gerente General

Nota 2014 2013
(11,246) =
= (141)
(253,726) (208,261)
(24,963) (34.289)
409 .
(1,323) 40,928
123,433 300,124
(167,616) 98,361
lhﬁp434 e
166,434 -
. (99,985)
= (99,985)
(1.182) (1,624)
4
2523 4,147
1.341 2.523

Confadora General




EMPACADORA CHAMPMAR 8. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA L INFORMACION GENERAL

La Compafia Empacadora Champmar S.A. se constituy6 en la ciudad de Guayaquil ¢l
10 de febrero de 1984, con el objeto social de dedicarse en la forma mas amplia a la
actividad pesquera realizada para el aprovechamiento de los recursos bio-acudticos en
cualquiera de sus fases: extraccion, procesamiento y comercializacion, asi como a
todas las demis actividades conexas contempladas en las leyes de la materia.

Sus socios, con el 69.99% del capital social, Rolani S.A.; el 16.67% del capital social,
la sefiora Maria Leonor de Tamariz; el 3.33% de capital social, la sefiora Diana
Tamariz Nahon, la sefiora Mdnica Tamariz Nahon, el sefior Javier Tamariz Pecharich y
el sefor Carlos Tamariz Pecharich.

NOTA2.  POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

(a) Declaracion de cumplimiento- Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con la Norma Internacional de Informacion Financiera para las
Pequefias y Medianas Entidades NIIF's para las PYMES.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la seccion 8 de la
NIIF's para las PYMES, estas politicas han sido definidas en funcion de la NIIF's
para las PYMES vigentes al 31 de diciembre del 2014, aplicadas de manera
uniforme a todos los periodos que se presentan.

(b) Bases de preparacion-
Los estados financieros de Empacadora Champmar S. A. comprenden los estados
de situacion financiera, los estados del resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del
2013 vy 2012. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera N1IF's.

(c) Efectivo v equivalentes al efectivo-
El efectivo v equivalentes al efectivo incluye saldos de caja, efectivo disponible en
bancos locales.

(i) Medicion de los ingresos de actividades ordinarias.- Las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar son efectivos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.




Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor
al de probable realizacion. Dicha provision se constituye en funcion de un
andlisis de la probabilidad de recuperacion o de incertidumbre de las cuentas.

(¢) Propiedades y equipo-

(1)

(ii)

Medicion en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades y
equipo se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades v equipo comprende su precio de adquisicion mds
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en
condiciones de funcionamiento.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Despues del
reconocimiento inicial, las propiedades y equipo son registradas al costo menos
la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro
de valor.

Los gastos de reparaciones v mantenimiento se¢ imputan a resultados en el
periodo en que se producen. Las propiedades de la Compaiiia, requieren
revisiones periddicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucion son
reconocidas separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregacion
que permite depreciarlos en el periodo que medie entre la actual y hasta la
siguiente reparacion,

(iii) Método de depreciacion y vidas ttiles.- El costo de propiedades v equipo se

deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Gtil estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo ¢l
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base

prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, plania y
equipos y las vidas ttiles usadas en ¢l calculo de la depreciacion:

Item Vida itil (en afios)
Edificios 20
Instalaciones 10
Maquinarias y equipos 10
Embarcaciones y vehiculos 5
Equipos de computacion 3
Muebles v enseres 10

(iv) Retiro o venta de propiedades v equipo- La utilidad o pérdida que surja del

retiro 0 venta de una partida de propiedades v equipo es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida
en resultados.
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Deterioro del valor de los activos tangibles-

Al final de cada periodo, la Compaiia evalia los valores en libros de sus activos
tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido
alguna pérdida por deterioro.

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el
activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la
pérdida por deterioro como una disminucion en la revaluacion,

(g) Inversion-

(i) Método de participacion.- la inversion se regisira inicialmente al costo, y se
incrementard v disminuird su importe en libros para reconocer la porcion que
corresponde al inversor en el resultado del periodo obtenido por la entidad
participada, después de la fecha de adquisicion.

Las distribuciones recibidas de la participada reducirdn el importe en libros de
la inversion.

(h) Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar-

(i)

Las cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un

mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se muden al costo
amortizado.

Impuestos-
El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

(i) Impuesto corriente.- El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles v partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la
Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas para cada periodo.

(i) Impuestos diferidos.- El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos
incluidos en los estados financieros v sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas
las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se esperan sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele.
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Provisiones-

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene la obligacion presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compania tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
economicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados-

(i) Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonilicacion por desahucio.- El
costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacion por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.
Las ganancias o pérdidas actuariales se reconocen en el resultado del periodo
en el que se originan.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida
en que los beneficios va han sido otorgados; de lo contrario, son amortizados
utilizando el método de linea recta en el periodo promedio hasta que dichos
beneficios son otorgados.

(it) Participacion a trabajadores.- la Compariia reconoce un pasivo y un gasto por
la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta ¢l importe estimado de cualquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que la Compania pueda otorgar.

Los ingresos provenientes de servicios se reconocen cuando estos pueden ser
estimados con fiabilidad, los ingresos de actividades ordinarias asociados con la
operacion se reconocen, considerando el grado de determinacion de la prestacion
final del periodo sobre el que se informa.

(m)Costos y gastos-

Los costos v gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se efectie el
pago, y se registran en el periodo mds cercano en el que se conocen.

{n) Compensacion de saldos v transacciones-

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sca
el reflejo de la esencia de la transaccion.,

Los ingresos v gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
norma legal contemplan la posibilidad de compensacion v la Compaiia tiene la
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intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultinea, se presentan netos en resultados.

NOTA3. ~ ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de los estados financieros en conformidad con la NIIF's para las
PYMES requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y eslablezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econdomica de la entidad, con el propésito
de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento,
los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones v juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y
periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

La Compaiiia no ha creido necesario utilizar en el proceso de aplicacion de los
criterios contables ¢l deterioro de activos, el cual establece que a la fecha de cierre de
cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los
activos para determinar si existe algtn indicio de que dichos activos hubieran sufrido
una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo. Determinar si los activos han
sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso del activo. El cdleulo del valor en
uso requiere que la Compaiia determine los flujos de efectivo futuros que deberian
surgir del activo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente. En
el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con
cargos a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del
valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por
deterioro,

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el efectivo v equivalentes al efectivo consistia en:

2014 2013
Caja chica 160 160
Bancos nacionales:
Banco Bolivariano Cta. Cte. 5044429-8 1,049 2,288
Banco Produbanco Cta. Cte. 02006096308 132 75
1.341 2,523




13

NOTA 5 CUENTAS POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

consistian en:

2014 2013
Otras cuentas por cobra:
Prestamos por cobrar partes relacionadas n 1.873 2,329
Dividendos por cobrar Il 1,875,802 =
Cuentas por cobrar funcionarios 159 679
Anticipo a proveedores 2,516 -
Otras — . ...
1,881,217 3,008
———

(1) Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los saldos con compaiias relacionadas eran

los siguientes:

2014 2013
Camaronera Agromarina S.A, 624 544
Sal-mos Salinas Mosquifiana S. A. 624 608
Camaronera Lebama S. AL 625 494
Criaderos de Especics Bioacuaticas Criesbio S. A. - 683
1,873 2329

2y Corresponde a dividendo por el cual la Compafia recibié notificacion de reparto,
de acuerdo a decision en junta de accionistas de la Compania Sociedad Nacional de

Galdpagos Songa S.A.

Durante el afio 2014 se realizo las siguientes transacciones con sus partes relacionadas:

. Operaciones
Razon social y/o persona natural s Eoaw
Camaronera Agromarina S A, 56,119 212
Camaronera Lebama S A 154,783 15,360
Criaderos de Especies Bioacuaticas Criesbio 116 22
Illingworth de Laniado Maria Gabriela - 246,213
Rolani S.A. - 33,333
Sal-mos salinas Mosquifiaia S A. 60,483 5459
Tamariz Pecharich Javier Antonio - 1,157
Noa Noa S.A. - (1 24,511
Marlani s.a. - 16,667
Agricola Tomat S.A. 4 -
Laniado Romero Rodrigo 5,749 -
Lanilling S A. 388 -
Ronla §.A. 6 -
Sociedad Nacional de Galdpagos C.A. (2) 979,724 -
1,257,370 342,935

(1) Corresponde al cargo de intereses de capital por préstamo.
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(2) Incluye reconocimiento por ingresos en ajuste del valor patrimonial proporcional

(VPP) de la inversion en asociada por USS838,788, la diferencia corresponde a
olras transacciones no operacionales.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los gastos pagados por anticipado consistian en:

2014 2013
Seguros pagados por anticipado 3.223 3,965
Otros servicios pagados por anticipados - 240
3,223 4,205

NOTA 7, IMPUESTOS:
Activos y pasivos del afo corriente- Un resumen de activos por impuestos corrientes
€5 como sigue:
2014 2013
Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario:
Retencion en la fuente del impuesto a la renta 10,770 -
Retencion en la fuente de afios anteriores 2,738 -
IVA pagado 1,351 -
Anticipo del impuesto a la renta 13060 3,734
27,928 3,734
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto por pagar:
Impuesto a la renta (1 22,669 3
Impuesto al valor agregado 1,200 1,2
Retenciones de impuesto a la renta 82 80
Otros impuestos i S NCTIN-.. S~
23,951 1,284

Impuesto a la renta reconocido en los resultados- Una reconciliacion entre la utilidad
segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2014 2013

Utilidad segiin estados financieros antes de

impuesto a la renta 735,772 778.121
Mas (menos) - Partidas de conciliacion-

Dividendos percibidos exentos (821) (581)

Otras rentas exentas (834,209) (920.369)

Gastos no deducibles 465 6,404

Gastos incurridos para generar ingresos exentos 5,050 3,600

Participacion a trabajadores atribuible a ingresos exentos 124,497 137,603

Amortizacion perdidas tributarias de afios anteriores e {L,195)
Utilidad gravable 30,754 3,583
Tasa de impuesto 22% 22%
Impuesto a la renta causado 6,766 788
Anticipo determinado en ejercicio fiscal corriente 22,669 18,584
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Las declaraciones de impuestos de los afios 2012 al 2014 son susceptibles de
revision por parte de las autoridades tributarias.

(1y De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta
para el ejercicio 2014, se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a

distribucion,

NOTAS,  PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO:

Los saldos de propiedades v equipo al 31 de diciembre del 2014 y 2013 vy los
movimientos por los afios terminados en esas fechas fueron los siguientes:

Saldos al Saldos al Saldos al
31-Die-12 Adiciones 31-Dic-13 Retiros 31-Dic-14
Terrenos 2,584 - 2,584 2,584
Edificios 129,633 3.100 132,733 132,733
Instalaciones 67,519 4,093 71,612 - 71.612
Maguinarias v equipos 203,825 2,482 206,307 (166,434) 39,873
Embarcaciones v vehiculos 76,808 = T6,808 . 76,808
Equipos de computacion 1,138 - 1,138 1,138
Muebles y enseres 23,912 4.176 28088 28,088
505419 13,851 519,270 {166,434) 352,836
Menos - Depreciacion acumulada (378,164) {23,746) (4019100 77,868 (324,042)
127,255 (9,895) 117,360 (BH,566) 28,794
Al 31 de diciembre del 2014 vy 2013, las inversiones en asociadas consistian en:
Porcentaje de
participacion Actividad
Razdén Social en el capital 2014 2013 principal
Elaboracion v
conservacion
Sociedad Nacional de Galapagos Songa C. A. (1) 50% 2,548,599 3,830,576 de crusticeos
o moluscos
Elaboracion
Industrial Procesadora Santay S. A, 0.83% 1,417 1,417  de alimentos
balanceados
Generacion
Electroguil §.A. 0.01% 424 - de energia
I o eléctrica
2,550,440 3,831,903
——— e e e

(1) Esta inversion fue valuada mediante el método de la participacion, a través del cual
reconoce la participacion de la misma en las ganancias o pérdidas segin los estados
financieros de la compafia emisora de las acciones.
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NOTA 10.  ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS;

Al 31 de diciembre del 2013 v 2012, los activos por impuestos diferidos consistian en:

2014 2013

Activos por impuestos diferidos 31 35

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el

siguiente:
i?él‘{ild‘a& Jubilacion Total
tributarias patronal

Saldo al 31 de diciembre de 2012 39,090 15 39,105
(débito) crédito a resultados por
impuestos diferidos (39,090) 20 (39,070)
Saldo al 31 de diciembre de 2013 - 35 35

o e e —— —_—
(débito) crédito a resultados por
impuestos diferidos e (4) 31
Saldo al 31 de diciembre de 2014 - 31 31

NOTA 11, OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES:

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013
consistian en:

, las cuentas de otros activos no corrientes

Depositos en garantia: 2014 2013
Empresa eléctrica 15 15
Arriendo 82 82

97 97
NOTA 12.  CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las cuentas por pagar y ofras cuentas por pagar

consistian en:

Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores

Otras cuentas por pagar:
Prestamos por pagar partes relacionadas
Cuentas por pagar accionistas
Tarjetas de crédito
Otras

2014 2013
5,741 3,763
454,374 695,662
- 118
1,622 1,001

2,428 -
464,165 700,544
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Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, los saldos con compaiiias relacionadas eran los

siguientes:

2014 2013
Camaronera Agromarina S.A. 12 -
Camaronera Lebama S. A. 3,604 121,168
Langacua S.A. 14,064 14,064
Noa-Noa S.A. 296,245 406,298
Sal-mos Salinas Mosquifiafia S.A. 140,449 154,132

454,374 695,662

e

NOTA 13, OBLIGACIONES ACUMULADAS

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, las obligaciones acumuladas consistian en:

2014 2013
Provisiones beneficios sociales 645 606
Aporte al [ESS 202 197
Participacion trabajadores por pagar 325,785 246,213

326,632 247,016

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la obligacion por beneficios definidos consistian
en:

2014 2013
Jubilacion patronal 16,758 15,798
Desahucio 4,143 3.990
20,901 19,788

Jubilacion patronal- De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afos o mas hubiesen prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Bonificacion por desahucio- De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, en
los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, la Compafia entregara el 25% de la Gltima
remuneracion mensual por cada uno de los aflos de servicio.

Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepio de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2014 por un actuario
independiente, El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios
definidos v los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron
calculados utilizando el método de la unidad de crédito provectada.
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Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son las

siguientes:
2014
Tasa de descuento %
Tasa esperada de incremento salarial 3%

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compaiiia es como

sigue:
Nota 2014 2013
Activos financieros:
Costo amortizado:
Efectivo y equivalentes al efectivo 4 1,341 2523
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar 5 1,881,217 3,008
1,882,558 5,531
Pasivos financieros:
Costo amortizado:
Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar 12 464,165 700,544
464,165 700,544
s ———

Capital social- El capital social autorizado consiste en 3,362,000 acciones de US$0.04
valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los
dividendos.

Reserva legal- La Ley de Compafias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50%
del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo
pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados acumulados- Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:

2014 2013
Ganancias acumuladas distribuibles 1,580,423 1,021,605
Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF's 438,431 438,432
Resultado afio anterior 716,991 720,467
Apropiacion de dividendos (50,000) -
Ajuste por reclasificacion reserva de capital 23,12] 23,121
Total 3,661,314 2,994,323
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Resultados acumulados provenientes de la adopeion por primera vez de las NIIF's-
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez
de las NIIF's. El saldo acreedor podri ser utilizado para compensar pérdidas
acumuladas. Este saldo no es disponible para ¢l pago de dividendos v no podra ser
capitalizado. Los trabajadores no tendrin derecho a una participacion sobre este saldo
y podra ser devuelta en el caso de liquidacion de la Compania.

Actividad econémica- Adicionalmente se informa que al igual que en otros gjercicios
economicos, la Compaiiia durante el afio 2014 no opero realizando su principal objeto
social, siendo su ingreso mas representative el reconocimiento del ingreso por el ajuste
al valor patrimonial proporcional (VPP), por lo tanto estos estados financieros deberan
ser leidos considerando estas revelaciones.

y : &
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de los estados financieros
(Marzo 13 del 2015), no se produjeron eventos que, ¢n opinion de la Administracion
de la Compaiia, pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos.

NOTA 18, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido
aprobados por la Administracion el Febrero 9 del 2015 y seran presentados a los
Accionistas y la Junta de Directores para su aprobacion.



