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OPINION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A la Junta General de Accionistas 
EDICIONES ROCAFUERTE C. A. CEROCA) 

Hemos auditado el estado de situación adjunto de EDICIONES 
0 ROCAFUERTE C. A. CEROCA> al 31 de diciembre de 1990, y los 

correspondientes estados de resultados, de evolución del 

patrimonio y de cambios en la posición financiera por el año 

0 terminado en esa fecha. La preparación de estos estados 
financieros es responsabilidad de la administración de la 

0 Compañía. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una 
opinión sobre estos estados financieros en base a nuestra 
auditoria. 

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria 
generalmente aceptadas. Estas normas requieren que planifiquemos 
y realicemos nuestro trabajo con el fin de obtener una seguridad 
razonable de que los estados financieros no contienen errores . 
significativos. La auditoría incluye un examen en base a pruebas 

selectivas, de la evidencia que respalda las cifras e 
informaciones reveladas en los estados financieros. La auditoría 
también incluye la evaluación de los principios de contabilidad 

» utilizados y de las estimaciones importantes efectuadas por la 

administración, así como la evaluación de la presentación general 
0 de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que 

nuestra auditoria ofrece una base razonable para nuestra opinión. 

0 La provisión para cuentas dudosas que tiene la Compañía la 
estimamos insuficiente en alrededor de S/.30.000.000,00. 

Como se explica en la nota 10 la Compañía no ha establecido 
provisión para jubilación patronal, beneficio dispuesto en el 

Código de Trabajo y confirmado por la Corte Suprema de Justicia en 
1983. 

En nuestra opinión, excepto por la insuficiente provisión para 
cuentas dudosas y a la falta de provisión para jubilación 
patronal, los estados financieros mencionados en el primer párrafo 
presentan razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la 
situación financiera de EDICIONES ROCAFUERTE C.A. CEROCA) al 31 
de diciembre de 1990, los resultados de sus operaciones y los 
cambios en su posición financiera por el año 
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terminado en esa fecha, de conformidad con principios de 

contabilidad generalmente aceptados. 

o Los estados financieros adjuntos fueron preparados asumiendo que 

EDICIONES ROCAFUERTE C. A. CEROCA)> continuará como un negocio en 

marcha. La Compatífa ha tenido pérdidas recurrentes que ascienden 

a $S/.315.184.776,57 antes de absorber S/.36.239.907,83 con 

Superávit por revalorización de activos por lo tanto, existe 

déficit acumulado de S/.278.944.868,74; además existe déficit de 

capital de trabajo de S/.22.843.711,89 tal como se indica en la 

0 nota 8, lo cual crea la duda acerca de la habilidad de la entidad 

de continuar como un negocio en marcha. Los estados financieros 

no incluyen ajuste alguno relacionado con la recuperación y 

clasificación de los montos de los activos, o los montos y la 

O clasificación de pasivos, que podrían resultar de esta 

o incertidumbre. 

Nuestra opinión sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias 

correspondientes al año terminado el 31 de diciembre de 1990 de 

EDICIONES ROCAFUERTE C. A. CEROCA), requerida por disposiciones 

vigentes, se emitirá por separado. 

     
    
HERRER 
SC-RNAE 

SULTORES ASOCIADOS 

0 Febrero, 27 de 1991 
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EDICIONES ROCAFUERTE C.A. (EROCA) 
(Guayaquil - Ecuador) 

ESTADO DE SITUACION 
31 de diciembre de 1990 

Activos 

Activo corriente: 
Caja y bancos (Incluye US$2. 497,38) S/. 3,188,205,16 
Cuentas por cobrar: 

Clientes 138,391,939,05 
Prestamos a trabajadores 2.076.755,34 
Otras 42.820.949 ,57 

183.289.643,96 
Provision para cuentas dudosas 19,824.221,00 

Total cuentas por cobrar, neto 164,465. 422,96 

Inventarios: 
Materias primas y materiales 56.008.661 ,00 
Repuestos y accesorlos 19.825.313,79 
Inventarios en transito 19.868, 488,36 

Total inventarios 94.702.463,15 

Pagos anticipados 6.168.537,11 

Total activo corriente 268.524.628,38 

Propiedades, planta y equipos 686.689.533, 28 
Menos depreclacion acumulada 239.794.680,10 

Propledades, planta y equipos, neto (nota 3) 446.894.853, 18 

Otros activos (nota 4) 56.466.522,87 

S/, Ti .886.004,43 

Las notas explicativas adjuntas son parte integrante 

de los estados financieros



EDICIONES ROCAPUERTE C.A. (EROCA) 
(Guayaquil - Ecuador) 

ESTADO DE SITUACION 
31 de diciembre de 1990 

Pasivos y Patrimonlo 
A A e e e e e e e O a O 0 a e 

Pasivo corriente: 

Sobregiros bancarios Ss. 8 

Prestamos bancarios (incluye US$86.924,16) 207 

Cuentas y documentos por pagar: 

Comerciales tincluye US98.381,78) 38.497.237,93 
Otras 8 

.374.478,25 

.721.567,64 

Total de cuentas y documentos por pagar 47.266.304, 44 

Gastos acumulados por pagar (nota 5) 28.005.939 ,94 
a a a a 

Total pasivo corriente 291.368.340, 27 

Deuda a largo plazo- 

Prestamos de accionistas (nota 6) 169.557 .643,58 
e 

Total pasivos 460 .925.983,85 

Patrimonio: 

Capital social: 50.500 acciones ordinarias 

suscritas y pagadas de S/.1.000 cada una, 50.500.000,00 

Aportes para futuras capitalizaciones 174.815.547,05 

Superavit de capital por revalorizacion de activos 364.589.342,27 
Deficit acumulado (nota 8) -278.944.868,74 

a a a 0 a e a 

Total patrimonio 310.960,020,58 
a e e 1 e 0 e e e e 

S/. 771.886.004,43 
  

Las notas explicativas adjuntas son parte Integrante 
de logs estados financieros.
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EDICIONES ROCAFUERTE C. A. (EROCA) 

ESTADO DE RESULTADOS 
Por el año terminado el 31 de diciembre de 1990 

Ventas (nota 6) 

Costo de ventas 

Utilidad bruta 

Gastos de operacion: 
Gastos de ventas 
Gasto de administracion 

Total gastos de operacion 

Perdida operacional 

Otros ingresos (egresos): 

Gastos financieros 
Otros egresos 

Otros ingresos (nota 6) 

Total otros ingresos (egresos) 

Perdida neta 

Las notas explicativas adjuntas son parte integrante 
de los estados financieros. 

S/. 461.291.372,52 
446.268.362,64 

15.023.009,88 

67.325.545,67 
91.841.617,24 
e € o e 0 e o ci e 

-144,144.153,03 

-39,483.795,17 
-42.860 .099,93 
156.302.302,02 

e e 0 1 

S/. -70,185.746,11 
LR A S



EDICIONES ROCAFUERTE C.A. (EROCA) 

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO 
Por el año terminado el 31 de diciembre de 1990 

Capital social 
Saldo al inicio y final del año 

Aportes para futuras capitalizaciones 

Saldo al inicio y final del año 

Superavit por revalorizacion de activos 

Saldo al inicio del afío 

Revalorizacion efectuada en el año 

Saldo al final del año 

Deflcit 
Saldo al inicio del año 

Perdida neta 

faldo al final del año 

Total patrimonio de los acclonistas 

Las notas explicativas adjuntas son parte integrante 

de los estados financieros, 

S/, 50.500.000,00 

a 1 

261.562.494,57 
103.026.847 ,70 

A e e a e o e a o 0 e 

-208.759.122,63 
-70.185.746,11 

AAA



EDICIONES ROCAFUERTE C.A. (EROCA) 

ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA 
Entre el 1o. de enero de 1990 y el 31 de diciembre de 1990 

Fuentes de capital de trabajo 
e 0 1 0 A a o a 

Prestamos de accionistas 

Provenientes de otros activos 

Total fuentes de capital de trabajo 

Usos de capital de trabajo 
A e O 

Perdida neta 

Partidas que no utilizan egresos de efectivo: 
Depreclacion y amortizacion 

Usos de capital de trabajo en operaciones 
Adiciones en propiedades, planta y equipos 

Total usos de capital de trabajo 

Aumento en el capital de trabajo 

Cambios en los componentes del capital de trabajo 

Aumento (disminucion) en activo corriente: 

Caja y bancos 
Cuentas por cobrar 

Inventarios 
Pagos anticipados 

Aumento (disminucion) en pasivo corriente: 

Sobreglros bancarios 
Prestamos bancarlos 

Cuentas por pagar 
Gastos acumulados por pagar 

Aumento en el capital de trabajo 

Las notas explicativas adjuntas son parte integrante 
de los estados financleros, 

9/, 169,567,643,58 
1.500.000,00 

70.185.746,11 

49.436.112,24 

20.749 ,633,87 
7.650.422,74 

  

S/. -1.017,171,38 
113.982.032,18 
36.898.374,39 
1.752.076,45 

6.049.235,85 
71.039.284,73 

-15.174.527,58 
-52.956. 268,33 
a e o 1 

S/. 142.657.586,97 
A A A ZAIDA
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EDICIONES ROCAFUERTE C. A. C(EROCA) 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

31 de diciembre de 1990 

£t ntabili 

EDICIONES ROCAFUERTE C. A. CEROCA> se constituyó el 10 de 
enero de 1984 en la ciudad de Guayaquil y su actividad es la 

edición de medios de información escrito. 

Sus políticas importantes de contabilidad se detallan a 
continuación: 

a) 

b) 

c) 

d) 

Base de presentación 

Los estados financieros de la Compañía están preparados de 

acuerdo a principios de contabilidad generalmente aceptados 

en el Ecuador y normas o prácticas contables establecidas o 

autorizadas por la Superintendencia de Compañías. 

Provisiones 

La Compañía ha efectuado provisiones para cuentas dudosas 
para cubrir eventuales pérdidas en la recuperación de laa 
Cuentas por cobrar. En 1990 no se ¡incrementó esta 
provisión. 

Inventacios 

Los inventarios están valuados al costo que es menor que el 
valor del mercado. 

El costo de matecia prima y materiales y repuestos y 
accesorios se lo determina al costo promedio y los 

inventarios en tránsito al costo según facturas. 

Propiedades, planta y equipos 

Las propiedades, planta y equipos están registrados al 
costo de adquisición más las revalorizaciones efectuadas de 
acuerdo a disposiciones legales (véase nota 3). 

Las propiedades, planta y equipos (costo y revalorización) 
se deprecian por el método de línea recta basado en la vida 
útil estimada de los respectivos activos según los 
siguientes porcentajes anuales:



Edificios 5% 
Maquinarias y equipos 10% 
Muebles y enseres 10% 

Equipos de oficina 10% 

Equipos de seguridad 10% 
Equipos de periodistas 10% 
Equipos de computación 10% 
Instalaciones 10% 

e) Cargos diferidos 

Los cargos diferidos -Gastos de Constitución- se amortizan 

en base al método de línea recta a una tasa del 10% anual. 

f) Moneda extranjera 

Las transacciones en moneda extranjera están registradas 
así: 

- Los activos al cambio vigente en el mercado libre. Al 
31 de diciembre de 1990 la cotización que regía era de 
S/.895 por US$ 1. 

- Los pasivos al camblo vigente en el mercado de 
intervención para el sector privado. Al 31 de diciembre 
de 1990 la cotización que regla era de S/.B69,50 por 
US$ 1. 

2.- Cambios en el poder adquisitivo de la moneda nacional 

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de 
costos históricos en concordancia con los principios de 
contabllidad generalmente aceptados, por consiguiente, no 
muestran el efecto de las varlaciones en el poder adquisitivo 
del sucre, excepto por las revalorizaciones de propledades, 
planta y equipos efectuadas de acuerdo a disposiciones legales 
(nota 3). Los camblos en el poder adquisitivo del sucre 
pueden tener un efecto importante en la comparabilidad de los 
estados financieros de distintos períodos y en el resultado 
neto del afío. 

El Instituto Nacional de Estadísticas y Censos C(INEC) mide la 
Pérdida del poder adquisitivo de la moneda mediante el indice 
general de precios. Este índice al cierre de los últimos tres 
años, tomando como base mayo 1978 - abril 1979, fue como 
sigue: 

1988 1.325,6 
1989 2.044,7 
1990 3.057,3



3.- Propiedades, planta y equipos 

Al 31 de diciembre de 1990 el movimiento de propiedades, 
planta y equipos, en miles de sucres, es como sigue: 

Saldo Transfer. Revalorizac, Saldo 
31-12-99 Adiciones Retiros 1990 31-12-90 
DEAL AUDI MIRADAS AER ms 

Costo: 

Edificios 52.995 0 0 0 52.995 
Maquinarias y equipos 131.856 0 -12,967 0 118.889 
Muebles y enseres 15,381 3.973 -4.071 9 15.283 
Equipos de oficina 4,383 1.904 -2.804 0 3,483 
Equipos de seguridad 13 0 0 0 13 
Equipos de periodistas 46 0 0 0 46 
Equipos de computacion 9 0 13,240 0 13.240 
Instalaciones 4.492 1.772 0 0 6,264 

209,166 7.649 -6.,602 0 210.213 
e 0 0 AMARE RAIN AAA o 

Revalorizacion: 

Maquinarias y equipos 308.515 0 -31.678 140.245 417.082 
Muebles y enseres 23.929 0 0 13.390 37.319 
Equipos de ofícina 2.505 0 -1,287 1,19 2.417 
Equipos de computacion 0 0 11.050 8.609 19.659 

394.949 0 -21,915 163,443 476.477 

Total costo y reva- 
torizacion 544,115 7.649 -28.517 163,443 686.690 

Depreciacion Acumulada: 
Costo 36.355 18.095 -2,087 0 52.363 
Revalorizacion 103.119 31.303 -7.406 60.416 187.432 

Total depreciacion 

acumulada 139.474 49.398 -9,493 60.416 239.795 

Total propiedades, planta 
y equipos, neto 404.641 446.89% 

Las bases de revalorización de acuerdo a 
legales son las siguientes: 

  

  

las disposiciones



. Maguinarlas y otros activos, en base al porcentaje de 

devaluación de la tasa de cambio de importación (según 
cotización del mercado de intervención del Banco Central 

del Ecuador)», el que representó un porcentaje del 35,44% 
en 1990. 

El monto de revalorización, neto del correspondiente 
ajuste a la depreciación acumulada se registra en la 
cuenta de patrimonio, Superávit por revalorización de 
activos, el que puede capitalizarse después de enjugar 
Pérdidas de años anteriores, si hubieren. La Compañía ha 
absorbido, en años anterlores, pérdidas por un monto de 
S/.36.239.907,83. 

El cargo a gastos por depreciación de las propiedades, planta 
y equipos fue de $S/.49.398.212,24 Incluye S/.31.303.420,09 
correspondiente a la depreciación por las revalorizaciones 
efectuadas. 

En Propledades, planta y equipos se incluye el costo del 
Edificio que la Compañía ha construído para sus operaciones 
cuyo valor al 31 de diciembre de 1990 asciende a 
S/.52,995.304,24. Este edificio está construido sobre 
terrenos de una compañía relacionada. 

4.- Otros activos 

En Otros activos se incluyen S/,56,101,214,61, valor en libros 
de maquinarias que la Compañía no las utiliza en su actividad 
y las tiene a la venta. 

5.- Gastos acumulados por pagar 

El detalle de gastos acumulados por pagar al 31 de diclembre 
de 1990 es como sigue: 

Beneficios sociales s/.11.268.544,23 
Intereses por pagar 12.559.608,87 
Comisiones por pagar 3.908.597,34 
Gastos varios por pagar 269.189,50 

S/.28.005.939,94



6.- Transacciones con partes relacionadas 

Los préstamos de accionistas cuyos saldos constan en el estado 

de situación no tienen vencimiento ni interés estipulado. 

Ediciones Rocafuerte S. A. EROCA recibe mensualmente de 

compañias relacionadas S/.8.000.000,00, por concepto de 

publicidad en sus dos medios de comunicación. 

La Compañía también hace ciertos trabajos a Editorial Uminasa 
S. A., compañía relacionada, que edita las revistas La Otra, 
La Onda, y otras. Los Ingresos en 1990 por este concepto 
ascendieron a S/.,57.056.865,60, 

7.- Impuesto a la renta 

Las autoridades tributarias no han revisado las declaraciones 
de impuesto a la renta presentadas por la Compañía desde el 

inicio de sus operaciones, 

Para efectos tributarios, la Compañía tiene pérdidas 
acumuladas por $/.315.184.776,57, la Ley de Régimen Tributario 
Interno permite deducir las pérdidas sufridas de las 
utilidades que se obtuvieren dentro de Jos cinco períodos 
impositivos siguientes, sin que se exceda en Cada período del 
25% de las utilidades obtenidas. 

8.- Pérdidas recurrentes y déficit en capital de trabajo 

Los estados financieros nos indican que la Compafífía ha 
incurrido en pérdidas netas en sus operaciones durante 1990 de 
S/.70.185.746,11 y en afios anterlores S/.244.999.030,46, antes 
de adsorber $/.36.239.907,83 con Superávit por revalorización 
de activos; lo que slonifica que no opera sobre una base 
rentable, además, los pasivos corrientes de la Compañía 
excedían a los activos corrientes en S/.22.843.711,89. Sin 
embargo, €el patrimonio de la Empresa en relación con los 
activos totales representa el 40%. 

De acuerdo a disposiciones de la Ley de Compañías de la 
República del Ecuador, cuando las pérdidas alcancen el 50% o 
más del capital social y el total de reservas, la Compañía se 
pondría necesariamente en liquidación, si los accionistas no 
proceden a reintegrarlo o a limitar el fondo social al capltal 
existente, siempre que éste baste para conseguir el objeto de 
la Compañía.
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Las disposiciones legales vigentes establecen que el superávit 
por revalorización de activos puede ser utilizado para 
absorber pérdidas de ejercicios anteriores y del propio si 
hubieren. La Compañía ha utilizado en años anteriores 

S/ .36.239.907,83 de Superávit por revalorización de activos 
para este concepto. (nota 3). 

9.-Obligaciones laborales 

Ediciones Rocafuerte C, A. C(EROCA) mediante contrato suscrito 
en septiembre 30 de 1985 con Editores Asociados S.A. en el que 
se adquieren las maquinarias y equipos y la marca del diario 
La Razón, se asume además, la calidad de patrono, respecto a 
ciertos trabajadores según lo dispone el artículo No. 170 del 
Código de Trabajo; por lo que la Compañía está obligada a 
cumplir los contratos de trabajo expresos y verbales que 
mantenía Editores Asociados S.A. con ese personal. 

10.-Jubilación Patronal 

La Corte Suprema confirmó en 1983 la vigencia de la 
disposición del Código de Trabajo que requiere el pago de 
beneficlos Jubllatorios por parte de los empleadores a 
aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos 
veinticinco (25) años de trabajo con ellos. La Compañía no ha 
establecido provisión para este concepto.
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0 OPINION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE 
OBLIGACIONES TRIBUTARIAS EN MATERIA DE IMPUESTO A LA RENTA, 
RETENCIONES EN LA FUENTE E IMPUESTO AL VALOR AGREGADO. 

A la Junta General de Accionistas 

0 EDICIONES ROCAFUERTE C. A. CEROCA) 

O Hemos auditado los estados financieros de EDICIONES ROCAFUERTE 
o C.A. CEROCA), por el año terminado el 31 de diciembre de 1990, 

hemos emitido nuestro dictamen, con salvedades, sobre dichos 

estados financieros con fecha febrero 27 de 1991. 

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria 

generalmente aceptadas y con el propósito de formarnos una opinión 

sobre dichos estados financieros. Estas normas requieren que una 

auditoría sea diseñada y realizada para obtener certeza razonable 

de si los estados financieros no contienen exposiciones erróneas 

de carácter significativo e incluye el examen, a base de pruebas 

selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y 

revelaciones presentadas en los estados financieros. 

Como parte de la obtención de la certeza razonable de si los 

0 estados financieros no contienen exposiciones erróneas de carácter 

significativo, efectuamos pruebas de cumplimiento, de acuerdo con 

lo establecido en la Ley de Régimen Tributario Interno y sus 

0 reglamentos, en relación a que: 

a.- Los estados tinancleros surgen de los registros contables de 

la Compañía y que tales registros se llevan de acuerdo con 

las disposiciones de la Ley y sus reglamentos; 

b.- Los datos contables que se encuentran registrados en las 

0 declaraciones del Impuesto a la Renta, Retenciones en la 

Fuente, Impuesto al Valor Agregado, han sido tomados 

fielmente de los registros contables; 

c.- Se han pagado el Impuesto a la Renta y el Impuesto al Valor 

Agregado que figuran como saldo a cargo de la Compafíila en sus 

declaraciones tributarias; y, 
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d.- Se han presentado las declaraciones de retenciones en la 

o fuente y se han practicado y pagado las retenciones a que 
está obligada la Compañía, en su calidad de agente de 
retención, de conformidad con las disposiciones legales y los 
acuerdos ministeriales que fijan los porcentajes respectivos. 

El cumplimiento por parte de la Compañia de los aspectos 
mencionados anteriormente, así como los criterios de aplicación de 

0 las normas tributarias respectivas, son responsabilidad de su 

Administración y tales criterios podrían eventualmente no ser 
compartidos por las autoridades competentes.' 

O Los resultados de nuestras pruebas revelaron que ciertos pagos de 
O retenciones en la fuente no fueron efectuados oportunamente asi 

como tampoco, fueron oportunas las declaraciones mensuales del 
impuesto al valor agregado. Y en relación al impuesto a la renta 
nuestras pruebas no revelaron situaciones, en las transacciones y 
documentos examinados que, en nuestra opinión se consideren 

incumplimientos significativos por parte de EDICIONES ROCAFUERTE 
C. A. CEROCA)>, por el año terminado el 31 de diciembre de 1990. 

HERRERA CHANG CONSULTORES ASOCIADOS 
SC-RNAE No. 010 

    0 Fran 
Licengia Profesional No. 6550 

Febrero, 27 de 1991 
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