HERRERA CHANG CONSULTORES ASOCIADOS

OPINION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas
EDICIONES ROCAFUERTE C. A. (EROCA)

Hemos auditado el estado de situacién adjunto de EDICIONES
ROCAFUERTE C. A. (EROCA)Y al 31 de diciembre de 1990, y los
correspondientes estados de resultados, de evoluci6bn del
patrimonio y de cambios en la posicién financiera por el afio
terminado en esa fecha. La preparacién de estos estados
financieros es responsabilidad de la administraciéon de la

Compaflifa. Nuestra responsabilidad congsiste en expresar una
opinién sobre estos esgstados financieros en base a nuestra
auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas. Estas normas requieren que planifigquemos
y realicemos nuestro trabajo con el fin de obtener una seguridad
razonable de que 1os estados financieros no contienen errores .
significativos. La auditoria incluye un examen en base a pruebas
gselectivag, de la evidencia que respalda las cifras e
informaciones reveladas en 1os estados financieros. La auditoria
también incluye la evaluacién de los principiogs de contabilidad
utilizados y de las estimaciones importantes efectuadas por la
administracion, asf como la evaluacién de la presentacibdbn general
de 108 estados financieros en su conjunto. Consideramos que
nuestra auditorf{a ofrece una base razonable para nuestra opinioén.

La provisiéon para cuentas dudosas que tiene 1a Compafiia 1la
estimamos insuflciente en alrededor de S/.30.000.000,00.

Como se explica en la nota 10 la Compafiia no ha establecido
provision para Jjublilacién patronal, beneficlo dispuesto en el
Cédigo de Trabajo y conflrmado por la Corte Suprema de Justiclia en
1983.

En nuestra opinién, excepto por la insuficliente provisiébn para
cuentas dudosas y a la falta de provisién para Jubilacién
patronal, los estados financieros mencionados en el primer parrafo
presentan razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la
gsituacién financiera de EDICIONES ROCAFUERTE C.A. (EROCA) al 31
de diciembre de 1990, los resultados de sus operaciones y los
cambios en Su posicioén financiera por el afio
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terminado en esa fecha, de conformidad con principios de
contabilidad generalmente aceptados.

® Los estados financieros adjuntos fueron preparados asumiendo que

EDICIONES ROCAFUERTE C. A. (EROCA) continuard como un negocio en
marcha. La Compafifa ha tenido pérdidas recurrentes que ascienden
a S/.315.184.776,57 antes de absorber S5/.36.239.907,83 con
Superavit por revalorizacién de activos por lo tanto, existe
déficit acumulado de 5/.278.944.868,74; ademés existe déficit de
capital de trabajo de $/.22.843.711,89 tal como se indica en la
nota 8, lo cual crea la duda acerca de la habilidad de la entidad
de continuar como un negoclo en marcha. Los estados flinancleros
no incluyen ajuste alguno relacionado con la recuperacioén y
clasificacién de 1os montos de los activos, o los montos y la
clagificacién de pasivos, que podrian resultar de esta
incertidumbre.

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias
correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre de 1990 de

EDICIONES ROCAFUERTE C. A. (EROCA), requerida por disposiciones
vigentes, se emitird por separado.
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EDICIONES ROCAFUERTE C.A. (EROCA)
(Guayaqull - Ecuador)

ESTADC DE SITUACION
31 de diciembre de 1990

Actlvos

Activo corriente:

Caja y bancos (incluye US$2.497,36)

Cuentas por cobrar:
Ciientes
Prestamos a trabajadores

Otras

Provision para cuentas dudosas

Total cuentas por cobrar, neto
Inventarios:

Materias primas y materiales

Repuestos y accesorios
Inventarios en transito

Total inventarios
Pagos antliclipados
Total actlvo corrlente

Propiedades, planta y equipos
Menos depreclacion acumulada

Propledades, planta y equipos, neto (nota 3>

Otros activos (nota 4)

Las notas explicativas adjuntas son parte integrante

de los estados financieros

5/. 3.188.205,16

94.702.463,15
6.168.537,11
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446.894.853,18
96.466.522,87

S/. 771.886.004,43



FDICIONES ROCAFUERTE C.A. (EROCA)
(Guavaqui! - Ecuador)

ESTADD DE SITUACION
31 de diciembre de 1990

Pasilvos vy Patrimonlo
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Pagivo corrliente:
Sobregiros bancarios S/. 8.374.478,25
Prestamos bancarios (incluye US$86.924,16) 207.721.567,64
Cuentas y documentos por pagar:
Comerciales (incluye US98.381,78) 32.497.237,93
Otras

Total de cuentas y documentos por pagar 47.266.354,44

Gastos acumulados por pagar (nota 5) 28.005.939,94

3 ¥y 2 T 1 3 1 T r 3 L 1 ]

Total pasivo corriente 291 .368.340,27

Deuda a largo plazo- ‘
Prestamos de accionistas (nota 6) 169.557.643,58

-y ¥ - ¥ r r°r ' J °’ ¥ ¥ 1 ‘¥ |

Total pasivos 460,925,983,85

Patrimonio:
Capital social: 50.500 acciones ordinarias
suscritas y pagadas de 5/.1.000 cada una, 50.500.000,00
Aportes para futuras capitalizacliones 174.815.547,05

Superavit de capital por revalorizacion de activos 364.589.342,27
Deficit acumulado (nota 8> -218.944,868, 74

g "y ¥ ¥ 3 ¥ I r 3 3 X L 3 L

Total patrimonlo ' 310.960.020,58

3 3 5 I 3 3 1 . 3 1 I 2 2 I ..

S/. 771.886.004,43

Las notas explicatlvas adjuntas son parte Integrante
de log estados financleros.
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EDICIONES ROCAFUERTE C. A. (EROCA)

ESTADO DE RESULTADOS
Por el alio terminado el 31 de diclembre de 1990

Ventas (nota 6)
Costo de ventas

Utilidad bruta

Gastos de operacion:
Gastos de ventas
Gasto de administracion

Total gastos de operacion
Perdida operacional

Otros ingresos {earesos):
Gastos financieros
Otros egresos
Otros ingresos (nota 6)

Total otros ingresos (egresos)

Perdida neta

Las notas expllicativas adjuntas son parte Integrante
de 1os estados financieros.

5/ . 461.291.372,52
446 .268.362,64

15.023.009,88

67.325.545,67
91.841.617,24
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-144.144.153,08

-39-483i ??5’17
-42.860.099,93
196.302.302,02
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S/: '70-135:746311

L L L L



EDICIONES ROCAFUERTE C.A. (EROCA)

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
Por el afio terminado el 31 de diclembre de 1990

@
Capltal soclal
Saldo al inicio y final del afio | S/. 50.500.000,00
Aportes para futuras capitallzaciones
Saldo al inicio y final del afio 174.815.547,05
Superavit por revalorizacion de activos
Saldo al inicio del afio 201 .562.494,57
Revalorizacion efectuada en el alo 103.026.847,70
Saldo al final del afio 364,589,342, 27
Deflcit
Saldo al inicio del afio | -208.759.122,63
Perdida neta -70 185.746,11

faldo al final del affo

Total patrimonio de los acclonistas S/ . 310 960.020, 58

Las notas explicativas adjuntas son parte integrante
@ de l0s estados financieros.




EDICIONES ROCAFUERTE C.A. (EROCA)

ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
Entre el 1o. de enero de 1990 y el 31 de diciembre de 1990

Fuentes de capital de trabajo

a8 L 8 3 4 2 & L} 2 % ¢t ¥ * § T* ‘t 'L P} ! 3§ § § 3 ]

Prestamos de acclonistas
Provenientes de otros actlivos

Total fuentes de capital de trabajo

Usos de capital de trabajo

3/, 169.667,043,58
1.500.000,00

Perdida neta 70.185.740,11

Partidas que no utlllzan egresos de efectlivo:

Deprecliacion y amortizacion 49.436.112,24

Usos de capltal de trabajo en operacliones
Adicliones en propiedades, planta vy equipos

Total usos de caplital de trabajo
Aumento en el capital de trabajo

Cambios en los componentes del capital de trabajo
Aumento (disminucion) en activo corriente:
Caja y bancos
Cuentas por cobrar
Inventarios
Pagos anticipados

Aumento (disminucion) en pasivo corriente:

Sobregiros bancarios
Prestamos bancarios

Cuentas por pagar
Gastos acumilados por pagar

Aumento en el capital de trabajo

Las notas explicatlivas adjuntas son parte integrante
de 103 estados flnancleros.

7.650.422,74

e S S B A il N e i i ks e P

§/. -1.017.171.38
113.982.032. 18

36.898.374,39
1.752.076,45

6.049.235,85
71.039.284,73

-15.174,527,58
-52.956.268,33

S/. 142.657.586,97
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EDICIONES ROCAFUERTE C. A. (ERGCCA)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 de diciembre de 1990

e MiliSe ] S P jcas .U"_' - tes _'-h' 1dad:

A

EDICIONES ROCAFUERTE C. A. (EROCA) se constituyd el 10 de

‘enero de 1984 en la cludad de Guayaquil y su actividad es la

edicliébn de medios de informacién escrito.

Sus polfticas importantes de contabilidad se detallan a
continuacién:

a) Bage de presentaclgn

Los estados financlieros de la Compaliia estan preparados de
acuerdo a principlios de contabilidad generalmente aceptados
en el Ecuador y normas o pricticas contables establecidas o

autorlizadas por la Superintendencia de Compafi{as.

b) Provigiones

La Compafifa ha efectuado provisiones para cuentas dudosas
para cubrir eventuales pérdidas en la recuperacitén de las
Cuentas por cobrar. En 1990 no se Incrementd esta

provislén,

c¢) Inventariog

Los inventarios est&n valuados al costo que es menor que el
valor del mercado.

El costo de materia prima y materiales y repuestos vy
accesorios se 1o determina al costo promedio y 1los

inventarios en tréansito al costo segin facturas.
d) . J 1 EUallCx- D1ANTE 20U 1 DOS

Las propledades, planta y equipos estdn registrados al
cogsto de adquisiclén mads las revalorizaciones efectuadas de
acuerdo a disposiciones legales (véase nota 3).

Lag propiedades, planta v equipos (costo y revalorizacion)
gse deprecian por el método de linea recta basado en la vida
util estimada de los respectivos activos segin los
siguientes porcentajes anuales:
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Edificios 5%
Maquinarias y equipos i0%
Muebles y enseres 10%
Equipos de oficina 10%
Equipos de seguridad 10%
Equipos de periodistas 10%
Equipos de computacién 10%
Instalaciones 10%

e) Cargog diferidos

Los cargos diferidos -Gastos de Constitucién- se amortizan
en base al método de lfnea recta a una tasa del 10% anual.

f> Moneda extranliera

Las transacciones en moneda extranjera estin registradas
as{:

- Log actlvos al camblo vigente en el mercado llbre. Al
31 de diciembre de 1990 la cotizacién que regia era de

S/.895 por USS 1.

- Los pasivos al camblo vigente en el mercado de

intervencién para el sector privado. Al 31 de diciembre

de 1990 la cotizacién que regia era de S/.869,50 por
Uss 1.

ambiogs en el poder adaquis) 0 de 1a moneda nacjioné

Los estados flnancleros han sido preparados sobre la base de
costos histéricos en concordancia con los principios de
contablllidad generalmente aceptados, por consiguiente, no
muestran el efecto de las variaclones en el poder adquisitivo
del sucre, excepto por las revalorizacliones de propledades,
planta y equipos efectuadas de acuerdo a disposiciones legales
(nota 3). Logs cambios en el poder adquisitivo del sucre
pueden tener un efecto importante en la comparabilidad de los
estados flnancleros de distintos perfodos y en el resultado

neto del afio.

El Instituto Naclional de Estadisticas y Censos (INEC) mide la
pérdida del poder adquisitivo de la moneda mediante el indice
general de precios. Este Indice al cierre de los Gltimos tres

afios, tomando como base mayec 1978 - abril 1979, fue como
sigue:

1988 1.325,6

1989 2.044,7

1990 3.0567,3



Al 31 de diciembre de 1990 el

- ‘ . . m

planta y equipos, en miles de sucres, es como sligue:

Costo:
Edificios
Maquinarias y equipos
Muebles y enseres
Equipos de oficina
Equipos de seguridad
Equipos de periodistas
Equipos de computacion
Instalaciones

Revalorizaclion:
Maquinarias y equipos
Muebles y enseres
Equipos de oficina
FEquipos de computacion

Total costo y reva-
lorizacion

Depreclacion Acumilada:
Costo
Revalorizacion

Total depreciacion
acumul ada

Saldo Transfer. Revalorizac. Saldo
31-12-89 Adiciones Retiros 1990 31-12-90

92.9% 0 0 0 52.99
131.856 0 ~12.967 0 118.889
15.381 3.973 -4,071 0 15.283
4,383 1.904 -2.804 0 3.483
13 0 0 0 13

46 0 0 0 46

0 0 13.240 0 13.240

4.492 1,772 0 0 6.264
209,166 7.649 -6.602 0 210.213
308.515 0 -31.678 140.245 417.082
23.929 0 0 13.390 37.319
2.505 0 -1.287 1.199  2.417

0 0 11,050 8.609 19.659
334.949 0 -21,915 163.443 476.477
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36.350  18.095 ~-2.087 0 52.363
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Total propiedades, planta

Yy equipos, neto

Las bases de revalorizacién de acuerdo a

legales son las siguientes:

movimiento de propledades,

las disposiciones



. Magulnarlas y otros activos, en base al porcentaje de

devaluaclifn de la tasa de cambio de importacitn (segin
cotizaclédn del mercado de intervencién del Banco Central

del Ecuador), el que representé un porcentaje del 35,44%
en 1990.

El monto de revalorizacién, neto del correspondiente
ajuste a la depreclaclén acumuiada se registra en 1la
cuenta de patrimonlo, Superédvit por revalorizacién de
activos, el que puede capitalizarse después de enjugar

pérdidas de afios anteriores, si hubieren. La Compafifa ha
absorbido, en alos anteriores, pérdidas por un monto de

S/.36.239.907,83.

El cargo a gastos por deprecliacién de las propiedades, planta
y equipos fue de 5/.49.398.212,24 Iincluye S/.31.303.420,09
correspondiente a la depreciaclén por las revalorizaciones
efectuadas.

En Propledades, planta y equipos se incluye el costo del

Edificlo que la Compalifa ha construido para sus operaciones
cuyo valor al 31 de diclembre de 1990 ascliende a

S/.952.995.304,24. Este edificio est§ construido sobre
terrenos de una compafifa relacionada.

4.- Qtrog activos

En Otros actlivos se Incluyen S/.56.101.214,61, valor en libros

de maquinarias que la Compafifa no las utiliza en su actividad
y lag tiene a la venta.

GCastos acumulados por pags

El detalle de gastos acumulados por pagar al 31 de diclembre
de 1990 es como sigue:

Beneficios sociales S/.11.268.544,23
Intereses por pagar 12.559.608,87
Comisiones por pagar 3.908.597,34
Gastos varlos por pagar 269.189,50

S/.28.005.939,94
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L0S préstamos de accionistas cuyos saldos constan en el estado
de situacién no tienen vencimiento ni interés estipulado.

9o Ediclones Rocafuerte S. A. EROCA reclibe mensualmente de
compafiias relacionadas §5/.8.000.000,00, por concepto de
publicidad en sus dos medios de comunicaclén.

La Compaliia también hace ciertos trabajos a Editorial Uminasa
S. A., compalifa relacionada, que edita las revistas La Otra,
La Onda, y otras. Los ingresos en 1990 por este concepto

agcendieron a S/.57.056.865,60.

7.- lmpyesto a 1a renta

Lags autoridades tributarias no han revisado las declaraciones
de impuesto a la renta presentadas por la Compalifa desde el
inicio de sus operacliones.

Para efectos tributariogs, 1la Compaliia tiene pérdidas
acumuladas por S/.315.184.776,57, la Ley de Régimen Tributario
Interno permite deducir 1as pérdidas sufridas de las
utilidades que se obtuvieren dentro de 10os clinco per{odos
impositivos siguientes, sin que se exceda en cada perfodo del

25% de las utilidades obtenidas.

@ _ 8.- Pérdidas recurrentes y déficit en capital de trabajo

Los estados flnanclieros nos Iindican que 1la Compaftifa ha
incurrido en pérdidas netas en sus operaciones durante 1990 de
S/.70.185.746,11 y en atos anterlores S/.244.999.030,46, antes
de adsorber S/.36.239.907,83 con Superivit por revalorizacién
de activos; 10 que siognifica que no opera sSobre una base
rentable, ademds, los pasivos corrientes de 1a Compafiia

excedian a los activos corrientes en 5/.22.843.711,89. Sin
embargo, el patrimonio de la Empresa en relaclén con los

activos totales representa el 40%.

o De acuerdo a disposiciones de la Ley de Compaftifas de 1la

Repdblica de! Ecuador, cuando las pérdidas alcancen el 50% o
mas del capital social y el total de reservas, la Compafifa se
pondria necesariamente en liquidacién, 8i los accionistas no
proceden a reintegrarlo o a limitar el fondo social al capltal

existente, siempre que éste baste para conseguir el objeto de
la Compafiia.
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Las disposiciones legales vigentes establecen que el superivit

por revalorizacién de activos puede ser utilizado para
abgorber pérdidas de ejercicios anteriores y del propio si
hubieren. La Compania ha utilizado en aflos anteriores

S/.36.239.907,83 de Superivit por revalorizaciétn de activos
para este concepto. (nota 3).

?.-0bllgacioneg laborales

Ediciones Rocafuerte C. A. (EROCA) mediante contrato suscrito
en septiembre 30 de 1985 con Edlitores Asociados S.A. en el que
se adquieren las maquinarias y equipos y la marca del dlario
La Razén, se asume ademis, la calidad de patrono, respecto a
clertos trabajadores segin 1o dispone el articulo No. 170 del

Cédigo de Trabajo; por lo que la Compafiia eatd obligada a
cumplir los contratos de trabajo expresos y verbales que

mantenfa Editores Asociados S.A. con ese personal.

10.-Jubjlacién Patronal

La Corte ODuprema confirmé en 1983 la vigencia de la
digposiclén del Codigo de Trabajo que requiere el pago de
beneficlos Jubllatorlos por parte de 1los empleadores a
aquellios trabajadores que hayan completado por 10 . menos
veinticinco (25) aftos de trabajo con ellos. La Compaliia no ha

establecido provislién para este concepto.




HERRERA CHANG CONSULTORES ASOCIADOS

OPINION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE

® OBLIGACIONES TRIBUTARIAS EN MATERIA DE IMPUESTO A LA RENTA,
RETENCIONES EN LA FUENTE E IMPUESTO AL VALOR AGREGADOC.

A la Junta General de Accionistas
EDICIONES ROCAFUERTE C. A. (EROCA>

" Hemos audlitado los estados financieros de EDICIONES ROCAFUERTE
C.A. (EROCA), por el afio terminado el 31 de diciembre de 1990,
hemos emitido nuestro dictamen, con salvedades, sobre dichos
estados financieros con fecha febrero 27 de 1991.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas y con el propédsito de formarnos una opinién
gsobre dichos estados financieros. Estas normas requlieren gque una

auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable
de 8l los estados financieros no contlenen exposiciones erréneas

de caracter significativo e incluye el examen, a base de pruebas
selectivag, de 1la evidencia que sustenta 1las cantidades vy

revelaciones presentadas en los estados financleros.

Como parte de la obtencién de la certeza razonable de si los
estados flnancleros no contienen expogsiciones erréneas de caracter

significativo, efectuamos pruebas de cumplimiento, de acuerdo con
lo establecido en la Ley de Régimen Tributario Interno y sus

reglamentos, en relacidén a que:

a.~- Los estados flnancleros surgen de l1os registros contables de
la Compafifa vy que tales registros se llevan de acuerdo con
lag disposiciones de la Ley y sus reglamentos;

b.- Log datos contables que se encuentran registrados en las
P declaraciones del Impuesto a la Renta, Retenciones en la
Fuente, Impuesto al Valor Agregado, han sido tomados

fielmente de 108 registros contables;

¢.- Se han pagado el Impuesto a la Renta y el Impuesto al Valor

Agregado que figuran como saldo a cargo de la Compafila en sus
declaraciones tributarias; vy,

® Ciudadela Albatros: Calie Albatros 401 y Av. Plaza Dafiin —Telf. 391387 —-Fax(5834) 283852 —Casilla 09 -01 - 8325 —Guayaquil - Ecuador.
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d.- Se han presentado las declaraciones de retenciones en la

® fuente y se han practicado y pagado las retenciones a que
estd obligada la Compafifa, en su calidad de agente de

retencién, de conformidad con las disposiciones legales y los

acuerdos ministeriales que fijan los porcentajes respectivos.

El cumplimiento por parte de 1la Compafila de los aspectos
mencionados anteriormente, asf como 108 criterios de aplicacién de
l1as normas tributarias respectivas, son responsablilidad de su
Administracién y tales criterios podrian eventuaimente no Ser
compartidos por las autoridades competentes.'

Los resultados de nuestras pruebas revelaron que clertos pagos de
retenciones en la fuente no fueron efectuados oportunamente asli

como tampoco, fueron oportunas las declaraciones mensuales del
impuesto al valor agregado. Y en relacién al impuesto a la renta
nuestras pruebas no revelaron situaciones, en las transacciones y
documentos examinados que, en nuestra opinién se consideren
incumplimientos slignificativos por parte de EDICIONES ROCAFUERTE
C. A. (EROCA), por el afio terminado el 31 de diciembre de 1990.

HERRERA CHANG CONSULTORES ASCCIADOS
SC-RNAE No. 010
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