C.P.A. Carlos A. Hidalgo Reto
AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE

A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE
INDUSUR S.A.

He examinado el Balance General de Ia Compaiiia INDUSUR S.A.. al 31 de Diciembre del 2000 el Estado de
Resultados, el Estado del Patrimonio de los Accionistas y el Estado de Flujos de Efectivo 4ue le son relativos
por ¢l afio que termind en esa fecha. Estos Estados son responsabilidad de la Gerencia/de la Compaiiia. Mi
responsabilidad es expresar una opinién sobre los Estados Financieros basandome en mi/auditoria.

Mi examen se efectud de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Estas normas requieren de
la ejecucion de una auditoria que tenga como objetivo obtener una seguridad razonable y determinar si los
Estados Financieros se encuentran libres de errores importantes. La Auditoria incluy6 aquellas pruebas de los
Registros de Contabilidad y otros procedimientos de auditoria que respaldan las transacciones registradas v su
relacion con los Estados Financieros. La Auditoria también incluyé la determinacion del uso de los principios
de contabilidad generalmente aceptados y las normas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de
Compaiiias, de las estimaciones importantes realizadas por la compaiiia; asi como la evaluacién en conjunto
de la presentacion de los Estados Financieros. La Auditoria efectuada establece bases razonables para mi
opinioén.

Tal como se menciona mis ampliamente en la Nota 1 a los estados financieros, el Gobierno Ecuatoriano
aprob6é un proceso de dolarizacién oficial de la economia, el cual contempla principalmente cambios al
régimen tributario, laboral y monetario del pais, en los que se incluye 1a conversion de las cifras contables al
31 de marzo del 2000 de sucres ecuatorianos a U.S. délares de los Estados Unidos de América. A partir del 1
de abril del 2000, la contabilidad registra las transacciones en U.S. délares.

En mi opinion los Estados Financieros antes mencionados presentan razonablemente la Situacién Financiera
de INDUSUR S.A., al 31 de Diciembre del 2000 el resultado de sus operaciones y los Flujos de Efectivo de
conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados.
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INDUSUR S.A.
- BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

— Notas (Délares en Miles)
ACTIVO
-~ CORRIENTE
Caja y Bancos 93
— & Inversiones 2 127
' Cuentas por Cobrar 3 912
Inventarios 4 2,921
Pagos Anticipados 8
; Total Active Corriente 4,061
— Propiedad y Equipos Neto 5 859
Otros Activos 6 714
Total Activo 5.634
r\
—
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Beneficios Sociales por Pagar

INDUSUR S.A.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
CORRIENTE

Obligaciones por Pagar
Cuentas por Pagar

(V- RN |

Total Pasive Corriente

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social 10
Reserva Legal 11
Reserva Revalorizacion Patrimonio

Utilidad del Ejercicio

Total Patrimonio de los Accionistas

Total Pasivo y Patrimonio de los Accionistas

Véanse las notas que acompaiian a los Estados Financieros

(Délares en Miles)
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INDUSUR S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

Notas (Délares en Miles)
INGRESOS
Ventas 4746
EGRESOS
Costo de Ventas : -3.353
Margen Bruto 1,393
GASTOS
Administrativos y Ventas -1,735
Intereses y Comisiones -501
Resultados Exposicion Inflacion 893
Total Gastos -1,343
Utilidad Antes 15% Trabajadores 50
15% Trabajadores 12 -7
Utilidad Antes Impuesto Renta 43
Impuesto Renta 13 -15
Utilidad Después Impuesto Renta 28

Véanse las notas que acomparian a los Estados Financieros




INDUSUR S.A.
ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Délares en Miles)
CAPITAL SOCIAL
Saldo al Inicio y Final del Afio 87
RESERVA LEGAL
Saldo al Inicio del Afio 2
Incremento 2
Saldo al Final del Afio 4"“““74_
RESERVA REVALORIZACION PATRIMONIO
Saldo al Inicio del Afio 360
Disminucién -102
Transferencia 418
Saldo al Final del Afio ---“-6-:/_(;
UTILIDADES DISPONIBLES
Utilidad del Ejercicio 28

Total Patrimonio de los Accionistas 795




INDUSUR S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Dolares en Miles)
Utilidad Neta 28
Ajuste para Conciliar la Utilidad Neta
Depreciaciones y Amortizaciones 135
Diferencia en Cambio 378
(Aumento) Disminucion en:
Documentos v Cuentas por Cobrar -126
Inventarios -746
Pagos Anticipados -2
Aumento (Disminucion) en:
Cuentas por Pagar 2,279
Gastos Acumulados por Pagar 118
Total Ajustes 2,036
Efectivo Neto Provisto para Operaciones 2,064
Disminucién Deuda Largo Plazo -188
Adiciones de Propiedad y Equipos -331
Disminucion en Obligaciones Bancarias -1,599
Disminucion en Inversiones 20
Disminucién Neta en el Efectivo -34
Efectivo al Inicio del Aiio 127
Efectivo al Final del Aiio 93
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INDUSUR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

RESUMEN DE POLITICAS IMPORTANTES DE CONTABILIDAD

INDUSUR S.A., es una empresa cuyas operaciones consisten en la importacion y venta de equipos de
telecomunicaciones y maquinarias agricola en el mercado local.

Base de presentacién de los Estados Financieros

Los Estados Financieros adjuntos hasta el 31 de marzo del 2000 fueron preparados de acuerdo con
normas y practicas contables establecidas o autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias las que
difieren de los principios de contabilidad generalmente aceptados en que no contemplan el ajuste de los
Estados Financieros para reconocer en forma integral los efectos de las variaciones en el poder
adquisitivo del sucre. Los Estados Financieros a esta fecha fueron dolarizados usando para este efecto la
NEC 17.

Inventarios

Los Inventarios estan valuados de acuerdo a la NEC 17.

Propiedades y Equipos

La Propiedad v Equipo se¢ hayan registradas al costo de adquisicion; mds la revalorizaciones, la
Reexpresion Monetaria, y la aplicacion de la NEC 17 para dolarizarlos. Las renovaciones y mejoras
importantes se capitalizan, mientras que los reemplazos menores, reparaciones y mantenimiento que no
mejoran el activo ni alargan su vida util restante se cargan como gastos a medida que se efectian.
Depreciaciones

La Planta v Equipo se deprecian basados en la vida 1til estimada de los respectivos activos.

Muebles Enscres - Maquinarias v Equipos  10%

Edificios 5%
Vehiculos 20%
Otros Activos

Los gastos de constitucion v preoperacionales se amortizan en base al método de linea recta a la tasa
anual del 10% respectivamente. La diferencia en cambio va ha ser amortizada en 3 afios.




(Délares cn Miles)

2. INVERSIONES

Institucion Tipo Patrimonial Valor
Guayaquil CD Reprogramados 114
Préstamos Acciones =00 =mmme-- 3
Tungurahua Acciones =000l === 6
Otros Acciones =000 semeees 4
Total 127

3. CUENTA POR COBRAR

Clientes 771
Relacionadas: Tecnicentro V.W. 2
Motcum S. A 6
Inter S.A. 3
Tropidatos 16
Coseguros 68
Motcum S.A. 29
Empleados 12
Anticipo por Compras y Trabajos 3
Otros 2
Total 912

Las Cuentas Relacionadas se manejan bajo el sistema de cuenta corriente y no generan rendimientos.




(Ddlares cn Miles)

4. INVENTARIOS

Vehiculos 277
Repuestos 807
Maquinaria Agricola 423
Equipos de Comunicacion 351
Division Cumminis 644
Importaciones en Transito 296
Alarmas y Otros 123
Total 2,921

Los inventarios son propiedad de la Compaiiia v no se encuentran pignorados.

5. PROPIEDAD Y EQUIPOS

Saldo Saldo

al 31/12/1999 Incremento al 31/12/2000
Terreno 123 118 241
Edificio ¢ Instalaciones 174 193 367
Equipos 64 232 296
Muebles v Ensercs 231 113 344
Vehiculos 108 102 210
Maquinarias 0 6 6
Suman 700 764 1.464
(-) Depreciaciéon Acumulada 172 433 605
Total 528 331 859

Se revisaron los cuadros de la NEC 17 preparados por la compaiiia.
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(Ddlares cn Milcs)

6. OTROS ACTIVOS

Diferencial Cambiario 689
Relacionadas: Intelectronica 14
Trilecton 4
Otras 7
Total 714

7. OBLIGACIONES POR PAGAR

CORTO PLAZO

Bolivariano

Con vencimientos hasta 25/01/2001 Interés 16 % 369
Banco de Guayaquil

Con vencimientos hasta 16/04/2001 Interés 16% 742
Toetal Corto Plazo 1,111

La Compafiia ha entregado Pagarés por cstas obligaciones.

8. CUENTAS POR PAGAR

Accionistas 1.080
Proveedores 982
Anticipos de Clientes 427
Intereses 110
Impuestos 20
Relacionada: Induauto S.A. 884
Otros 96
Total 3.599

Las Cuentas Accionistas y Relacionada se manejan bajo el sistema de cuenta corriente v no generan
rendimientos.
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(Délares en Miles)

9. BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR

Décimo Tercer Sueldo 4
Fondo de Reserva 17
Vacaciones 12
Jubilacion Patronal 45
Nomina 5
Desahucio 46
Total 129

10. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de Diciembre de 2000, el Capital Social consiste de 87.200 acciones ordinarias.

11. RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiiias exige que las Compaiiias Limitadas transfieran a Reserva Legal un porcentaje no
menor del 5% de las utilidades hasta igualar por lo menos el 50% del Capital Social de la Compafiia.
Dicha reserva no esta sujeta a distribucion excepto en el caso de liquidacion de la Compaiiia. Pero puede
ser utilizada para aumento de capital o para cubrir pérdida en las operaciones. Al 31 de Diciembre del
2000 se encuentran pendiente la apropiacion correspondiente a las utilidades del Ejercicio terminado en
esa fecha por 5 (ddlares en miles).

12. 15% PARTICIPACION TRABAJADORES

De acuerdo a las regulaciones existentes en las leyes laborales de la Republica del Ecuador, la compaiiia
debe distribuir a sus trabajadores el 15% de la utilidad, calculada antes del Impuesto a la Renta.
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13. IMPUESTO A LA RENTA

Las autoridades fiscales han revisado las declaraciones del impuesto a la renta que ha presentado la
compaiiia hasta el afio terminado el 31 de Diciembre de 1996.

14. PRESTAMOS ACCIONISTAS

Movimiento neto revelado en la nota 8.

15. RELACIONADAS

La Compafiia tiene transacciones con relacionadas reveladas en las notas 3,6 y 8.

16. CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR CON REAJUSTE PACTADO SOBRE EL. CAPITAL

No existen cuentas por cobrar y por pagar con reajuste pactado sobre el capital.

17. PROVISIONES DE IMPUESTOS, BENEFICIOS SOCIALES Y JUBILACION PATRONAL

No hay incrementos significativos en las provisiones de impuestos, beneficios sociales y jubilacién
patronal.

18. ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

No se registran activos y pasivos contingentes.

19. ACONTECIMIENTOS RELEVANTES HASTA LA FECHA DE EMISION DEL INFORME

No han ocurrido acontecimientos relevantes hasta la fecha de emision del informe.

20. COMENTARIOS SOBRE RECOMENDACIONES ANOS ANTERIORES

La Compafiia hizo correcciones sobre ¢l control interno que fueron recomendadas.
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C.P.A. Carlos A. Hidalgo Reto

AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE

A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE
INDUSUR S.A.

He examinado los Estados Financieros de INDUSUR S.A., por ¢l afio terminado el 31 de Diciembre del
2000 he emitido mi dictamen sobre dichos Estados Financieros con fecha Marzo 14 del 2001.

Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas y con el propdsito de
formarme una opinion sobre dichos Estados Financieros, estas normas requieren que una auditoria sea
disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los Estados Financieros no contienen exposiciones
erroneas, de cardcter significativo e incluye el examen a base de pruebas de la evidencia que soportan las
cantidades y revelaciones presentadas a los Estados Financieros.

Como parte de la obtencion de la certeza razonable de si los Estados Financieros no contienen exposiciones
erroneas de caracter significativo, efectué¢ pruebas de cumplimiento de las obligaciones que tienen la
compaiiia como agente de retencion y percepcion de impuesto a la renta. El cumplimiento por parte de
mencionadas obligaciones, asi como los criterios de aplicacion son responsabilidad de su administracion, tales
criterios podrian ser no compartidos por las autoridades competentes.

Los resultados de mis pruebas no revelan situaciones en las transacciones examinadas que en mi opinion se
consideren incumplimientos significativos de las obligaciones de INDUSUR S.A., como agente de retencién
y percepcion del impuesto a la renta por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2000.
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