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adecuadamente aplicados. Los estados financieros de INDUSUR, INDUSTRIAL DEL SUR
S.A. al 31 de diciembre de 2018 vy por el afio terminado en esa fecha antes de los ajustes de
restablecimiento, fueron auditades por otros auditores, cuyo informe de fecha 08 de abril de
2019 contiene una opinion sin salvedades.

Mo hemos sido contratados para auditar, revisar o aplicar procedimientos de auditoria sobre
los estados financieros separados al 31 de diciembre de 2018; exceplo por los ajustes
mencionados, consecuentemente no podemos expresar una opinion sobre los estados
financieros al 31 de diciembre de 2018 y por el afo terminado a esa fecha.

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores

MNuestro informe adicional referente al cumplimiento de las obligaciones ante la Unidad de
Analisis Financiero y Econdmico de INDUSUR, INDUSTRIAL DEL SUR S.A., por el ejercicio
terminado al 31 de diciembre de 2019, se emite por separado.

Muestro informe adicional sobre el cumplimiento de |las obligaciones tributarias de INDUSUR,

INDUSTRIAL DEL SUR S.A., como agente de retencion y percepcion por el ejercicio
terminado al 31 de diclembre de 2019, se emite por separado.

dileres Indenendiealzs S.A, GHME

Auditores Independientes S.A. GME Ing. Ma. G ’l,
RMNAE No, 807 Socia Auditores lndependlentes S.ﬁ.. GME

Guayaquil, Ecuador
15 de Junio del 2020
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« Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es
apropiada y si basados en la evidencia de auditoria obtenida existe una incertidumbre
Importante relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la habilidad de la Compafiia para continuar como un negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre significativa, somos requeridos de llamar |la
atencién en nuestro informe de auditoria a las revelaciones relacionadas en los estados
financieros separados; o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra
opinidn. Nuestras conclusiones estan basadas en la evidencia de auditoria obtenida hasta
la fecha del informe de auditoria. Sin embargo, hechos y condiciones futuras podrian
ocasionar que la Compafiia cese su continuidad como un negocio en marcha.

= Evaluamos la presentacion general, estructura y contenido de los estados financieros
separados, incluyendo sus revelaclones y sl los estados financieros separados
representan las transacciones y hechos subyacentes de una manera que alcance una
presentacion razonable.

Hemos comunicado a la gerencia, entre ofros asuntos, el alcance planeado y la oportunidad
de la auditoria, y los hallazgos significativas de auditoria, incluyendo cualquier deficiencia
significativa en el control interno que identificamos en nuestra auditoria, en caso de existir,

Otros asuntos

Seglin menciona en la Nota 3(a), los estados financieros separados no consclidados se
emiten para cumplir con requerimientos, legales, locales y presentan la situacion financiera,
resultados de operacién y fiujos de efectivo de INDUSUR, INDUSTRIAL DEL SUR S.A,, de
manera individual. De acuerdo con lo establecido en las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, la Compafiia prepara estados financieros consolidados de INDUSUR,
INDUSTRIAL DEL SUR S.A. y subsidiaria al 31 de diciembre de 2019 que se emiten por
separado.

Como se menciona en la Nota 31 a los estados financieros, durante el afio 2018 la Compariia
identifico cierfos ajustes que afectan afios anteriores y como resultado, los saldos
comparativos para el afio 2018 han sido modificados para hacerlos comparables con los del
ano 2019. Dichos ajustes fueron revisados y en nuestra opinién son apropiados y han sido
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Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros
separados

MNuestros objetivos son el cbtener seguridad razonable de si los estados financieros separados
tomados en su conjunto estan libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error, y el
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. La seguridad razonable es un nivel
alto de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria siempre detectara distorsiones importantes cuando estas existan.
Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas materiales si, de
manera individual o en su conjunto, podrian razonablemente esperarse que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios tomen baséndose en estos estados financieros
separados.

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante la auditorfa. MNosotros, ademas:

+ ldentificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros
separados, debidas a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria
en respuesta a aguellos riesges identificados y obtenemos evidencia de auditoria que sea
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no
detectar una distorsion importante que resulte de fraude es mayor que aquel que resulte
de un error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones
intencionales, manifestaciones falsas y elusion del control interno.

= Obtenemos un conocimiento del control interno que es relevanie para la auditoria, con el
proposito de disefar los procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias,
pero no con el proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno
de la Compafila.

« Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y las revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonables.
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del inventario y evaluar la idoneidad de la provisién para lento movimiento, de requerirse.

Bases para la opinidn

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Muestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en
nuestro informe en la seccion Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados
Financieros. Somos independientes de la Compafiia de acuerdo con el Cédigo de Etica
emitido por el Comité de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus
siglas en inglés), conjuntamente con los requerimientos de ética que son relevantes para
nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido con ofras
responsabilidades de ética de acuerdo con dichos requerimientos y el Codigo de Etica emitido
por el Comité de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA).

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuesira opinién de auditoria.

Responsabilidades de |a gerencia de la Compaiia sobre los estados financieros

separados

La gerencia es responsable de la preparacién y presentacién razonable dz estos estados

financieros separados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera y

de su control Interno determinado como necesario por la gerencia, para permitir la preparacién

de estados financieros separados que estén libres de distorsiones importantes debidas a

fraude o error, . T

En la preparacion de estos estados financieros separados, la gerencia es responsable de
evaluar la habilidad de la Compafiia para continuar como un negocio en marcha; revelar
cuando sea aplicable, asuntos relacionados con negocio en marcha; y, de usar las bases de
contabilidad de negocio en marcha, a menos que la gerencia intente liquidar la Compaifiia o
cesar |las operaciones o bien no tenga ofra altemativa realista para poder hacerlo.

La gerencia es responsable por vigilar el proceso de reporte financiero de la Compaiila.
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describen a continuacian, proporcionan la base para nuestra opinion de auditoria sobre los
estados financieros adjuntos.

Provision por deterioro de deudores comerciales

Como se explica con mas detalle en la Nota 8 a los estados financieros adjuntos, el saldo de
cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre de 2019 asciende a US$ 9,541,813, lo que
representa el 21% del total de los activos de la Compaidia.

La Compafila reconoce provision por deterioro de los deudores comerciales con base a las
pérdidas esperadas de dichos saldos, durante toda la vida del instrumento financiero.

La Compania oforga crédito a sus clientes, principalmente por la venta de camiones,
repuestos y servicios de talleres, el otorgamiento de créditos se realiza en base a sus politicas
de calificacion y aceptacién de clientes. La determinacion de la provision por deterioro de
cuentas por cobrar comerciales, requiere de juicios significativos por parte de la
Administracién de la Compafia v se basa principalmente en la experiencia de pérdidas
historicas de la Compafiia, ajustadas por factores especificos de los deudores, condiciones
economicas generales de la industria y la evaluacion de las condiciones actuales y futuras a
la fecha de reporte. En razén de estos aspectos, consideramos la evaluacion del deterioro de
cuentas por cobrar comerciales como un asunto clave de auditoria.

Existencia y valuacién de inventario

Al 31 de diclembre de 2019, la Compania mantiene inventario por US% 15,401,605 que
representa sl 34% del total de los activos, distribuidos principalmente en camiones vy
repuestos. La valuacion de los inventarios se realiza al costo promedio o al valor neto de
realizacion, el que sea menor. Debido a la participacion significativa de los inventarios como
parte del activo total, concluimos que la existencia y valoracion de los inventarios son un
asunto clave de auditoria.

Muestros procedimienios de auditoria incluyeron, entre otros, observar los recuentos fisicos

de inventario en diferentes ubicaciones, determinar la condicion del inventario y realizar
pruebas en una muestra de articulos para evaluar la base del costo y €l valor neto realizable
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A los Accionistas de INDUSUR, INDUSTRIAL DEL SUR S.A.:

Informe sobre la auditoria de los estados financieros separados

Opinién

Hemos auditado los estados financiercs separados adjuntos de INDUSUR, INDUSTRIAL DEL
SUR S.A. (una sociedad andnima constituida en el Ecuador), que comprenden el estado
separado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2019, y los estados separados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, y las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuesira opinion, los estados financieros separados adjuntos presentan razonablemente,
en todos los aspecios imporiantes, la situacion financiera de INDUSUR, INDUSTRIAL DEL
SUR S.A., al 31 de diciembre de 2019, y los resultados de sus operaciones, los cambios en
su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con
Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Asuntos claves de auditoria

Los asuntos claves de auditoria son aguellos que a nuestro juicio profesional fueron de mayor
importancia para la auditoria de los estados financieros separados del afio 2019. Estos
asuntos fueron cubierios en el contextio de nuestra auditoria de los estados financieros
separados tomados en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre ellos. No
presentamos una opinién separada sobre dichos asuntos. Para los asuntos que se incluyen
a continuacion, se proporciona una descripcidn de como en nuestra auditoria se cubrié dichos
asuntos en ese contexto.

Hemos cumplido con las responsabilidades descrilas en nuestro informe en la seccion
Responsabilidades del Auditor sobre | Auditoria de los Estados Financieros que tienen
relacién con estos asuntos. Consecuentemente, nuestra auditoria incluye la realizacién de
procedimientos disefiados para responder a nuesira evaluacion de riesge de distorsiones
importantes en los estados financieros separados. Los resultados de nuestros procedimientos
de auditoria, incluyendo los procedimientos desarrollados para cubrir los asuntos que se ;.



