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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
INDUSUR INDUSTRIAL DEL SUR S.A.:

Informe sobre los estados financieros:

1. Hemos auditado los estados de situacién financiera adjuntos de INDUSUR INDUSTRIAL DEL
SUR S.A. al 31 de diciembre del 2014 y 2013, y los correspondientes estados de resultados
integral, de cambios en el patrimonio neto de los accionistas y de flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, asi como el resumen de las principales politicas contables y otras
notas explicativas a los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracion sobre los Estados Financieros:

2, La Administracion de INDUSUR INDUSTRIAL DEL SUR S.A. es responsable de la preparacion
y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, y del control interno que la Administracion considere
necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de distorsiones
importantes, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor:

3. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros
basada en nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos
eticos y que planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener seguridad razonable sobre si
los estados financieros estan libres de distorsiones importantes.

Una auditorfa comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de
distorsiones importantes en los estados financieros, debido a fraude o error. Al efectuar esta
evaluacién de riesgos, el auditor toma en consideracién los controles internos relevantes de la
Comparila para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, con el
propésito de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no
con el proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
Compaiila. Una auditoria incluye también la evaluacion de si los principios de contabilidad
utilizados son apropiados y si las estimaciones importantes hechas por la Administracion de la
Compaiila son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionarnos una base razonable para expresar una opinion.

Opinién:

4, En nuestra opinion, los estados financieros indicados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de INDUSUR
INDUSTRIAL DEL SUR S.A. al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los resultados de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio neto y los flujos de efectivo por lgs-afios terminados
en esas fechas, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informaci@flg? nciera,
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Enfasis:

5. El informe con los contenidos de los Art. 6 y Art. 13 de la Seccion IV, Capitulo IV, Subtitulo IV,
Titulo il de la Codificaciéon de las Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valores,
y el informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias exigido por el Art. 102 de la
Ley de Régimen Tributario Interno y Art. 279 de su Reglamento de Aplicacion,
correspondientes a INDUSUR INDUSTRIAL DEL SUR S.A. por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2014, son emitidos por separado.

6. A la fecha de emisién de este informe (Abril 10 del 2015), la Compaiiia se encuentra en
proceso de elaboracion, sin que esto represente que se encuentre vencida, en cuanto se
refiere a su presentacion con respecto al Estudio sobre Precios de Transferencia del afio 2014,
el mismo que es requerido por el Reglamento de Aplicacion de la Ley Organica de Régimen
Tributario Interno. Dicho estudio representa una base para establecer si las transacciones con
partes relacionadas han sido efectuadas aplicando el principio de plena competencia. El
mencionado principio tiene como propdsito regular que las condiciones comerciales o
financieras convenidas entre partes relacionadas, no difieran de aquellas que se hubieran
estipulado con o entre partes independientes en negociaciones similares, sin embargo, la
Administracion de la Compariia basado en el criterio de sus asesores y con base a que los
terminos y condiciones son similares a las del afio 2013, estima que no resultaran ajustes que
determinen cargos por impuesto a la renta en los estados financieros del afio 2014, nota 25.

7. Como se revela en la nota 27, la Compaiiia mantiene transacciones importantes con sus
compafiias y partes relacionadas.

REMOOR S ClA LTDA.
C-RNAE-2 No. 676

Abril 10 del 2015
Guayaquil - Ecuador




INDUSUR INDUSTRIAL DEL SUR S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresados en Délares)

Notas

~NOoO O h W
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ACTIVOS 2014 201
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo en caja y bancos 1,089,855 1,161,830
Activos financieros, neto 7,983,347 11,405,184
Existencias 19,580,035 11,755,394
Activos por impuestos corrientes 341,457 90,065
Servicios y otros pagos anticipados 1,200,693 331,058
Oftros activos corrientes 270,724 241,161
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 30,466,111 24,984,692
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos, neto 5,991,853 5,360,968
Inversion en acciones 56,618 56,618
Activos financieros a largo plazo 5,670,010 5,670,010
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 11,718,481 11,087,596
TOTAL ACTIVOS 42184502 __ 36,072,288
PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE L.OS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones bancarias y vencimientos corrientes de

obligaciones bancarias a largo plazo 10,377,900 10,799,001
Vencimiento corriente de la emision de obligaciones 1,998,334 998,333
Pasivos financieros 7,685,150 3,677,489
Pasivos por impuestos corrientes 498,013 867,984
Otras obligaciones corrientes 832,241 1,238,182
Otros pasivos corrientes 75,692 184,498
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 21,467,330 17,665,487
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones bancarias a largo plazo 1,243,060 1,641,048
Emision de obligaciones a largo plazo 5,009,583 2,757,917
Jubilacién patronal e indemnizaciones 2,427,499 2,052,011
Oftros pasivos no corrientes 572,898 562,867
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 9,253,040 7,013,843
TOTAL PASIVOS 30,720,372 24,679,330
PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social 2,500,000 1,000,000
Aportes para futuro aumento de capital 1,500,000 1,500,000
Reservas 419,638 252,512
Resultados acumulados 7,044 582 8,640,446
TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS 11,464,220 11,392,958
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS

ACCIONISTAS 42,184,502 __ 36072288

Ver notas a los estados financieros




INDUSUR INDUSTRIAL DEL SUR S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresados en Ddélares)

Notas

21
21
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VENTAS NETAS
(-) COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA

GASTOS OPERACIONALES:

(-) Gastos de administracion
(-) Gastos de venta

TOTAL
UTILIDAD OPERACIONAL

OTROS INGRESOS (GASTOS):

(-) Gastos financieros
(+) Otros ingresos, neto

TOTAL

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA

MENOS: 15%  PARTICIPACION  DE
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

MENOS: 22% IMPUESTO A LA RENTA
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

UTILIDAD POR ACCION

Ver notas a los estados financieros

2014 2013
51,059,191 64,113,004
41245074 _ 51,843,741
9814117 _ 12.269.263
2,004,475) ( 1,643,362)
6,209,602) ( _6,789,054)
8.214,077) (_8,432,416)
1,600,040 __ 3,836,847
1,376,266) 336,638)
2,379,684 1,245,908
1,003,418 909,270
2603458 4,746,117
390,519) 711,917)
541,677) 926,478)
1671262 __ 3,107,721
0.028 0.124




INDUSUR INDUSTRIAL DEL SUR S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013
(Expresados en Dolares)

weemzmcmnecenenee... RESULTADOS ACUMULADOS
Aportes para Adopcion
Capital futuro aumento Reserva Reserva primera vez Utilidades
social de capital legal facultativa de las NlIF retenidas Subtotal Total
Saldos al 31 de diciembre del 2012 1,000,000 0 250,000 2,512 758,423 6,810,091 7,568,514 8,821,026
Utilidad neta del ejercicio 0 ¢] o] 0 0 3,107,720 3,107,720 3,107,720
Aporte de accionista y apropiacion de
resultados acumulados para futuro
aumento de capital, nota 20 0 1,500,000 0 0 535,788) 0 ( 535,788) 964,212
Pago de dividendos, nota 20 0 0 0 0 0 1.500,000) ¢ 1,500.000) ( _1,500,000)
Saldos al 31 de diciembre del 2013 1,000,000 1,500,000 250,000 2,512 222,635 8,417,811 8,640,446 11,392,958
Utilidad neta del ejercicio 0 0 6] 0 0 1,671,262 1,671,262 1,671,262
Aumento de capital, nota 20 1,500,000 ( 1,500,000) 0 0 0 o] 0 0
Apropiacion de resultados acumulados
para futuro aumento de capital, nota 20 0 1,500,000 0 0 ( 222,400) ( 1,277,600) ( 1,500,000) 0
Apropiacién reserva legal 2014 0 0 167,126 0 0 167,126) ( 167,126) 0
Pago de dividendos, nota 20 0 0 0] 0 0 1,600,000) (  1.600,000) ( 1.600.000)
Saldos al 31 de diciembre del 2014 _2.500.000 1.500,000 417,126 2.512 235 7.044.347 7,044,582 __ 11,464,220

Ver notas a los estados financieros




INDUSUR INDUSTRIAL DEL SUR S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresados en Ddélares)

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes, neto

Efectivo pagado a proveedores y empleados
Gastos financieros

Otros ingresos, neto

Efectivo neto utilizado por las actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Inversién en acciones
Propiedades y equipo, neto

Efectivo utilizado por las actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Obligaciones bancarias, neto de pagos
Aporte para futuro aumento de capital
Emision de obligaciones

Prestamos relacionadas, neto
Dividendos pagados

Ofras entradas y salidas de efectivos

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

Disminucién del efectivo en caja y bancos
Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio

Ver notas a los estados financieros
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54,199,200

55,597,412) (
1,376,266) (
2,379,684

2013

62,200,929

63,743,208)

336,638)
1,245,908

394,794) (

633,009)

0 (
1,087,575) (

38,079)
2,548,326)

1,087,575) (

2,586,405)

819,089)
0
3,251,667
567,785 (
1,600,000) (
10,031 (

8,449,576
964,212
782,567

5,670,010)
1,500,00)
920,481)

1,410,394

2,105,864

71,975) (
1.161.830

1,113,550)
2.275,380

1,089,855

1,161,830




INDUSUR INDUSTRIAL DEL SUR S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresados en Délares)

2014 2013
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 1,671,262 3,107,720
AJUSTE PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO UTILIZADO
CON LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
Provisién de cuentas incobrables 51,215 86,134
Depreciaciones y amortizaciones 456,690 424,955
Provisién Jubilacién patronal e indemnizaciones 447,465 155,073
Provision 15% Participacion de trabajadores en las utilidades 390,519 711,917
22% Impuesto a la renta de la Compafiia 541,677 026,478
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
(Aumento) Disminucion en:
Activos financieros 2,802,838 ( 2,634,237)
Existencias ( 7,824,640) 5,496,512
Activos por impuestos corrientes ( 251,392) ( 579,361)
Servicios y otros pagos anticipados ( 869,635) ( 53,750)
Otros activos corrientes ( 29,563) ( 643,311)

Aumento (Disminucion) en:

Pasivos financieros 4,107,661 ( 5,436,311)
Pasivos por impuestos corrientes ( 911,648) ( 835,144)
Otras obligaciones corrientes ( 796,460) ( 459,284)
Otros pasivos corrientes ( 108,808) ( 327,402)
Jubilacién patronal e indemnizaciones ( 71,977) ( 572.,958)
Total ajustes (__2,066,056) (_ 3,740.729)
EFECTIVO NETO UTILIZADO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION ( 394.794) ( 633,009)

Ver notas a los estados financieros
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INDUSUR INDUSTRIAL DEL SUR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

1.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

INDUSUR INDUSTRIAL DEL SUR S.A..- La Compaiifa fue constituida el 16 de diciembre de
1983 en la ciudad de Guayaquil e inscrita en el Registro Mercantil el 28 de febrero de 1984. Su
domicilio y actividad comercial es realizada en la Av. Carlos Julic Arosemena Km. 4,5 — Edificio
Indusur. Su actividad principal consiste en la venta al por mayor y menor de maquinarias y
equipos agropecuarios, incluso piezas, paries y repuestos, cuenta con un contrato de
distribucion exclusivo de Cummins Power Generation y Cummnis Inc. para la compra y
distribucion de generadores eléctricos, para el area agricola, industrial, marina, construccion,
transporte, telecomunicaciones y de seguridad.

La Compariia mantiene asignado por el Servicio de Rentas Internas el Registro Unico de
Contribuyentes No. 0990681708001, tiene a su haber 14 establecimientos a nivel Nacional
ubicados en las Provincias de Guayas, Los Rios, Pichincha y Azuay, con proyecciones a
incrementar el nimero de establecimientos, nota 8. Su direccidn electrénica es
www.indusur.com.

Operaciones.- La Compaifiia concentra sus ingresos en la venta de camiones marca kenworth
y motores — generadores de la marca Cummins, exclusivas de Indusur Industrial del Sur S.A.,
las cuales al 31 de diciembre del 2014, generaron ingresos por US$. 29,329,670 y US$.
13,930,493, respectivamente, (US$. 21,974,353 y US$. 15,472,430, en el afio 2013),
representando un incremento neto del 15%, en relacién al afio 2013.

Hasta el 31 de diciembre del 2013, la Compaiiia generd ingresos por US$. 18,555,657,
producto de la compra y venta de maquinarias agricola, repuestos de la marca John Deere, asi
como de los servicios prestados en los talleres por mantenimiento.

Al 30 de noviembre del 2013, por decision de la Administracién de la Compafiia fueron
transferidos los productos de la marca John Deere mediante comprobante de venta los
inventarios por US$. 786,050 a la Compafila relacionada Motores y Tractores Motrac S.A.,
quienes actualmente mantienen la exclusividad del manejo de la marca, incluyéndose en dicha
transferencia personal que se encontraba en relacion de dependencia de Industrial del Sur
SA.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Declaracién de cumplimiento.- Los estados financieros adjuntos y sus notas explicativas han
sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF
(IFRS por sus siglas en Inglés), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en Inglés). Tales estados financieros y sus notas son
responsabilidad de la Administracion de la Compairiia.

Base de preparacion.- Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base
del costo histérico, excepto por terreno, edificios e instalaciones que ha sido medido a su valor
razonable.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compania para la
preparacion de los estados financieros adjuntos, es mencionado a continuacién:

Moneda funcional y moneda de presentacion.- Los estados financieros adjuntos de la
Compaiiia estan expresados en Délares de los Estados Unidos de América, moneda adoptada
por la Republica del Ecuador en marzo del 2000. Consecuentemente, la moneda funcional del
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

ambiente econdmico primario donde opera la Compaifiia y la moneda de presentacion de las
partidas incluidas en los estados financieros, es el Délar de los Estados Unidos de América.

Activos y pasivos financieros e instrumentos de patrimonio.- Comprende instrumentos
financieros y categorias de no derivados y consistentes en cuentas por cobrar, cuentas por
pagar, obligaciones financieras y emisién de obligaciones. Se registran inicialmente a su valor
razonable, mas los costos de transaccién directamente atribuibles a la compra o emisién de
éste y se registran en el momento en que existe el compromiso de adquirir tales activos. El
reconocimiento de un activo financiero se da de baja cuando el derecho contractual de la
Compariia sobre los flujos de efectivo del activo financiero expira o cuando la Compafiia
transfiere el activo financiero a otra parte sin retener el control o sustancialmente los riesgos y
beneficios de ese activo. En el caso de los pasivos financieros, estos se dan de baja cuando la
obligacién especifica expira o es cancelada. Un detalle es el siguiente:

= Cuentas por cobrar.- Son registradas al costo al momento de la negociacién de los
productos y cuando es efectuada la transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos y
beneficios de la propiedad de los productos.

= Cuentas por pagar.- Son registradas al costo al momento de la adquisicion de las
existencias o importacién de los productos; asi como de los bienes y servicios recibidos, que
son utilizados en el proceso productivo.

= Obligaciones bancarias.- Estan registradas con base al costo amortizado en funcion al
tiempo de vigencia de las obligaciones. Los intereses son reconocidos con cargo a los
resultados mediante el método del devengado.

= Emision de obligaciones.- Estén presentadas a su valor razonable en funcion al tiempo de
vigencia de la obligacién.

Las NIIF requieren ciertas revelaciones acerca de los instrumentos financieros, que tienen
relacion con los diferentes riesgos que afectan a INDUSUR INDUSTRIAL DEL SUR S.A,, tales
como: mercado, financieros y generales de negocio, tal como se detalla a continuacion:

= Mercado.- Es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctien a cambios en las condiciones del mercado y el crecimiento
de la competencia local. Tales cambios pueden ser generados por variaciones en la tasa de
interés y por fluctuaciones en los precios de los bienes importados, asi como en los
servicios aduaneros y tasas arancelarias.

= Crédito.- Es el riesgo de una posible pérdida financiera por incumplimiento de las
obligaciones de una contraparte, con relacion a un instrumento financiero o contrato de
venta. La Administracion de la Compariia considera que esta expuesta al riesgo de crédito
por sus actividades operativas y financieras, razén por la cual implementa politicas y
procedimientos para controlar la gestion de su area comercial, con el objetivo de disminuir el
riesgo de crédito.

» Liguidez.- Es el riesgo de no disponer de fondos suficientes para atender los compromisos
de pago a corto plazo. La Administracién de la Compaiifa monitorea el riesgo de liquidez
mediante el uso apropiado de sus flujos de efectivo a corto y largo plazo, con base a sus
operaciones. Sin embargo; cuando ha requerido de financiamiento ha optado por acceder a
lineas de crédito con partes relacionadas locales e instituciones financieras.

Efectivo en caja y bancos.- Comprenden el efectivo disponible y los importes depositados en
cuentas corrientes en bancos, disponibles a la vista.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Provisién para cuentas incobrables.- L.a Comparfiia establece con cargo a resultados
provision para cubrir posibles pérdidas que pueden llegar a producirse en la recuperaciéon de
las cuentas por cobrar con base a lo establecido por las disposiciones legales vigentes y se
disminuye por los castigos de las cuentas por cobrar consideradas irrecuperables, nota 4.

Existencias.- Estan conformados principalmente por maquinarias, repuestos, accesorios y
otros materiales para los servicios técnicos. Estos inventarios son registrados al costo y
valorizados al método promedio, que no excede el valor neto realizable. Debido a la naturaleza
de los inventarios, la Compariia no requiere constituir ninguna provisién por deterioro para
reducir el valor en libros de las existencias. Las pérdidas y diferencias que pudieran existir son
enviadas al resultado del afio.

Servicios y otros pagos anticipados.- Estan registrados conforme a las fechas de los
desembolsos. Los anticipos a proveedores, son liquidados cuando los bienes o servicios son
recibidos. Las polizas de seguros son amortizadas en linea recta considerando su plazo de
vigencia.

Propiedades y equipos.- Estan registradas al costo de adquisicion. Los pagos por
mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia son
capitalizadas. E! costo de los edificios y terrenos incluye la revaluacion efectuada en el periodo
2011. Los pagos por mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las mejoras de
importancia son capitalizadas. Los activos fijos son depreciados aplicando el método de linea
recta considerando como base la vida Util estimada de estos activos.

Las tasas de depreciacion anual de las propiedades, maquinarias y equipos son las siguientes:

Activos Tasas

Edificios 5%
Instalaciones 10%
Maquinarias y equipos de oficina 10%
Muebles y enseres 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacion 33.33%

Inversidn en acciones.- Las inversiones en acciones donde la participaciéon es mayor al 20%
se encuentran registradas bajo el método de participacion. Bajo este método los dividendos
recibidos disminuyen el saldo de inversiones y el ingreso se reconoce en la medida de la
ganancia o las pérdidas presentadas por la entidad emisora de las acciones.

Activos y pasivos por impuestos corrientes.- El activo representa créditos tributarios que
son compensados o liquidados mensual o anualmente con el pasivo por obligaciones
tributarias, en cumplimiento a disposiciones legales y reglamentarias.

Otras obligaciones corrientes.- Estan constituidos principalmente por beneficios sociales que
son reconocidos mediante el método del devengado, originados por obligaciones establecidas
por el Codigo del Trabajo.

Jubilaciéon patronal e indemnizaciones.- El Cddigo del Trabajo establece que los
trabajadores que por 25 afios o mas hubieren prestado servicios, continuada o
interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores. Con este
antecedente, la Compafiia registra en los resultados una provisién para jubilacion patronal con
base a un estudio actuarial anual realizado por actuarios profesionales. Este estudio incluye
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

ademas calculo de bonificacion por desahucio en caso de terminacion de la relacién laboral,
que consiste en el pago al trabajador del 25% equivalente a la dltima remuneraciéon mensual
por cada uno de los afios de servicio prestados a la Compafiia.

Reserva legal.- La Ley de Compafifas requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumento de capital. En los UGltimos afios la Compafiia no ha
realizado esta apropiacion de utilidades.

Reconocimiento de ingresos.- La Compafiia reconoce los ingresos cuando se efectlia la
transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos, beneficios y servicios sobre la propiedad
de los productos.

Reconocimiento de costos y gastos.- La Compafiia reconoce costos y gastos en la medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que sean efectuados los pagos. Los
intereses pagados son registrados mediante el método del efectivo y se originan en los
préstamos concedidos por instituciones financieras locales y del exterior.

Participacion de trabajadores en las utilidades: De acuerdo con disposiciones del Cédigo
del Trabajo, las sociedades pagaran a sus trabajadores el 15% de la utilidad operacional. Este
beneficio social es reconocido con cargo a los resultados del ejercicio en que es devengado,
nota 25.

Impuesto a la renta.- La Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de
Aplicacion establecen que las sociedades nacionales pagaran sobre la utilidad después del
15% de participacién de trabajadores, la tarifa del 22% de impuesto a la renta, o una tarifa del
12% de impuesto a la renta en el caso de reinversion de utilidades. La provision del impuesto a
la renta es calculada mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y es
cargada en los resultados del ario en que es devengada, con base al método del impuesto a
pagar.

Uso de estimaciones.- La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NilF,
requieren que la Administracion efectte ciertas estimaciones y supuestos contables inherentes
a la actividad econdémica de la entidad que inciden sobre la presentacion de activos y pasivos y
los montos de ingresos y gastos durante el periodo correspondiente; asi como, también las
revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Las
estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la
Administraciéon de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en
relacion con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es el siguiente:

201 2013
(Délares)
Bancos locales y del exterior 988,475 792,143
Caja 101,380 369,687

Total 1,089,855 1,161,830
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EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS (Continuacién)

Bancos locales y del exterior.- Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, cofresponde a saldos que
se mantienen en cuentas corrientes en instituciones bancarias locales y del exterior, los cuales
estan disponibles a la vista, no existiendo restriccion alguna que limite su uso.

ACTIVOS FINANCIEROS, NETO

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es el siguiente:

2014 201
(Dolares)

Clientes, neto de provision para cuentas incobrables

por US$. 286,924 (US$. 250,263 en el afio 2013) 5,158,388 8,333,638
Cuentas por cobrar relacionadas 2,745,252 2,974,053
Funcionarios y empleados 78,897 97,493
Oftras cuentas por cobrar 810 0
Total 7,983,347 11,405,184

Clientes.- Al 31 de diciembre del 2014, representan principalmente las ventas a crédito de
camiones ~ motores - magquinarias y repuestos por US$. 3,006471 y USS$. 973,870,
respectivamente (US$. 5,477,727 y USS$. 1,321,754 en el 2013, respectivamente), las mismas
que tienen un vencimiento promedio de 47 dias plazos.

Cuentas por cobrar relacionadas.- Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, representan
principalmente valores por recuperar a la comparia Motores y Tractores Motrac S.A. por US$.
2,600,853 y US$. 2,314,231, respectivamente.

Provision para cuentas incobrables: En los afios 2014 y 2013, el movimiento de la provision
para cuentas incobrables fue el siguiente:

2014 2013
(Délares)
Saldo Inicial 250,263 204,435
Mas: Provisién anual 51,216 86,134
Menos: Castigo a resultados ( 14,554) ( 40,306)
Saldo Final 286,924 250,263
EXISTENCIAS
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es el siguiente:
2014 2013
(Dolares)
Camiones | 8,612,426 5,678,787
Repuestos 4,763,783 3,201,217
Motores y generadores 4,289,825 1,486,011

Pasan: 17,666,034 10,266,015
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EXISTENCIAS (Continuacién)

2014 2013
(Ddlares)
Vienen: 17,666,034 10,266,015
Audio - video - comunicaciones 1,437,297 1,098,869
Maquinarias y tractores 173,629 191,012
Alarmas 149,459 111,552
Materiales servicio técnico 44775 49,114
Otros 108,841 38,832
Total ..19,5680,035 11,7 4

Camiones.- Al 31 de diciembre del 204 y 2013, representan principalmente camiones y
tractocamiones de la marca Kenworth marca exclusiva de venta representada por la Compariia
a nhivel nacional.

Repuestos.- La Compariia comercializa repuestos originales de las marcas Cummis,
Kenworth, Paccar, Panasonic a nivel nacional, las cuales estan disponible para su
comercializacion.

Motores y generadores.- Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, se encuentra representada por
motores para camiones y vehiculos marinos, generadores eléctricos y demas implementos para
generacion de energia, cuya marca exclusiva para la distribucion a nivel nacional es Cummins.

Maquinarias y tractores.- Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, se encuentra representada por
maquinarias agricolas, tractores e implementos de la marca John Deere, la compafiia
relacionada Motores y Tractores Motrac S.A., a la fecha de este informe (abril 10 del 2015) es
quien posee la exclusividad de la marca.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es el siguiente:

2014 2013
(Ddlares)
Impuesto al valor agregado IVA 341,457 89,853
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
y anticipo pagado 0 212
Total 341,457 90,065

Impuesto al Valor Agregado IVA.- Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, corresponde al crédito
tributario originado en las importaciones y compras locales de bienes, el mismo que de acuerdo
a la normativa tributaria vigente puede compensarse con las obligaciones de IVA generadas
por las ventas que realiza la Compafiia.

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es el siguiente:
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SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS (Continuacion)

2014 2013
(Dolares)
Anticipos a proveedores 805,980 275,964
Depésitos en garantias 237,115 31,350
Seguros 157,598 23,744
Total 1,200,693 331,058
PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es el siguiente:
2014 2013
(Délares)
Terreno 1,789,869 1,789,869
Construcciones y proyecto 1,342,058 781,679
Instalaciones 1,216,432 1,055,270
Vehiculos 1,090,199 1,082,495
Muebles y enseres 729,815 677,739
Equipos de computacion 641,287 585,771
Herramientas y equipos 616,727 552,045
Maquinarias 78,736 78,736
Edificios 28,323 28,323
Activos revalorizados 2,003,375 2,003,375
Subtotal 9,536,821 8,635,302
Menos: Depreciacién acumulada ( 3544968) ( 3274.334)
Total 91,853 5,360,968
En los afios 2014 y 2013, el movimiento de propiedades, planta y equipos fue el siguiente:
2014 201
(Dolares)
Saldo Inicial, neto 5,360,968 3,232,673
Mas: Adiciones 1,138,305 2,548,326
Menos: Depreciacidon anual ( 456,690) ( 402,196)
Menos: Ventas y bajas ( 57,940) ( 17,835)
Menos: Ajustes y Reclasificaciones 7,210 0
Saldo Final, neto 5,991,853 5,360,968:

Adiciones.- Al 31 de diciembre del 2014, corresponden a desembolsos por US$. 606,243 para
la construccion de una sucursal ubicado en la ciudad de Duran. En el 2013 correspondieron a
desembolsos por US$. 506,922 la construccién de una sucursal ubicado en la ciudad de
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PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO (Continuacién)

Sangolqui, la Comparifa se encuentra ultimando documentos legales y notariales para su
debida activacion, asi como también la compra de terrenos ubicados en el cantén Duran y
ciudad de Sangolqui por US$. 686,851 y US$. 650,535, respectivamente, los cuales fueron
financiados mediante préstamos con una institucién financiera local y a la fecha de este informe
(febrero 14 del 2014) se encuentran registrada en hipoteca abierta sobre dichas obligaciones,
notas 11y 16.

INVERSION EN ASOCIADAS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es el siguiente:

2014 2013
(Dolares)
Participacidén
Tropidatos S.A. 100.0% 38,802 38,802
Interelectronica S.A. 100.0% 13,599 13,599
Coseguros S.A. 50.0% 3,065 3,065
Tecniobras (fideicomiso) 100.0% 800 800
Electroquil S.A. 50.0% 311 311
Motcum S.A. 1,6.0% 41 41
Total 56,618 56,618

Inversiones en acciones.- Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las inversiones estan
registradas en base al costo de adquisicion, excepto por la inversion mantenida en la compafiia
Tropidatos S.A., la cual fue ajustada bajo el método de medicién Valor Patrimonial Proporcional
(VPP) al 31 de diciembre del 2013, cuyo ajuste por utilidad presentada en esta compafiia fue
de USS$. 38,079.

ACTIVOS FINANCIEROS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, representa valores a recuperar a la Compariia MOTORES
Y TRACTORES MOTRAC S.A., a una tasa de interés del 9.5% anual y no tienen fecha
especifica de vencimiento.

OBLIGACIONES BANCARIAS Y VENCIMIENTOS CORRIENTES DE OBLIGACIONES
BANCARIAS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es el siguiente:

2014 2013
(Ddlares)

Banco Bolivariano S.A.
» Cartas de crédito y crédito vehicular contraido para

capital de trabajo con una tasa de interés anual del

8.83%. 4,992,775 6,619,242
Citibank S.A.
= Cartas de crédito contraido para capital de trabajo

concedido en el afio 2013, con vencimiento en el afio

2014, 2,550,912 2,769,424

Pasan: 7,543,687 9,388,666
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OBLIGACIONES BANCARIAS Y VENCIMIENTOS CORRIENTES DE OBLIGACIONES
BANCARIAS A LARGO PLAZO (Continuacién)

2014 2013
(Délares)

Vienen: 7,543,687 9,388,666
Produbanco S.A.
» Cartas de crédito contraido para capital de trabajo

concedido en el afio 2013, con vencimiento en el afio

2014. 450 743,722
Banco Guayaquil S.A.
» Cartas de crédito contraido para capital de trabajo

concedido en el afio 2013, con vencimiento en el afio

2014, 0 19,066
(+) Vencimiento corriente 2,833,763 647,547
Total 10,377,900 10,799,001

Garantias.- Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los préstamos mantenidos en los bancos
locales se encuentran garantizados mediante hipotecas abiertas sobre los terrenos ubicados en
Durén y Sangolqui por US$. 1,337,386, nota 8.

PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es el siguiente:

201 2013
(Dolares)

Proveedores:

Exterior 5,630,615 1,353,713

Local 759,964 914,304
Anticipos de clientes 1,208,008 1,243,249
Compaiiias relacionadas 5,601 45,601
Otros 80,962 20622
Total 7,685,150 3,577,489

Proveedores del exterior.- Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, representan valores a
cancelar por concepto de adquisiciones de magquinarias, motores y repuestos para su posterior
venta de las principales marca con las que opera la Compaiifa como es Cummins Power
Generation y Panasonic Latin America S.A..

Anticipo de clientes.- Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, corresponden a anticipos recibidos
de clientes para la compra de camiones, maquinarias y repuestos.

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre 2014 y 2013, un detalle es el siguiente:
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PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES (Continuacion)

2014 2013
(Délares)
Impuesto a la salida de divisas — ISD 267,870 381,279
Impuesto a la renta por pagar, nota 25 101,545 357,674
Retenciones del Impuesto al Valor agregado — IVA 54,456 74,131
Retenciones en la fuente 74,142 54,900
Total 498,013 867,984
OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
Al 31 de diciembre 2014 y 2013, un detalle es el siguiente:
2014 2013
(Dolares)

Beneficios sociales:

15% Participacion de trabajadores, nota 25 390,519 711,917

Vacaciones 149,550 212,691

Fondo de reserva 37,003 155,783

Décimo cuarto sueldo 66,378 83,878

Deécimo tercer sueldo 24 853 22,950

Subtotal 668,303 1,187,219
Otras

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS 146,891 5,518

Jubilacién Patronal 16,702 44,540

Otros 345 905

Subtotal 163,938 50,963
Total 832,241 1,238,182

Durante los afios 2014 y 2013, el movimiento de los beneficios sociales fue el siguiente:

2014 2013
(Dolares)
Saldo inicial 1,187,219 1,066,327
Mas: Provisiones 1,025,570 1,739,824
Menos: Pagos (1544.4806) (1618,932)
Saldo final 668,303 1,187,219

OTROS PASIVOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, corresponde principalmente a cargos diferidos por
conceptos de intereses por realizar de clientes por compra de maquinarias, motores y
camiones por US$. 43,573 (en el 2013 por US$. 124,733).



16.

17.

18.

20

OBLIGACIONES BANCARIAS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es el siguiente:

2014 2013
(Dolares)

Banco Bolivariano S.A.
= Cartas de crédito y crédito vehicular contraido para capital

de trabajo concedido en septiembre y octubre del 2013

(enero, mayo y septiembre en el afio 2012), con

vencimiento en febrero, mayo y septiembre del 2015 a una

tasa de interés anual del 8.50%, 8.82% y 8.83%. 4,076,823 2,288,595
Menos: Vencimiento corriente ( 2,833,763) ( 647,547)
Total 1,243,060 1,641,048

EMISION DE OBLIGACION A LARGO PLAZO Y VENCIMIENTO CORRIENTE DE EMISION
DE OBLIGACION

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es el siguiente:

2014 2013
(Dolares)

Emisién de obligaciones (DECEVALE S.A.)
O Emisibn de obligaciones por USS$. 5,000,000,

contraida en agosto 14 del 2012, con vencimiento en

enero 14 del 2019 y con tasa de interés anual del

7.50%. 2,757,917 3,756,250
O Segunda Emision de obligaciones por USS.

5,000,000, contraida en enero 20 del 2014, con

vencimiento en enero 20 del 2019 y con tasa de

interés anual del 8%. 4,250,000 0
Menos: Vencimiento corriente ( 1,998334) ( 998,333)
Total 5,009,583 2,757.917

Corresponde a la primer y segunda emisién de obligaciones por US$. 5,000,000, cada una, las
cuales se compone de titulos desmaterializados a un plazo de 1.800 a 2.160 dias, con una tasa
de interés fija del 7.5% y 8% anual, respectivamente, el tipo de pago es trimestral tanto del
interés como del capital, el destino de los recursos es del 80% para capital de trabajo y 20%
para sustitucion de deuda, en la primera emisién y 50% para capital de trabajo y 50% para
sustitucién de deuda, en la segunda emisién de, nota 30.

JUBILACION PATRONAL E INDEMNIZACIONES

Al 31 de diciembre 2014 y 2013, un detalle es el siguiente:
201 201

C— L

(Dolares)

Jubilacion patronal 1,878,116 1,693,944

Pasan: 1,878,116 1,693,944
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JUBILACION PATRONAL E INDEMNIZACIONES (Continuacion)

2014 2013
(Dolares)
Vienen: 1,878,116 1,693,944
Indemnizaciones 549,383 458,067
Total 2,427,499 2,052,011

En los afios 2014 y 2013, el movimiento de la provision para jubilacion patronal e
indemnizaciones fue el siguiente:

2014 2013
(Dolares)
Saldo Inicial, neto 2,052,011 2,469,896
Mas: Provisiones 447,465 332,137
Menos: Pagos ( 73,164) ( 727)
Menos: Transferencias y Ajustes 1,187 ( 750,022)
Saldo Final, neto 2,427,499 2,052,011

Transferencias y ajustes.- Al 31 de diciembre del 2013, la Compafiia reconocié ajustes a la
provisién por jubilacién patronal por US$. 470,949 y de indemnizacién por desahucio en US$.
226,170, dichos rubros fueron reconocidos contra el resultado del periodo auditado, debido a
que el Actuario consideré para dicho calculo al personal que ya no laboraba para la
Administracion (referenciado por la marca John Deere, el cual a partir de diciembre 2013, paso
a formar parte de la Compairiia relacionada Motores y Tractores Motrac S.A., cuyo nimero de
empleado transferido a la Compafiia relacionada fue de 58 de los cuales 40 trabajadores
tienen mas de 10 afios trabajando en la Compaifiia y 18 tuvieron menos de 10 afios laborando
para Indusur, industrial def sur S.A., nota 1.)

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la provisidn para jubilacion patronal e indemnizaciones, fue
registrada por la Compaiiia con base a estudio actuarial realizado por Logaritmo Cia. Ltda. El
valor presente actuarial fue determinado en base a los beneficios proyectados utilizando el
método de costeo de crédito unitario proyectado. Los principales supuestos utilizados en la
valuacion de la reserva matematica para la jubilacién patronal fueron los siguientes:

2014 2013

Salario minimo vital (US$.) 340 318
Numero de empleados 299 280
Tasa de interés actuarial real (anual) 4% 4%
OTROS PASIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre 2014 y 2013, un detalle es el siguiente:

2014 2013
(Délares)

Dividendos accionistas . 568,994 558,963

Pasan: 568,994 558,963
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OTROS PASIVOS NO CORRIENTES (Continuacién)

2014 2013
(Ddlares)
Vienen: 568,994 558,963
Préstamos accionistas 3,904 3,904
Total 572,898 562,867

Dividendos accionistas.- Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, corresponden principalmente a
saldos por dividendos a cancelar a los accionista de la Compafiia correspondiente a las
utilidades obtenidos por los periodos contables 2012 y 2011 por USS$. 538,113.

CAPITAL SOCIAL Y APORTES PARA FUTURO AUMENTO DE CAPITAL

Capital social.- Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, esta representado por 62.500.000 y
25.000.000 acciones comunes en valor nominal de US$. 0.04 cada una, respectivamente, las
cuales estan repartidas de la siguiente manera:

. 2014 .
Participaciones Total %
(Délares)
Fideicomiso indusur 37.875.000 1,515,000 60.60%
Mercaterra S.A. 11.543.750 461,750 18.47%
Inversiones Germania S.A. 8.406.250 336,250 13.45%
Inmobiliaria Gunsa C. Ltda. 3.200.000 128,000 512%
Inmobiliaria LR 4H Sociedad Anénima 606.250 24,250 0.97%
Motcum S.A. 468.750 18,654 0.75%
Botar Kendur Bela (Hrdos) 250.000 10,000 0.40%
Palacios Berzallo Cesar Humberto (Hrdos) 150.000 6,096 0.24%
Total _62,500.000 __2,500,000 ___ 100%
. 2013
Participaciones Total %
(Dolares)
Fideicomiso Indusur 156.150.000 606,000 60.60%
Mercaterra S.A. 4.617.500 184,700 18.47%
Inversiones Germania S.A. 3.362.500 134,500 13.45%
Inmobiliaria Gunsa C. Ltda. 1.280.000 51,200 5.12%
Inmobiliaria LR 4H Sociedad Andénima 242.500 9,700 0.97%
Motcum S.A. 147.500 5,900 0.59%
Botar Kendur Bela (Hrdos) 100.000 4,000 0.40%
Palacios Berzallo Cesar Humberto (Hrdos) 100.000 4,000 0.40%
Total 25.000.000 1,000,000 100%
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CAPITAL SOCIAL Y APORTES PARA FUTURO AUMENTO DE CAPITAL (Continuacion)

El 5 de agosto del 2015 fue aprobado por parte de la Superintendencia de Compaiiias y
Valores mediante resolucion SCV-INC-DNASD-SAS-14-0005050 el aumento de capital por
US$. 1,500,000 e inscrita en el Registro Mercantil en agosto 5 del 2014.

Con base en la Resolucion NAC-DGERCG12-00777, emitida por el Servicio de Rentas Internas
el 20 de diciembre del 2012, con ultima reforma en febrero 15 del 2013, se dispone que los
sujetos pasivos inscritos en el RUC deben obligatoriamente reportar ante el SRI, el domicilio o
residencia, porcentaje accionario, etc. a través del anexo de accionistas, participes, socios,
miembros de directorio y administradores. La referida informacion correspondiente a los afios
2014 y 2013, fue proporcionada por la Compafiia al Servicio de Rentas Internas - SRI en
febrero 28 del 2015 y febrero 20 del 2014, respectivamente.

Aporte de accionistas para futuro aumento de capital.- Al 31 de diciembre del 2013, los
accionistas de la Compaiiia procedieron aportar a través de sus créditos a favor por USS$.
964,212 para capital de trabajo.

Apropiacién de resultados acumulados para aporte para futuro aumento de capital - Al 31
de diciembre del 2014 y 2013, la Compafiia procedié a tomar de sus resultados acumulados
por US$. 1,500,000 (US$. 535,788 en el 2013) para incrementar su capital, la misma que esta
en proceso de efectivizarse ante la Superintendencia de Compaiiia.

Pago de dividendos.- Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compaiiia procedié a cancelar a
sus accionistas el valor de US$. 1,600,000 y US$. 1,500,000, respectivamente, por concepto
de dividendos generados en los periodos 2013 y 2012, respectivamente.

VENTAS NETAS Y COSTO DE VENTAS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es el siguiente:

COSTO
------ VENTAS----~ -=-=--DE VENTAS-----
2014 2013 2014 2013
. . . (Dolares) . . .

Kenworth 29,329,670 21,974,353 25,191,906 19,461,131
Cummins 13,930,493 15,472,430 9,657,275 11,285,157
Maquinarias agricolas, nota 1 20,450 9,395,660 25,657 7,191,367
Repuestos John Deere, nota 1 312,400 8,514,255 286,070 6,951,132
Panasonic 4,275,449 5,032,432 3,418,180 3,789,003
Talleres Cummis 1,543,695 1,268,962 1,228,862 1,098,215
Seguridad electronica 1,294,215 1,360,837 1,038,912 1,004,370
Talleres John Deere, nota 1 8,395 645,743 47,434 613,500
Servicio técnhico equipos de

comunicacion 281,265 366,674 241,529 238,327
Capacitacion 63,159 81.658 109,249 121,449
Total 51,059,191 64,113,004 41,245,074 51,843,741

Kenworth.- Al 31 de diciembre del 2014, representan principalmente la venta exclusiva de
camiones Kenworth por US$. 23,488,773 (US$. 21,416,086 en el afio 2013) y repuestos por
US$. 531,187 (US$. 558,267 en el afio 2013), cuyas ventas son realizadas a nivel nacional.

Cummins.- Corresponden principalmente a la venta de repuestos por USS. 8,006,914 de la
marca Cummins, seguido de la venta de motores y generadores por US$. 5,923,580 (US$.
9,719,610 y US$. 5,752,820 en el afio 2013), ventas realizadas a nivel nacional.
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GASTOS DE ADMINISTRACION

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es el siguiente:

2014 2013
(Délares)
Sueldos y salarios 669,698 616,078
Mantenimiento 329,786 259,903
Beneficios sociales y aportes 238,593 231,186
Depreciaciones 126,768 95,853
Seguros 106,831 89,854
Impuestos y contribuciones 90,892 84,634
Honorarios 79,139 55,305
Movilizacién y transporte 9,799 10,482
Otros 352,969 200,067
Total 2,004,475 1,643,362

Otros.- Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, incluyen principalmente desembolsos efectuados
para materiales de oficina, procesamiento de datos y servicios basicos por US$.21,260, USS$.
57,812 y US$. 16,662 (US$. 72,968, US$. 49,524 y US$. 17,005 en el 2013), respectivamente.

GASTOS DE VENTA

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es el siguiente:

2014 2013
(Dolares)
Sueldos y salarios 2,183,162 2,218,071
Beneficios sociales y aportes 721,698 917,052
Mantenimiento 483,149 886,256
Servicios en garantia 172,774 398,602
Arriendos 364,593 327,659
Transporte y movilizacion 91,703 302,149
Publicidad y promocién 209,757 242,980
Gastos de viaje 151,401 194,343
Depreciaciones 225,862 189,656
Servicios basicos 169,211 160,885
Comisiones 180,511 148,191
Honorarios 140,490 92,373
Combustible 23,437 29,913
Seguros 18,864 26,179
Otros 1,072,990 654,745
Total 6,209,602 6,789,054

Otros.- Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, incluyen principalmente desembolsos para el
adiestramiento de personal de ventas por US$. 95,250 (en el 2013 US$. 148,191), materiales
de oficina por US$. 50,221 (en el 2013 US$. 108,380) y guardiania por US$.124,753 (en el
2013 por 89,625).
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OTROS INGRESOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, corresponden principalmente a intereses generados de las
ventas a crédito por US$. 107,139 y facturacién de servicios administrativos a Companiia
relacionada Motrac por US$. 1,211,183 (US$. 141,380 y US$. 298,952, respectivamente, en el
afio 2013).

PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el Gltimo acto administrativo relacionado con la
determinacion de obligaciones tributarias de la Comparila fue realizado por el SRI hasta el
ejercicio fiscal 1996. La funcién de fiscalizacion por parte de la autoridad tributaria esta vigente
para los tres Ultimos ejercicios fiscales. Al 31 de diciembre del 2014, las declaraciones de
impuesto a la renta de la Compafia correspondientes a los afios 2011 al 2014, no han sido
revisadas por [a autoridad fiscal. La Administracion de la Compafiia considera que de existir
revisiones posteriores las posibles observaciones que surjan no seran significativas.
En los afios 2014 y 2013, la Compaiifa prepard las siguientes conciliaciones tributarias para
establecer el impuesto a la renta causado:
2014 2013
(Dolares)

Utilidad antes de participacién de empleados en las

utilidades e impuesto a la renta 2,603,458 4,746,117
Mas:

Gastos no deducibles 304,714 177,064
Menos:

15% de participacién de trabajadores ( 390,519) ( 711,917)

Deduccién por incremento neto de empleados ( 55484) ( 0)
Base de caiculo para el impuesto a la renta 2462,169 4,211,264
22% IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 541,677 926,478

Gastos no deducibles.- Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, corresponden principalmente a
ajustes en la provisién de jubilacion patronal e indemnizacién por desahucio del personal
transferido a la Compaiiia relacionada Motores y Tractores Motrac S.A., nota 18.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la liquidacién del impuesto a la renta a la fecha de
presentacién de la respectiva declaracion seria el siguiente:

014 2013
(Dolares)
Impuesto a la renta causado 541,677 926,478
Retenciones en la fuente del afio ( 440,132) ( 528,929)
Anticipo del impuesto a la renta pagado ( 0) ( 39,875)

Impuesto a la renta por pagar, nota 13 101,545 357,674
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PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA
(Continuacion)

Normativa de Precios de Transferencias.- Segun el Reglamento para la aplicacion Ley
Orgénica de Régimen Tributario Interno, se establece la presuncion de partes relacionadas, a
través de la determinacion de algln tipo de vinculacion por porcentaje de capital o proporcién
de transacciones, llegandose a establecer que se define partes relacionadas cuando: una
persona natural, sociedad, los socios, accionistas o conyuges, o sus parientes hasta el cuarto
grado de consanguinidad o segundo de afinidad, sea titular directa o indirecta del 25% del
capital social o fondos propios en otra sociedad o dos o mas sociedades; o cuando una
persona natural o sociedad domiciliada o no en el pais se realice el 50% 0 mas de sus ventas o
compras de bienes o servicios u otro tipo de operacion con personas o sociedad domiciliadas o
no en el pais.

De conformidad con Ley Organica de Régimen Tributario Interno, los contribuyentes del
Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior
a tres millones de délares de los Estados Unidos de América (USD 3,000,000), deberan
presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

De igual manera deberan presentar el indicado anexo aquellos contribuyentes que habiendo
efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal, por un monto acumulado comprendido entre USD 1,000,000 a USD 3,000,000 y
cuya proporcién del total operaciones con partes relacionadas del exterior sobre el total de
ingresos, de acuerdo con los casilleros correspondientes del formulario 101 del impuesto a la
renta, sea superior al 50%.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior
a los seis millones de dolares (USD 6,000,000) deberan presentar adicionalmente al Anexo, el
Informe Integral de Precios de Transferencia. El Estudio de Precios de Transferencia esta
constituido por un Anexo que debe presentarse al SRI, en conjunto con un informe integral en
un plazo no mayor a 2 meses desde la fecha de la declaracién del impuesto a la renta.

UTILIDAD POR ACCION

La utilidad por accién ha sido calculada dividiendo la utilidad neta del ejercicio atribuible a los
accionistas, entre el promedio ponderado del nimero de acciones en circulacién durante el
gjercicio.

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

En los aflos 2014 y 2013, las principales transacciones con compafiias y partes relacionadas
fueron las siguientes:

2014 201
(Dolares)
Ventas a Crédito:
Motores y Tractores MOTRAC S.A. 174,191 4,783,572
Ingresos por servicios administrativos:
Motores y Tractores MOTRAC S.A. 1,211,183 208,952

Pasan: 1,385,374 5,082,524
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TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS (Continuaci6n)

2014 2013
(Dolares)
Vienen: 1,385,374 5,082,524
Eqresos por rendimientos financieros
Motores y Tractores MOTRAC S.A. 463,146 105,352
Edresos por servicios administrativos
Motores y Tractores MOTRAC S.A. 73,912 467,441
Adquisicién de existencias:
Motores y Tractores MOTRAC S.A. 184,032 4,703,226
Panasonic Latin America S.A. 677,223 1,630,001
Total 2783687 11,988,544

COMPROMISOS

Contrato hipotecario y anticresis a favor del Banco Bolivariano S.A..- El 23 de septiembre
del 2013, la Compaifiia celebréo mediante escritura publica N°. 2013-17-1-35-P3973 a favor del
Banco Bolivariano S.A., la hipoteca con el caracter de abierta, anticresis y prohibicion voluntaria
de enajenar, gravar, arrendar y de primera inscripcién sobre un inmueble ubicado en Duran,
con el fin de garantizar todas y cada una de las obligaciones que contrajera la Compafiia con el
Banco en mencioén, considerandose una cuantia indeterminada y con vencimiento hasta la
cancelacién total y extincion de todas las obligaciones que respalda a su haber, nota 16.

Contrato hipotecario y anticresis a favor del Banco Bolivariano S.A..- el 23 de septiembre
del 2013, INDUSUR, INDUSTRIAL DEL SUR S.A. celebro mediante escritura publica N°. 2013~
17-1-35-P3974 a favor del Banco Bolivariano S.A., la hipoteca con el caracter de abierta,
anticresis y prohibicién voluntaria de enajenar, gravar, arrendar y de primera inscripcién sobre
un inmueble ubicado en la ciudad de Sangolqui, con el fin de garantizar todas y cada una de
las obligaciones que contrajera la Compaiiia con el Banco en mencién, considerandose una
cuantia indeterminada y con vencimiento hasta la cancelacion total y extincion de todas las
obligaciones que respalda a su haber, nota 186.

Contrato de construccion de obra.- El 12 de junio del 2013, se suscribié contrato con el Ing.
Augusto Reyes Vinueza, con el objeto de realizar la construccién de la sucursal ubicada en la
ciudad de Sangolqui (construccién de: taller automotriz, lavadora de autos, bodega de
repuestos, oficinas y area de exhibicion de camiones, cerramiento de mallas y area de
circulacion) por un monto de US$. 1,015,198 mas IVA, el cual incluird los materiales y manos
de obra para su efecto, la cancelando se efectuara de la siguiente manera: anticipo de USS$.
100,000 a Ia firma de suscripcién del contrato y 10 cuotas mensuales por US$. 100,000
considerando en esta Ultima la cancelacién del impuesto al valor agregado.

CUMPLIMIENTO DE REQUERIMIENTOS DE INFORMACION

Al 31 de diciembre del 2014, la Comparia si ha cumplido con la siguiente entrega de
informacidn estipulado en el siguiente marco regulatorio:

Unidad de Analisis Financiero (UAF): En observancia a la Resolucién No. UAF-DG-S0-2013-
0002 publicada en el Registro Oficial No. 930 del 10 de abril del 2013, se expide la resolucion
sustitutiva a la Resolucién No. UAF-DG-2011-0052 del 29 de julio de 2011, publicada en el
Registro Oficial No. 542 de 26 de septiembre de 2011 se resolvié que las personas juridicas
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CUMPLIMIENTO DE REQUERIMIENTOS DE INFORMACION (Continuacion)

que tengan entre sus actividades como objeto social, fa comercializacion de vehiculos de forma
habitual, como sujetos a informar a la Unidad de Andlisis Financiero (UAF), que deberan
cumplir con las disposiciones previstas en la Ley de Prevencion, Deteccion y Erradicacion del
Delito de Lavado de Activos y del Financiamiento de Delitos y que deberan reportar. 1) Las
operaciones 0 transacciones econdémicas inusuales e injustificadas, o de tentativas de
operaciones y transacciones econémicas inusuales e injustificadas. Se debera adjuntar todos
los sustentos del caso. El reporte de tentativas se debera realizar solo cuando se tuviere
constancia material del intento del hecho; 2) Operaciones y transacciones individuales cuya
cuantfa sea igual o superior a US$. 10,000 o su equivalente en otras monedas; asi como, las
operaciones y transacciones muiltiples que, en conjunto, sean iguales o superiores a dicho
valor, cuando sean realizadas en beneficio de una misma persona y dentro de un periodo de 30
dias; 3) Reporte de no existencia de operaciones y transacciones econémicas que iguales o
superen el umbral legal.

EMISION DE OBLIGACIONES

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafiia ha emitido obligaciones en ftres
oportunidades:

a) Primera Emision:

Contrato de Emisién de Obligaciones Con fecha mayo 20 del 2012, en base a la facultad
que le confiere el Art. 160 de la Ley de Mercado de Valores, la Compafiia resuelve emitir
Obligaciones, aprobada mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 28
de mayo del 2012. El monto de la obligacién asciende a US$. 5,000,000 a ser captados
mediante titulos valores, los cuales seran emitidos de forma materializada o desmaterializada a
voluntad del inversionista, todos los plazos se computaran a partir de la fecha en que se realice
la primera colocacion de la emisién, a una tasa del 7.50% anual y tendran un plazo de 1.800
dias o de 2.160 dias, considerandose en ambos casos una base comercial de 360 dias por
afio, nota 17.

El objeto de la emisién, es financiarse a través del mercado de valores, para obtener recursos
liquidos de los cuales, para capital de trabajo se destinard el 80% de la emisién y para
sustitucién de Pasivos, el 20% de la emisién.

b) Segunda Emision:

Contrato de Emisién de Obligaciones.- Con fecha enero 20 del 2014, en base a la facultad
que le confiere el Art. 160 de la Ley de Mercado de Valores, la Compafiia resuelve emitir
Obligaciones, aprobada mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 28
de octubre del 2013 El monto de la obligacion asciende a US$. 5,000,000 a ser captados
mediante titulos valores, los cuales seran emitidos de forma desmaterializada, todos los plazos
se computaran a partir de la fecha en que se realice la primera colocacion de la emisién, a una
tasa del 8% anual y tendran un plazo de 1.800 dias, considerandose en ambos casos una base
comercial de 360 dias por afio, nota 17.

El objeto de la emisidn, es financiarse a través del mercado de valores, para obtener recursos
liquidos de los cuales, para capital de trabajo se destinard el 50% de la emisién y para
sustitucién de Pasivos, el 50% de la emision.

Las obligaciones que se emitan, constaran con la garantia general del EMISOR, es decir, con
todos sus Activos no gravados, conforme lo dispone el Articulo 162 de la Ley de Mercado de
Valores. Para efectos del monto maximo de obligaciones con garantia general, no se
consideraran los activos diferidos, los que se encuentren en litigio.
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EMISION DE OBLIGACIONES (Continuacién)

La Emisiones de Obligaciones estan sustentadas en contratos elevados a Escritura Publica
ante el Notario Decimo tercero del Cantdén Guayaquil de fecha junio 11 del 2012 y noviembre
14 del 2014, respectivamente, que tiene como otorgantes a los siguientes comparecientes:
Industrial del Sur Indusur S.A. como “Emisora”, Casa de Valores Intervalores Casa de Valores
S.A. como “Agente Colocador” y el Estudio Juridico Pandzic & Asociados S.A. como
“Representante de los Obligacionistas”. El Agente Pagador de las obligaciones es DECEVALE
S.A.

RECLASIFICACIONES

Ciertos saldos de los estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del
2014 y 2013, han sido reclasificados para su adecuada presentacién ante la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y hasta la fecha de emision de este informe (abril 10 del
2015), no se produjeron eventos que en la opinién de la Administracion de la Comparila
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros adjuntos, excepto por lo
siguiente:

- A partir de enero 5 del 2015, Ecuador aplica salvaguardia cambiaria o derecho aduanero
AdValorem equivalente al 21% para los productos originarios de Colombia y 7% para
aquellos provenientes de Pert. El Comité de Comercio Exterior (COMEX) tomé esta
resolucion en razén a la existencia de una alteracion de las condiciones de competencia con
las monedas de los indicados paises. El COMEX establece que la medida tendra el caracter
de emergente y temporal y serd aplicada para las mercancias cuyas declaraciones
aduaneras sean presentadas desde la fecha antes en adelante.

En adicién, mediante Resolucion 011-2015 emitida el 6 de marzo del 2015, por el Comité de
Comercio Exterior COMEX, se resolvi® establecer una sobretasa arancelaria, de carécter
temporal y no discriminatoria, con el propésito de regular el nivel general de importaciones vy,
de esta manera, salvaguardar el equilibrio de la balanza de pagos, en porcentajes del 5%,
15%, 25% y 45%, para todos los productos importados, independiente del pais de procedencia
durante los préximos 15 meses. Consecuentemente, la aplicacion de esta nueva medida
arancelaria, afecta productos que importa la Compariia y podria generar una contraccion de la
demanda de productos importados, debido a los ajustes en los precios.




