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Guayaquil, octubre 24 del 2007

Sefor
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS - GUAYAQUIL
Ciudad.-

De nuestras consideraciones:

Adjunto sirvanse encontrar un ejemplar del informe del Auditor Independiente
en conjunto con los estados financieros al 31 de diciembre del 2006 de la
compania:

- BELSOSA S.A.
- R.U.C. 0991507183Q01 ’Q
-  EXPEDIENTE 84255 \-6‘1————-@;——441'
Sin otro particular, nos es grato suscribirnos, C (o d A,{_ %;M/ ﬁg’

Atentamaeante, ,

C.P.A. Javier Franec érrales
SCRNAE=-2No. 454
R.N.C. No. 28.322

R.U.C. 1307091106001
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C.P.A. JAviER FRANCO PARRALES
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C.P.A. JAViER FRANCO PARRALES

AUDITORES & ASESORES @ omm

A
INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE/ £ [%

A 10s Accionistas y Junta de Directores de ( A

EETHE L .
SRITER w—e

Hemos auditado el Balance General adjunto de BELSOSA S.A., al 31 de

diciembre del 2006 y el correspondiente estado de resultados, de camblos en el / 4, ¢
pmmé?’éccmmstas y de flujos de efectivo por el afio-terminado-en esa - |
/',; fecha. ,mg;hos estados financieros son de responsabilidad de la Administracién
de la Compaiia. Nuestra responsabmdad consiste en expresar una opinion sobre A é
dichos estados financieros basados en nuestra auditoria.

T o ——

generalmenteé aceptadas en el Ecuador. Dichas normas requ:eren que una
auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si_los.
estados financieros no contienen. exposiciones erroneaﬂgﬂoﬁ;_nexactas de caracter /{ Hy
/slgnlfucatwo Una auditoria incluye el examen, basandose en prueba,s selectivas,

d

g’ ZNuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria

.,,_—-q——-—

e st

e la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones prese’ntadas en los
I 'stados financieros. Inctuye— también la— evaluacion de los principios de

contabilidad utilizados y_de l|as estimaciones -importantes . ‘hechas. --por—ia

Administracion, asi como una evaluacion de la presentacion--general de los
A Z

estados -financieros. ~ Consideramos que nuestro examen provee una base
" razonable para expresar una opinion.

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente,

en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de BELSOSA S.A., al
7/ 31 de diciembre del 2006, los resultados de sus operaciones, los cambios en su
patrimonio y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de aguerdo
con principios de contabilidad generalmente aceptados. ,I

REGISTRO DE
SOCIEDADES

RNC No. 28.322— A/ 9
RUC 1307091106001

Guayaquil, Ecuador
Octubre 05, 2007
—_— | - /’ /2/

Oficina: Km. 8 %2 via a Daule; Mz. 702B, Local 1
Telef, (593)4 2120 800; Cell 09 9292978 09 8463497
e-mail: ejfranco@accountant.com
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BELS A,
BALANCE GENERAL

Al 31 de diciembre del 2006
Cifras en dodlares

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y Bancos
Otras cuentas por cobrar
Total activos corrientes

OTROS ACTIVOS:
Inversiones en Acciones
Activos Diferidos
(-) Amortizaciones Acumuladas
Otros Activos; neto

TOTAL DE ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar, proveedores
Prestamos de Accionistas, locales
Gastos acumulados por pagar
Cuentas por pagar, fisco
Total pasivos corrientes

PATRIMONIO DE ACCIONISTAS:
Capital social
Reservas
Utilidad del Ejercicio
Total patrimonio

TOTAL

Ver Notas a los Estados Financieros

NOTAS

vy L

\O WO

649.89 /

2,082,087.46
2,082,737.35

395.00 v

285.71

53.40
62/7.31

2,083,364.66 l/

80.00 ;/

2,081,682.46 |/
105.00 .
106.25

2,081,973.71 l/

1,000.00 /
72.20 4

318.75 "//

1,390.95

-
B

2,083,364.66 P
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BELSOSA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
Por el ano terminado al 31 de diciembre del 2006
Cifras en dolares

INGRESQS

Ventas

GASTOS
Gastos administrativos y ventas

Total gastos
Resultado del ejercicio antes de participacion e impuestos
Participacion Trabajadores

Impuesto a la Renta

UTILIDAD DEL PERIODO, neto

Ver Notas a los Estados Financieros

10

10

500.00 /

75.00

106.25

318.75

7
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BELSOSA S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Por el ano terminado al 31 de diciembre del 2006
Cifras en dolares

FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES OPERATIVAS:

Utilidad neta

Provisiones 75.00
Cambios en activos y pasivos:

Aumento en otras cuentas por cobrar -1,289,882.54
Aumento en cuentas por pagar, fisco 106.25

Total ajustes

Efectivo neto de actividades operativas

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: :
Financiamento de accionistas 1,289,882.54

—_—

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

Dismunicidon neta en efectivo y equivalentes

Efectivo y equivalentes al principio del aio
Efectivo y equivalentes al final del ano

Ver Notas a los Estados Financieros

318.75 l/

__-1,289,701.29

-1’ 289,38 2-54

1,289,882.54

500.00

149.89
649.89
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LSOSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS

Por el aino terminado el 31 de diciembre del 2006
Cifras en dolares

1. OPERACIONES Y ENTORNQO ECONOMICO /’ N

La Compahnia esta constituida en Ecuador desde enero 08 de 1999 e inscrita
en el Registro Mercantil del Cantén Guayaquil en febrero 11 de 1999. Dicha
escritura se constituyd ante el Notario Vigésimo Primero del Canton
Guayaquil Abg. Marcos Dias Casquete. Su actividad principal es la actividad

agricola, ganadera y agropecuaria en todas sus fases; Construccién en

general; Administracion de clinicas, hospitales, laboratorios; Importacion,
exportacion, compra-venta, distribucidn, consignacion, fabricacion de
equipos médicos, teléfonos, redes, centrales, agroquimicos, farmacéuticos,
equipos para la pesca, etc.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2& p( La Companiia lleva su contabilidad de acuerdo con las disposiciones de la Ley
de Régimen Tributario Interno y su reglamento, y son preparados de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados promuigados
por la Superintendencia de Compaiiias en el Ecuador; los Estados
Financieros adjuntos estan presentados de conformidad con los principios de
contabilidad generalmente aceptados. , "

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la
Compafiia en la preparacién de sus estados financieros:

Base_de presentacion.- Los Estados Financieros adjuntos fueron preparados
aplicando los procedimientos y las politicas contables establecidas por la
Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la
Superintendencia de Compaiias del Ecuador.

- Uso de estimaciones.- De acuerdo a Normas Ecuatorianas de Contabilidad,
- estas requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones vy
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad economica de la
entidad, con el propdsito de determinar la valuacidn y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de

la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la

mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian
llegar a diferir de sus efectos finales.

- Caja_y equivalentes de_efectivo.- Para proposito del estado de flujo de
efectivo, la Compania incluyo en esta cuenta los saldos de caja y bancos
liguidables y convertibles en efectivo de forma inmediata.

Impuesto a la renta.- Para el ano 2006, de conformidad con disposiciones
legales, la provision para el impuesto a la renta se calcula a la tarifa del 25%
sobre las utilidades gravables. Los dividendos en efectivo que se declaren o

distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no se encuentran
sujetos a retencion adicional alguna.



3. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

El siguiente cuadro presenta informacion relacionada con el porcentaje de
variaciéon en los indices de precios al consumidor preparado por el Instituto
Nacional de Estadisticas y Censos.
Ano terminado ~— Variacion
Diciembre 31 Porcentual
2004
2005
2006

W WwmN

4. CAJAY BANCOS

Comprende al 31 de/dierémbre del 2006:

Banco de! Austro 649,89 .

g o oaplr e EDY B B am I T S AR

Total Caja y Bancos 649,89

5. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2006 el H_,rub'ro de otras cuentas por cobrar esta
constituido como sigue;

e

Triple Oro C.E.M. 2,082,087.46 (a)

— o e s e S A AR S B e W S

Total Otras Cuentas por Cobrar 2,082,087.46

T Iy TS s s ey il st S

. . \
(a) Siendo Belsosa S.A. una empresa tecnica, de apoyo a proyectos y ﬂp
solvencia financiera, celebra en febrero del 2005, un, convenio de
financiamiento nacional con la Compania Agua Potable, Alcantarillado /
y Aseo de Machala Triple Oro C.E.M.; dicho convenio de ‘
financiamiento es pactado a una tasa de interés del 8% anual a un

plazo de diez anos y el monto maximo de préstamo es de hasta US$
2,800,000.00. Triple Oro C.E.M., entregara en garantias documentos
de créditos negociables mientras dure el compromiso;
adicionalmente, los accionistas de Triple Oro C.E.M. respaldan el
crédito como garantes solidarios. Oﬂ‘\,

6. INVERSION EN ACCIONES

Al 31 de diciembre del 2006, estan constituidas como sigue:

Acciones Aguas del Ecuador Aguacel S.A. 395.00 (a)

/SL Total Inversidon en acciones 395.00

- x ] L
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(a) La compaifiia Belsosa S.A., posee el 50% de las acciones de la
Compafiia Aguas del Ecuador S.A., mismas que corresponden al 50%
del Capital Suscrito y Pagado de dicha Compaiiia.

7. PRESTAMOS DE ACCIONISTAS, LOCALES

Al 31 de diciembre del 2006 la Compaiia mantiene cuentas por pagar a sus
accionistas, asi:

Ferreti Cordovez Victor Eduardo 158.00 3 ﬁ
Haz Villagomez Jorge Washintong 39.50
Dataforsa S.A. 1,040,801.73
Zarialsa S.A. 1,040,683.23
PH\A Total Inversion en acciones 2,081,682.46 (a)

(a) Al 31 de diciembre del 2006, la compafia posee obligaciones
con los accionistas por préstamos entregados para financiar operaciones de
inversion en obras y/o cubrir pagos a los proveedores, constructores y
ejecutores de obras de la Compaiia Triple Oro C.E.M. El préstamo con los
accionistas, no tienen fecha de vencimiento definida y no generan intereses.

. CUENTAS POR COBRAR FISCO

La Compaifia presenta valores a cancelar por Impuesto a la Renta Causado
por el ejercicio fiscal 2006, en un monto de US$ 106.25

9. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS / 5

Capital social.- El capital social de la Compafiia esta constituido por acciones
por un valor total de US$ 1,000.00; distribuida:

.. | % ]
| Acc:_omsrta 1 | Pa rticipacién | Valor |
Ferreti Cordovez Victor Ecuardo L 10 100.00 |
ale Haz Villagonez Jorge Washintong 10 100.00
no Internacional Business Dataforsa S.A, 40 | 400.00
UDL Zarialsa S.A. 40 | 400.00 |
| Totales 100 1 1,000.00 |

Reserva _de capital.- Incluye el saldo de las cuentas Reserva por
Revalorizacion del Patrimonio y Reexpresion Monetaria, asi como el efecto de
los ajustes por inflacion y de la aplicacion del indice especial de correccion de
brecha sobre los activos no monetarios y del patrimonio de accionistas, por el

periodo comprendido desde la fecha de la transaccién hasta el 31 de
diciembre de 1999.

hman }mea ‘QH']
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10. CONCILIACION TRIBUTARIA
Al 31 de diciembre del 2006, es como sigue:

Utilidad (Perdida) antes de participacion

e impuesto a la renta 500.00
(-) 15% participacion trabajadores 75.00
Utilidad Gravable 425.00
Impuesto a la renta causado

(Utilidad gravable x 25%) 106.25
(-)Retenciones en la Fuente 0.00
Impuesto a Pagar 106.25 \/

11. CONTINGENTES / ? ‘1

Al 31 de diciembre del 2006 no existen activos y pasivos contingentes y
cuentas de orden que revelar.

12. EVENTOS SUBSECUENTES , — 4 33

Entre el 31 de diciembre del 2006 y la fecha de presentacion del informe de
los estados financieros (Octubre 05, 2007), no se han generado eventos
importantes que en opinidon de la Administracidon de la Compahia hubieren
tenido efectos significativos e importantes y que pudieran haber requerido
ajustes o revelaciones en los estados financieros de BELSOSA S.A.



