Guayaqguil, Marzo 01 del 2004

Senores:
Accionistas de Armoral S. A.
Ciudad.

Estimados senores:

Cunipliendo con las dsposiciones del articulo 321 de & Ley de Companias, he revisado los
Estados Financieros al 31 de Dicembra del 20033 de Armoral 5. AL BEn mi opinion, estos
refieian en su Bisgridad la stuadion economika de la empresa en vitud de gue dxhos
Fstados Finandierns han sido elaborados de aouerdo a los Princbios de Contabilidad
Generaimente Aceptados.

He verfficado el cumplimiento por parte de los administradores, de las normas legales y
sxtatitarias, he sxamnacdo s bros sociales v de contabilidad, bos cuales astan austados

con las disposkiones kegales pertinentes.
Atentamente,
U fod W

| Hemandez V.
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