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Marzo 31, 2007

Sefiores

Intendencia de Compaiiias
Guayaquil

De mis consideraciones:

Tenemos el agrado de adjuntar un ejemplar de los estados financieros de de Baterias Lux S. A. por los
afios terminados el 31 de diciembre del 2007 y 2006 e informe de los auditores independientes.

Atentamente,
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BATERIAS LUX S. A.

Estados Financieros por los
Afos Terminados el 31 de diciembre del 2007 y 2006
e informe de los Auditores Independientes
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
de Baterias Lux S. A.:

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de Baterias Lux S. A. al 31 de diciembre del 2007 y
2006 vy los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de
flujos de caja por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de
la administracidn de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados
financieros basada en nuestras auditorias.

2. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable que los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el
examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la administracion, asi como una evaluacién de
la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias proveen una
base razonable para nuestra opinion.

3. En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la posicién financiera de Baterias Lux S. A. al 31 de diciembre del 2007 y 2006, los
resultados de sus operaciones y sus flujos de caja por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo
con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

4, La Compailia prepara sus estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las
cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Informacion Financiera.
Por lo tanto, los estados financieros adjuntos no tienen como proposito presentar la posicion financiera,
resultados de operacion y flujos de caja de Baterias Lux S. A. de conformidad con principios de
contabilidad y practicas generalmente aceptadas en paises y jurisdicciones diferentes a los de la
Republica del Ecuador.
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5. Como esta indicado en la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, en marzo 1 del 2008, Baterias Lux
S. A. fue absorbida mediante proceso de fusién por Tecnova S. A. (Compafiia relacionada) por lo cual
a partir de esa fecha los saldos de las cuentas del balance general y del estado de resultados de Baterias
Lux S. A. por el periodo de dos meses terminados el 29 de febrero del 2008 fueron transferidos a
Tecnova S. A.

Dlhill. A Zocrcht

SC-RNAE 019
Marzo 11, 2008

Registro # 0.7503




BATERIAS LUX S. A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 y 2006

(Expresados en U. S. ddlares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos

Cuentas por cobrar
Inventarios

Gastos anticipados

Total activos corrientes

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO:
Terreno

Edificios y obras de infraestructura
Magquinarias y equipos

Muebles y enseres

Equipos de oficina

Vehiculos

Equipos de computacién

Obras en curso

Total

Menos depreciaciéon acumulada
Propiedades, neto

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas

4,12

23,611
4,899,584
6,403,541

45.819

11.372,555

1,077
1,652,006
3,421,537

58,188
65,947
227,881
289,620
413.776
6,130,032

(3.247.085)

2.882,947

14,255.502

71,337
2,044,535
2,570,990

34,316
4,721,178

1,077
1,196,020
2,835,038

32,832
57,963
186,628
241,145
385.050
4,935,753

(2.901,954)
2,033,799

6,754,977

e o

Sr. Clemens von Campe
Vicepresidente Financiero

Ing. Luls Padilla
Contador General




PASIVOS Y PATRIMONIO
DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Documentos por pagar a banco

Vencimientos corrientes de obligaciones a largo plazo
Cuentas por pagar

Gastos acumulados por pagar

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones a largo plazo
Accionistas

Jubilacion patronal y desahucio
Total pasivos no corrientes

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Reserva legal

Reserva de capital

Reserva facultativa

Utilidades retenidas

Patrimonio de los accionistas

TOTAL

Notas 2007

7 710,000
9 388,553
8 12 5,064,349
361.610

6.524.512

9 3,186,396
12 1,300,000
234.506

4,720,902

10
1,018,000
238,083
842,315
27,293
884,397
3.010.088

14,255,502

650,000
301,809
1,565,884
251.668
2,769,361

308,048

251.877
559.925

509,000
163,378
842,315
1,163,945
747.053
3.425.691

6.754 977

e

Sr. Clemens von Campe
Vicepresidente Financiero

Ing. Luis Padilla
Contador General
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BATERIAS LUX S. A.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 y 2006

(Expresados en U. S. ddlares)

VENTAS

COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
UTILIDAD EN OPERACIONES

GASTOS FINANCIEROS

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

PARTICIPACION A TRABAJADORES
IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD NETA

Ver notas a los estados financieros

Notas

12

12,13

2007 2006
20,515,288 13,251,675
(18.049.228) (11.278.474)
2,466,060 1,973,201
(905.783) (755.249)
1,560,277 1,217,952
(167.526) (101.042)
1,392,751 1,116,910
(208,912) (167,537)
(299.442) (202.320)
884,307 _747.053

2 e

Sr. Clemens von Campe
Vicepresidente Financiero

Ing. Luis Padilla
Contador General




BATERIAS LUX S. A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 y 2006

(Expresados en U. S. ddlares)

Capital Reserva  Reserva Reserva Utilidades

Social Legal de Capital Facultativa  Retenidas Total
Diciembre 31del 2005 509,000 128,727 842,315 864,100 334,496 2,678,638
Utilidad neta 747,053 747,053
Apropiaciones 34.651 299.845 (334.496)
Diciembre 31 del 2006 509,000 163,378 842,315 1,163,945 747,053 3,425,691
Utilidad neta 884,397 884,397
Apropiacién 509,000 74,705 163,348 (747,053)
Dividendos (1.300.000) (1.300.000)
Diciembre 31 del 2007 1,018,000 238.083 842,315 27.293 884,397 3.010.088

Ver notas a los estados financieros

A
e o
Sr. Clemens von Campe Ing. Luis Padilla
Vicepresidente Financiero Contador General




BATERIAS LUX S. A.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 y 2006

(Expresados en U. S. délares)

2007 2006
FLUJOS DE CAJA DE PARA ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes y compafiia relacionada 20,429,523 12,516,155
Pagado a proveedores, empleados y otros (22,170,828)  (12,074,976)
Intereses pagados (137.234) (101.042)
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de operacién (1.878.539) 340,137
FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de propiedades (1.194.282) (779.621)
FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Obligaciones a largo plazo 3,585,004 852,863
Pago de obligaciones a largo plazo (559.909) (372.779)
Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento 3.025.095 480,084
CAJA:
Aumento (disminucién) neto durante el afio (47,726) 40,600
Comienzo del afio 71.337 30.737
CAJA AL FIN DEL ANO 23,611 71,337

(Contintia...)




BATERIAS LUX S. A.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA (Continuacién...)
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 y 2006

(Expresados en U. S. dblares)

2007 2006

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO

NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES DE

OPERACION:
Utilidad neta 884,397 747.053
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto .

proveniente de actividades de operacién:

Depreciacion de propiedades 345,134 303,672

Provisién para jubilacion patronal y desahucio 26,333 80,431
Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar (2,855,049) (746,295)

Inventarios (3,832,551 (463,101)

Gastos anticipados (11,505) (1,777)

Cuentas por pagar 3,498,465 285,816

Gastos acumulados por pagar 66.237 134.338
Total ajustes (2.762.936) (406.916)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN)

ACTIVIDADES DE OPERACION (1,878.539) 340,137

Ver notas a los estados financieros

Clemens von Campe Ing. Luis\Padilla
Vicepresidente Financiero Contador General




BATERIAS LUX S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 y 2006

1.

OPERACIONES

La Compafiia fue constituida en Ecuador en septiembre de 1963, y su actividad principal es la
produccion y venta de baterias marca Bosch. En el afio 2007, el 80% de las ventas de la Compaiiia
fueron efectuadas a una compaiiia relacionada, nota 12.

Durante el afio 2006, el precio de la principal materia prima utilizada para la elaboracién de baterias, el
plomo, tuvo un precio promedio de US$950, el cual se incrementd significativamente en el afio 2007
ubicandose en un promedio de US$3,000, lo cual origind que las ventas y costos de ventas tuvieran un
incremento del 60% y 50%, respectivamente.

En febrero 15 del 2008, la Superintendencia de Compafifas del Ecuador aprobd mediante resolucién
No. 8-G-DIC-0000834, la fusion por absorcion de Baterfas Lux S. A. con Tecnova S. A, la cual fue
inscrita en el Registro Mercantil en febrero 18 del 2008 e implementada en marzo 1 del 2008. Como
consecuencia de lo indicado, los saldos y las cuentas del balance general y del estado de resultados de
Baterias Lux S. A. hasta el 29 de febrero del 2008 fueron transferidos a Tecnova S. A.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U. S. ddlares. Las politicas contables de la Compaiiia
estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, establecidas por la Federacion Nacional de
Contadores de Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiifas del Ecuador. Las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de
determinar la valuacién y la presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinién de la Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales podrian diferir de sus efectos
finales.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Ventas y Costo de Ventas — Los ingresos por ventas son reconocidos en resultados en el periodo en
que se realiza la transferencia de dominio de los productos y el costo de ventas de acuerdo con el
método del devengado.

Valuacidn de Inventarios — Al costo de adquisicion como sigue:




EN

» Materias primas y repuestos: al costo promedio de adquisicion, que no excede a los valores de
mercado.

+ Productos terminados, en proceso y semielaborados: al costo promedio de produccién que no
excede a los valores de mercado.

o Importaciones en transito: al costo de adquisicion.

Valuacion de Propiedades - Al costo de adquisicion. El costo de las propiedades se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta en funcion de los afios de vida Gtil estimada de 20 para edificios y
obras de infraestructura, 10 para muebles y enseres, maquinarias y equipos, 5 para vehiculos y 3 para
equipos de computacion. Los gastos de mantenimiento y reparaciones ordinarias se cargan
directamente a los resultados del afio.

Provisién para Jubilacién Patronal y Desahucio — Esta constituida de acuerdo con disposiciones
legales y es registrada con cargo a resultados del afio, de acuerdo con estudio actuarial efectuado por
un profesional independiente.

Provisién para Participacion de Trabajadores e Impuesto a la Renta — Estan constituidas de acuerdo
con disposiciones legales a las tasas del 15% para participacion de trabajadores y 25% para impuesto a
la renta y son registradas en los resultados del afio.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

El siguiente cuadro presenta informacion relacionada con el porcentaje de variacién en los indices de
precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos:

Afio Terminado Variacioén
Diciembre 31 . Porcentual
2005 3
2006 3
2007 3

CUENTAS POR COBRAR

... Diciembre 31...
2007 2006
(U. S. délares)
Clientes » 888,485 802,720
Compaiiias relacionadas, nota 12 2,845,809 998,470
Impuestos 852,050 173,917
Anticipos a proveedores ’ 291,826 60,868
Otras ‘ 21.414 8.560
Total 4,899,584 2,044,535




Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, cuentas por cobrar a clientes representan principalmente créditos
por ventas de producto a clientes del exterior, los cuales no devengan intereses y tienen vencimientos
promedio de 60 dias.

Al 31 de diciembre del 2007, Impuestos representa crédito fiscal originado en el Impuesto al Valor
Agregado en compras de materia prima en el afio 2007.

INVENTARIOS
... Diciembre 31...
2007 2006
(U.S. délares)

Materias primas 2,474,687 638,574
Productos en proceso y semielaborados 2,700,949 1,224,137
Productos terminados 244,476 109,722
Repuestos y otros 788,622 597,132
En transito 194.807 1,425
Total 6,403,541 2.570.990

Al 31 de diciembre del 2006, inventarios de materias primas por US$650,659, garantizan obligaciones
bancarias de Tecnova S. A., compafiia relacionada.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

El movimiento de las propiedades en los afios 2007 y 2006 es como sigue:

2007 2006
(U.S. délares)
Saldos netos al comienzo del afio 2,033,799 1,557,850
Adquisiciones 1,194,282 779,621
Gasto de depreciacion (345.134) (303.672)
Saldos netos al fin del afio 2.882.947 2,033,799

En el afio 2007, adquisiciones incluyen principalmente maquinarias y equipos por US$592,512 y
costos de edificios e instalaciones incurridas en ampliacidn de la planta industrial por US$294,494.

Al 31 de diciembre del 2007, propiedades por US$1.8 millones garantizan préstamos de Tecnova S.
A., compaifiia relacionada. ,

-10 -




DOCUMENTOS POR PAGAR A BANCO

Al31 de diciembre del 2007, representan préstamos sobre firmas con un banco del exterior por
US$450,000 y con un banco local por US$260,000, los cuales tienen vencimientos en enero y marzo
del 2008 y devengan las tasas de interés anual del 10% y 8.5 % respectivamente. En el afio 2006,

representan préstamos con banco del exterior, con vencimientos en noviembre del 2007 e interés anual
del 8.5 %.

CUENTAS POR PAGAR
.. Diciembre 31...
2007 2006
(U. S. délares)

Proveedores:

Locales 3,488,241 568,539

Exterior 781,635 167,052
Impuestos 413,559 253,689
Compafiias relacionadas, nota 12 165,329 393,348
Regalias, nota 13 75,000 - 100,077
Otras 140,585 83.179
Total 2.064.349 1.565.884

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, proveedores locales y del exterior representan facturas por

compras de materias primas y repuestos, los cuales no devengan intereses y tienen vencimientos
promedio de 90 dias.

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

.. Diciembre 31,..
2007 06
(U. S. dolares)

Towerbank, préstamo con vencimientos trimestrales hasta el

2013 e interés anual de 7.75%, garantizado con bienes

inmuebles propiedad de la Compafiia INMOHANSA

(Compafiia relacionada) 2,100,000
Produbank S. A., préstamo sobre firma con vencimientos

trimestrales hasta septiembre del 2009 e interés anual del

8.75% 184,442 277,863
EFG Bank & Trust (Bahamas) Ltd., préstamos sobre firma

con vencimientos trimestrales hasta mayo y diciembre del

2009 e interés anual del 7.75% 515,000 170,000
Pacific Nacional Bank, préstamo sobre firma con

vencimientos trimestrales hasta agosto de ZOQWteres

anual del 11% Gl g S 108.659 161,994
PASAN: ;/;’4:5“\, S5TRO DE h%g 2,908,101 609,857

SNCIED B .,d“‘\ -11 -




10.

.. Diciembre 31...
2007 2006
(U. S. ddlares)

VIENEN: 2,908,101 609,857
Produbanco, préstamo sobre firma con vencimientos

mensuales hasta octubre del 2010 e interés anual del 11% 666,848
Sub-total 3,574,949 609,857
Menos vencimientos corrientes (388.553) (301.809)
Total 3.186.396 308.048

Al 31 de diciembre del 2007, los vencimientos de las obligaciones a largo plazo por afio, son como
sigue:

Afios: (U. S. dblares)
Porcién corriente:
2008 ' 388,553
Largo plazo:
2009 1,193,286
2010 543,110
2011 325,000
2012 325,000
2013 800,000
Total a largo plazo 3,186,396
Total 3,574,949

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social — Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, el capital social est4 constituido por 10,180 y
5,090 acciones de US$100.00 de valor nominal unitario.

Reserva Legal — La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

Reserva de Capital — Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y
Reexpresién Monetaria originadas en la correccion monetaria del patrimonio y de los activos y pasivos
no monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta reserva puede ser:
total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de dividendos

en efectivo. /a{{ ﬂﬁiﬁ\\‘
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11.

12.

Reserva Facultativa — Representan reservas de libre disposicion aprobadas mediante actas de Junta de
accionistas. Su saldo puede ser distribuido, capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas.

IMPUESTOS

Las declaraciones de impuesto a la renta, retenciones en la fuente e impuesto al valor agregado hasta el
afio 1996 han sido revisadas por parte de las autoridades tributarias y estan abiertas para su revision las
declaraciones de los afios 2004 al 2007, sobre los cuales podrian existir diferencias de criterio en
cuanto al tratamiento fiscal de ingresos y gastos.

PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES
RELACIONADAS

Los principales saldos y transacciones con compafiias y partes relacionadas, por los afios 2007 y 2006,
incluyen lo siguiente:

2007 2006

(U. S. dolares)
Cuentas por Cobrar:

Tecnova S. A. : 2,789,473 993,217
Otras 56,336 5,253
Total 2,845,809 998,470
Cuentas por Pagar:
Accionistas 200,000
Compaiiias relacionadas:
Investamar Shipping Corp. 75,000
Servicios Berlin S. A. 85,329 68,348
Inmohansa S.A. 80,000
Industrial y Comercial Trilex C. A. 50,000
Total 165,329 393,348

Cuentas por Pagar a Largo Plazo:
Accionistas 1,300,000

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, los saldos de las cuentas por cobrar y por pagar a corto y largo
plazo con compafiias relacionadas y accionistas no devengan intereses y no tienen plazos de
vencimiento establecidos.

2007 2006
(U. S. dblares)
Ventas:
Tecnova S.A. 16,487,727 11,881,493
Gastos:
Servicios Berlin S. A. 537,231 416,622




13. CONTRATO

Al 31 de diciembre del 2006 la compaiiia renovo el contrato de licencia para uso de marca de féabrica
con Robert Bosch GmbH mediante el cual autoriza a Baterias Lux S.A. la fabricacidn y
comercializacién de productos bajo la marca “Bosch” dentro o fuera del pais, el cual esta vigente hasta
diciembre del 2009. El honorario pactado equivale al 1% sobre las ventas netas de los productos
facturados en el afio.

Durante los afios 2007 y 2006, la Compafiia ha registrado en gastos por este concepto US$204,864 y
US$117,737, respectivamente.

14, EVENTO SUBSECUENTE
Entre el 31 de diciembre del 2007 y la fecha del informe de los auditores independientes (marzo 11 del

2008) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.
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