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PRICEWATERHOUSE(COPERS 
  

PricewaterhouseCoopers 
del Ecuador Cía. Ltda, 
Carchi 702 y 9 de Octubre 2do. Piso 
Casilla 09-01-05820 
Teléfono.: (593)4 2288-199 
Celular: (593) 09-9775507 

Fax: (593) 4 2286889 

Guayaquil - Ecuador 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los miembros del Directorio 

y accionistas de 

Baterías Lux S.A. 

Guayaquil, 8 de abril del 2004 

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Baterías Lux S.A. al 31 de diciembre del 2003 y 
2002 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de 
efectivo por los años terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la 
Administración de la Compañía. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos 
estados financieros basados en nuestras auditorías. 

Nuestras auditorías fueron efectuadas de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoría. Estas 
normas requieren que una auditoría sea diseñada y realizada para obtener certeza razonable de si 
los estados financieros no contienen exposiciones erróneas o inexactas de carácter significativo. Una 
auditoría incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y 
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluación de los principios 
de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administración, así como 
una evaluación de la presentación general de los estados financieros. Consideramos que nuestras 
auditorías proveen una base razonable para expresar una opinión. 

En nuestra opinión, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en 
todos los aspectos importantes, la situación financiera de Baterías Lux S.A. al 31 de diciembre del 
2003 y 2002 y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de 

- efectivo por los años terminados en esas fechas, de conformidad con principios de contabilidad 
. generalmente aceptados en el Ecuador. 

Como se indica en la Nota 9 a los estados financieros al 31 de diciembre del 2003 y 2002, la 
Compañía mantiene saldos por cobrar y por pagar con compañías relacionadas por US$1,326,117 
-(2002:US$1,049,440) y por US$45,335 (2002:US$39,487), respectivamente; adicionalmente,
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PriCEWATERHOUSE(ÓOPERS 

A los miembros del Directorio 

y accionistas de 
Baterías Lux S.A. 

Guayaquil, 8 de abril del 2004 

durante los años 2003 y 2002 se realizaron transacciones significativas con dichas compañías que 
representaron ingresos y costos para la Compañía cuyos montos se exponen en la mencionada 
Nota 9. Por lo indicado precedentemente, las transacciones y saldos con compañías y partes 
relacionadas inciden significativamente en la determinación de la situación financiera y los 
resultados de las operaciones de la Compañía. 

  

No. de Registro en Roberto Tugendhat V. 
la Superintendencia Socio 
de Compañías: 011 No. de Licencia 

Profesional: 21730



r
r
r
r
r
r
r
r
r
 

r
r
 
4
7
1
7
9
4
4
7
9
9
9
9
9
 

e 
- BALANCES GENERALES 

S BATERIAS LUX S.A. 

31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

  

Referencia Referencia 
Activo a Notas 2003 2002 Pasivo y patrimonio a Notas 2003 2002 

ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE 

Caja y bancos 3 69,454 144,720 Sobregiros bancarios 3 156 - 
Documentos y cuentas por cobrar Porción corriente de la deuda a largo plazo 5 325,000 295,000 
Clientes 19,103 98,221 

Compañías relacionadas 9 1,326,117 1,049,440 Documentos y cuentas por pagar 
Anticipos a proveedores 94,378 162,278 Proveedores 560,665 674,698 
Impuestos retenidos 129,659 112,059 Accionistas 9 181,342 181,342 

Otros 34,135 10,425 Compañías relacionadas 9 45,335 39,487 

1,603,392 1,432,423 Otras 115,147 66,867 

902,489 962,394 
Inventarios 

Productos terminados 383,103 263,869 Pasivos acumulados 

Productos en proceso 395,532 277,523 Participación de los trabajadores 
Materia prima 678,381 615,883 en las utilidades o 78,597 39,134 
Importaciones en tránsito 21,020 11,608 Impuestos por pagar 6 244,170 91,983 

1,478,036 1,168,883 Intereses por pagar 8 16,907 19,570 

Beneficios sociales B 28,734 30,820 
Gastos pagados por anticipado 15,639 11,449 368,408 181,507 

Total del activo corriente 3,166,521 2,757,475 Total del pasivo corriente 1,596,053 1,438,901 

PASIVO A LARGO PLAZO 
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, menos Provisión para jubilación patronal 8 y 10 133,597 130,892 
depreciación acumulada 4 1,410,694 1,522,117 Provisión para bonificación por desahucio 8 30,264 36,532 

Deudas bancarias 5 820,000 1,010,000 

983,861 1,177,424 

PATRIMONIO (según estados adjuntos) 1,997,301 1,663,267 

Total del activo 4,577,215 4,279,592 Total del pasivo y patrimonio 4,577,215 4,279,592 

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros. 

Constantin von Carfípe Vuís Padilla S. 
Representante Legal Contador 
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SZ BATERIAS LUX 5.A, 

ESTADOS DE RESULTADOS 

AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

Ventas netas 
Costo de productos vendidos 

Utilidad bruta 

Gastos operativos: 
De administración 

De ventas 

Financieros 

Utilidad en operación 

Otros ingresos, netos 

Utilidad antes de la participación de los 
trabajadores en las utilidades y 
del impuesto a la renta 

Participación de los trabajadores en las 

utilidades 

¡Impuesto a la renta 

Utilidad neta del año 

  

  

  

  

  

  

2003 2002 

7,542,076 7,221,542 

( 5,932,794)  ( 6,249,022) 

1,609,282 972,520 

(479,105) ( 489,373) 

(— 484,644) ( 106,862) 

(_ 185,166) ( 164,596) 

460,367 211,689 

63,613 49,206 

523,980 260,895 

( 78,597) 1 39,134) 

( 111,349)  ( 55,058) 

334,034 166,703 
  

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros, 

  

Constantin von Campe 
Representante Legal 

q 
Luís Padilla S. 

Contador
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ESTADOS DE CAMBIOS EN El PATRIMONIO 

AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 

(Expresados en dólares estadounidenses) 

Saldos al 1 de enero del 2002 

BATERIAS LU EA 
L 2003 Y 2002 

Apropiación para Reserva facultativa de las utilidades de 

años anteriores pendiente de aprobación por la Junta 
General de Accionistas 

Resolución de las Juntas Generales de Accionistas 

del 24 de abril del 2001, 24 de abril del 2002 y 
17 de septiembre del 2002: 

Apropiación para Reserva facultativa de las 
utilidades del 2000 

Apropiación para Reserva legal de las utilidades 

del 2001 

Aumento del capital social 

Utilidad neta del año 

Saldos al 31 de diciembre del 2002 

Resolución de la Junta General de Accionistas del 

21 de abril del 2003: 

Apropiación para Reserva legal de las utilidades 
del 2002 

Aumento del capital social 

  

Reclasificación de aportes para futuras capitalizaciones 
a Reserva facultativa pendiente de aprobación por la 

de Junta General de Accionistas 

Utilidad neta del año 

Saldos al 31 de diciembre del 2003   

Aportes 

Referencia Capital para futuras Reserva Reserva Reserva de Resultados 
a Notas social capitalizaciones legal facultativa capital acumulados Total 

160,000 103,184 66,760 - 821,412 345,208 1,496,564 

46,608 ( 46,608) - 

122,792 ( 122,792) - 

21,260 ( 21,260) - 
180,000 (25,451) ( 154,549) - 

166,703 166,703 

340,000 103,184 62,569 169,400 821,412 166,702 1,663,267 

16,670 ( 16,670) - 
11 167,000 ( 16,670) ( 298) ( 150,032) - 

( 103,184) 103,184 - 

334,034 334,034 

507,000 - 62,569 272,286 821,412 334,034 1,997,301 
== ss (q OA  EEÓRPQIAEépaA€E€< HA - -===4   

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros.    
La Lo 
  

   Constantin von Cámpe Luís Pa . 
Representante Lega! Contador 
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| 
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X BATERIAS LUX SA 
- ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

Referencia 

a Notas 

Flujo de efectivo de las actividades de operación: 

Utilidad neta del año 

Más (menos): cargos (créditos) a resultados que no representan 

movimiento de efectivo: 

Depreciación 4 

Provisión para jubilación patronal 8 
Provisión para bonificación por desahucio 8 

Cambios en activos y pasivos: 
Documentos y cuentas por cobrar 
Inventarios 

Gastos pagados por anticipado 

Documentos y cuentas por pagar 

| Pasivos acumulados 

| Pagos de jubilación patronal 8 

Pagos de bonificación por desahucio 8 

- Efectivo neto provisto por las actividades de operación 

| Flujo de efectivo de las actividades de inversión: 
Adiciones, netas de propiedades, planta y equipo 4 

Efectivo neto (utilizado en) las actividades de inversión 

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento: 

(Disminución) Incremento de las deudas bancarias a largo plazo 

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de financiamiento 

(Disminución) aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo 
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año 

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año 3 

2003 

334,034 

358,895 

32,264 

725,193 

170,969) 

309,153) 

4,190) 
59,905) 

186,901 

( 29,559) 

A
 

( 6,268) 

332,050 

(_ 247,472) 

(_ 247,472) 

(160,000) 

(_ 160,000) 

( 75,422) 

144,720 

69,298 

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros. 

  

A 
Constantin von Campe 
Representante Legal 

- 
Luís Padilla S. 

Contador 

2002 

166,703 

340,138 

36,532 

543,373 

446,300) 

449,269 

9,590 

217,778) 

72,284 

7,865) 

402,573 

531,498) 

531,498) 

180,000 

180,000 

51,075 

93,645 

144,720
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Sí BATERIAS LUX 5.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

31 DE DICIEMBRE DEL 2003 y 2002 

- NOTA 1 - OPERACIONES 

¡La Compañía fue constituida en el año 1969 con el objeto de dedicarse a la importación y 
exportación de mercaderías, así como a la transformación de materia prima en productos elaborados 
para su posterior venta y distribución. En la actualidad la Compañía fabrica y comercializa baterías 
para automotores, principalmente bajo la marca internacional Bosch. Véase además Nota 13 a). 

, La Compañía forma parte del grupo de empresas Investamar de nacionalidad ecuatoriana, las cuales 
se dedican principalmente a la producción y comercialización de baterías marca Bosch para 
automotores, cada una de las empresas que conforman el referido grupo económico tiene a su cargo 
una O más etapas de producción, distribución y venta de dicho producto. En consecuencia, las 
actividades de la Compañía y sus resultados dependen fundamentalmente de las vinculaciones y 
acuerdos existentes con el resto de las compañías del referido grupo económico. 

Las Juntas Generales de Accionistas de Baterías Lux S.A. e Industrial y Comercial Hamara S.A. 
celebradas el 5 de septiembre del 2003, resolvieron la fusión por absorción por parte de Baterías Lux 
S.A. de los activos, pasivos y patrimonio de Industrial y Comercial Hamara S.A. (compañía 
relacionada dueña del terreno y edificio donde opera la planta de Baterías Lux S.A.) tomando como 

- base el balance general y considerando los activos a valor en libros a la fecha en que se realice la 
fusión. A la fecha de emisión de estos estados financieros (8 de abril del 2004), dicha fusión ha sido 

aprobada por la Superintendencia de Compañías mediante Resolución No. 04-6-DIC-0000492 — 
2004 del 28 de enero del 2004, e inscrita en el Registro Mercantil con fecha 17 de febrero del 2004. 

- Según estados financieros no auditados de Industrial y Comercial Hamara S.A. los activos, pasivos y 
. patrimonio a la fecha de la fusión incluidos en la escritura respectiva ascienden a aproximadamente 
US$22,500, US$10,500 y US$12,000, respectivamente. 

- NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

Preparación de los estados financieros - 

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad 
(NEC) y están basados en el costo histórico, modificado en lo que respecta a los saldos originados 
hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a dólares 
estadounidenses) mediante las pautas de ajustes y conversión contenidas en la NEC No. 17. 

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas están expresadas en 

dólares estadounidenses. 

La preparación de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad 
involucra la elaboración de estimaciones contables que inciden en la valuación de determinados 
activos y pasivos y en la determinación de los resultados, así como en la revelación de activos y
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

(Continuación) 

pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados 
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administración. 

Efectivo y equivalentes de efectivo - 

| Comprende el efectivo y depósitos en bancos de libre disponibilidad, neto de sobregiros bancarios. 

Inventarios - 

Los inventarios se presentan al costo histórico, calculado para productos terminados, en proceso, y 
materia prima, utilizando el método promedio para la imputación de las salidas de dichos 
inventarios. El saldo del rubro no excede el valor de mercado de los inventarios. 

Las importaciones en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados con 
la importación. 

| Propiedades, planta y equipo - 

Se muestra al costo histórico o al valor ajustado y convertido a dólares de acuerdo con lo establecido 
en la NEC” No. 17, según corresponda, menos la depreciación acumulada; el monto neto de las 

propiedades, planta y equipo no excede su valor de utilización económica. 

"El valor de las propiedades, planta y equipo y la depreciación acumulada de los elementos vendidos 
o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el 
resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y 
reparaciones menores se cargan a los resultados del año. 

La depreciación de los activos se registra con cargo a las operaciones del año, utilizando tasas que 
se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida útil estimada, 
siguiendo el método de la línea recta. 

impuesto a la renta - 

La provisión para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las 
utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto 

- por pagar exigible. 

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables, 
la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. Habiendo optado por 
la alternativa de reinversión, la Compañía calculó la provisión para dicho impuesto a la tasa del 15% 
para el año 2002. La reinversión de las utilidades del 2002 fue ratificada por la Junta General de 

(2)



  

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

(Continuación) 

. Accionistas celebrada con fecha 21 de abril del 2003, habiéndose materializado la reinversión 

: durante dicho año. La provisión para impuesto a la renta al 31 de diciembre del 2003 ha sido 
calculada a la tasa del 25%. 

f Participación de los trabajadores en las utilidades - 

- El 15% de la utilidad anual que la Compañía debe reconocer por concepto de participación laboral 
' en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base 
¡en las sumas por pagar exigibles. De acuerdo con las disposiciones del Código de Trabajo, la 
¡Compañía reparte este beneficio en favor de los empleados de las compañías relacionadas que le 
. prestan servicios de personal. 

e 

8) . Jubilación patronal - 

| El costo del beneficio jubilatorio a cargo de la Compañía, determinado en base a un estudio 
¡actuarial practicado por un profesional independiente, se provisiona con cargo a los resultados del 
| ejercicio con base en el método de “costeo de crédito unitario proyectado”. Hasta el año 2002 se 
¡constituyó dicha provisión para todos los empleados de la Compañía; a partir del año 2003 se 
constituye dicha provisión únicamente para los empleados con más de 10 años de servicio. (Véase 

, además Nota 10). El efecto de este cambio originó una disminución de los gastos del año 2003 
| de aproximadamente US$14,800. 

» | Bonificación por desahucio - 

Se constituye una provisión, con cargo a los resultados del ejercicio, para cubrir el costo estimado 

| 

Cr (calculado con base actuarial) de la bonificación por desahucio prevista en el Código del Trabajo. 

i) | Reserva de capital - 

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por revalorización del patrimonio y 
Reexpresión monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflación y por corrección de brecha 
entre inflación y devaluación de las cuentas Capital y Reservas originados en el proceso de 
conversión de los registros contables de sucres a dólares estadounidenses al 31 de marzo del 

2000. 

La Reserva de Capital podrá capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre 
del ejercicio, previa resolución de la Junta General de Accionistas. Esta reserva no está disponible 

| para distribución de dividendos ni podrá utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es 
| reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compañía. 

l 
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. NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición: 

  

  

  

  

  

| 2003 2002 

| Caja y bancos 69,454 144,720 

| Sobregiros bancarios ( 156) - 

| Total al 31 de diciembre 69,298 144,720 

NOTA 4 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 

, Composición: 
| 

Tasa anual 

de depreciación 

| 2003 2002 % 

- Instalaciones 789,638 789,638 10 

Maquinarias 1,944,344 1,615,012 10 

Herramientas 262,141 262,141 10 

| Muebles y enseres y equipos de oficina 76,278 69,784 10 

Equipos de computación 221,550 91,014 20 y 33,33 
, Vehículos 205,247 175,113 20 
| 3,499,198 3,002,702 
Menos - depreciación acumulada ( 2,088,504) ( 1,729,610) 

1,410,694 1,273,092 
Construcciones en proceso - 249,025 

Total al 31 de diciembre 1,410,694 1,522,117 

Movimiento: 

(Véase página siguiente) 

| 

(4)
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NOTA 4 - PROPIEDADES Y EQUIPOS 

| (Continuación) 

  
  

    
  

  

  

2003 2002 

¡ Saldos al 1 de enero 1,522,117 1,330,757 

- Adiciones netas 247,472 531,498 
' Depreciación del año (358,895) ( 340,138) 

Saldos al 31 de diciembre 1,410,694 1,522,117 

NOTA 5 - DEUDAS BANCARIAS A LARGO PLAZO 

Composición: 

2003 2002 

| Banco Atlantico Bank £: Trust Ltd. - Bahamas 1,145,000 1,305,000 

Menos: porción corriente (325,000)  (_ 295,000) 

| Total al 31 de diciembre 820,000 1,010,000 

Vencimientos anuales de los préstamos a largo plazo al 31 de diciembre del 2003 y 2002: 

Años 2003 2002 

2004 - 295,000 

2005 325,000 295,000 

2006 325,000 295,000 

2007 155,000 125,000 

2008 15,000 - 

820,000 1,010,000 
  

Préstamos para capital de trabajo, los cuales devengan una tasa de interés anual del 14% con 
vencimientos hasta mayo del 2008, sobre los cuales no existen prendas o hipotecas de inventarios 
y/o propiedades, planta y equipo de las compañías del Grupo Investamar. 

NOTA 6 - PASIVOS ACUMULADOS - IMPUESTOS POR PAGAR 

Composición: 

(Véase página siguiente)
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| 
| NOTA 6 - PASIVOS ACUMULADOS - IMPUESTOS POR PAGAR 

(Continuación) 

  

2003 2002 

Impuesto a la renta (1) 111,349 55,058 

IVA por pagar 101,669 24,373 

| Retenciones de Impuesto a la renta en la fuente 31,152 12,552 

Total al 31 de diciembre 244,170 91,983 

á (1) Véase Notas 7 y 8. 

| 
'NOTA 7 - IMPUESTO A LA RENTA 

Situación fiscal - 

¡A la fecha de emisión de estos estados financieros (8 de abril del 2004), la Compañía ha sido 
¡fiscalizada por las autoridades tributarias hasta el año 1996. Los años 2000 a 2003 inclusive, aún 
¡están sujetos a una posible fiscalización. 

¿NOTA 8 - PROVISIONES 

Composición y movimiento: | 

| 
6 (Véase página siguiente) 

| 
| 

(6)
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NOTA 8 - PROVISIONES 
'(Continuación) 

- Año 2003 
Participación de los trabajadores 

. en las utilidades 
- Impuestos a la renta (Nota 5) 

Intereses por pagar 

Beneficios sociales 

Provisión para jubilación patronal 
Provisión para bonificaciones por desahucio 

Año 2002 

Participación de los trabajadores 

en las utilidades 

| Impuestos a la renta (Nota 5) 
Intereses por pagar 

¡ Beneficios sociales 

Provisión para jubilación patronal 

: Provisión para bonificaciones por desahucio 

  

  

    

Ajustes 

Saldo al pagos y/o 

inicio Incrementos  utilizaciones 

39,134 78,597 ( 39,134) 

55,058 111,34 ( 55,058) 

19,570 177,944 —( 180,607) 

30,820 144,758 ( 146,844) 

130,892 32,264 ( 29,559) 

36,532 - ( 6,268) 

38,377 39,134  ( 38,377) 

36,787 55,058 ( 36,787) 

14,891 158,500  ( 153,821) 

28,294 62,521 ( 59,995) 

138,757 - ( 7,865) 

- 36,532 - 

Saldo al 

final 

78,597 
111,349 
16,907 
28,734 

133,597 
30,264 

39,134 

55,058 

19,570 

30,820 

130,892 

36,532 

| NOTA 9 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS 
| 

  
El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los años 2003 y 2002 
con compañías y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañías relacionadas a 

| las compañías con accionistas comunes, con participación accionaria significativa en la Compañía: 

(Véase página siguiente) 

(7)
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Se 

" (Continuación) 

Ingresos por ventas 
Electro Diesel Guayaquil S.A. 

Electro Diesel Quito S.A. 

Industrial y Comercial Trilex C.A. 

| Investamar Shipping Corp. (5) 

 Tecnibater S.A. (2) 

| Batergrup S.A. (2) 
Agencias y Representaciones Investamar S.A. (1) 

| Baterson S.A. (2) 
Servicios Industriales Evenservi S.A. (2) 

Industrial y Comercial Hamara S.A. 

Electro Diesel Quito S.A. 

Servicios Diesel y Electrico Automotriz Dieselectra S.A. 

Talleres de Servicios Man Cía. Ltda. 
Electro Diesel Guayaquil S.A. 
Servicios Industriales Ventual S.A. 

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas 
precedentemente. 

  

  

  

  

  

2003 2002 

4,024,638 3,894,941 

3,182,438 2,991,095 

7,207,076 6,886,036 

11,542 10,819 

350,000 - 

170,740 149,258 

147,989 91,544 

146,617 150,422 

82,718 88,735 

73,951 46,952 

4,800 4,925 

1,440 1,106 

627 78 

583 2,630 

443 1,877 

- 6,459 

979,908 543,986 
  

A continuación la composición de los saldos con compañías y partes relacionadas al 31 de diciembre 
del 2003 y 2002: 

| 

(Véase página siguiente)



  

| 
| 

'* (Continuación) 

D 
C ñas relaci 

Electro Diesel Guayaquil S.A. (3) 

Electro Diesel Quito S.A. (3) 

Tecnibater S.A. 

Industrial y Comercial Hamara S.A. 
Industrial y Comercial Trilex C.A. 

Batergrup S.A. 

| Baterson S.A. 

Servicios Industriales Evenservi S.A. 

| Servicios Industriales Ventual S.A. 

e 

Documentos y cuentas por pagar 

C 2. laci 

Tecnibater S.A. (2) 

Servicios Industriales Evenservi S.A. (2) 

Batergrup S.A. (2) 
Industrial y Comercial Hamara S.A. 

Industrial y Comercial Trilex C.A. 
Agencias y Representaciones Investamar S.A. 

Electro Diesel Quito S.A. SS
 

Electro Diesel Guayaquil S.A. 

Baterson S.A. (2)   
(2) Corresponden a prestación de servicios de personal. 
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| NOTA 9 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS 

  

  

  

Servicios Diesel y Electrico Automotriz Dieselectra S.A. 

  

(3) Saldos originados fundamentalmente en la venta de baterías. 

(4) Corresponde a préstamos para financiar capital de trabajo. 

(5) Corresponden a regalías por uso de logotipo. Véase Nota 13 b). 

2003 2002 

718,142 516,043 
584,785 533,229 

9,049 - 
4,341 - 
3,269 - 
2,774 152 
2,297 16 
1,449 - 

11 - 
1,326,117 1,049,440 

181,342 181,342 

23,284 7,136 
9,381 6,951 
8,822 1,827 
2,998 - 

363 150 
283 16,811 
187 - 

11 - 
6 332 

- 6,280 
45,335 39,487 

(1) — Incluye principalmente servicios de computación recibidos de esta compañía relacionada por 
el cual se cancela planillas mensuales de US$12,000. 

(9)



F
P
r
r
r
e
r
r
r
r
r
r
e
r
r
r
r
r
r
e
r
r
e
r
r
r
r
r
r
r
r
r
r
r
r
r
r
r
 

a) 

  

  

NOTA 9 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS 
. (Continuación) 

, Los saldos por cobrar y por pagar a compañías relacionadas no devengan intereses y no tienen 
- plazos definidos de cobro y/o pago, pero se estiman cobrar y/o pagar en el corto plazo. 

  

NOTA 10 - JUBILACION PATRONAL 

El saldo de la provisión para jubilación patronal al 31 de diciembre del 2003 y 2002 corresponde 
al 100% del valor actual de la reserva matemática calculada actuarialmente por un profesional 
independiente: i) al 31 de diciembre del 2002 para todos los trabajadores que se encontraban 

. prestando servicios a la Compañía, y ii) al 31 de diciembre del 2003 para los trabajadores con más 
de 10 años de servicio en la Compañía. 

Dicho estudio está basado en las normas que sobre este beneficio contiene el Código de Trabajo, 
habiéndose aplicado una tasa anual de descuento del 7.69% (2002: 7.69%) para la determinación 
del valor actual de la reserva matemática. 

NOTA 11 - CAPITAL SOCIAL 

El capital suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2003 está constituido por 5,070 
acciones ordinarias y nominativas de valor nominal de cien dólares cada una. La Junta General de 

Accionistas celebrada el 21 de abril del 2003 aprobó incrementar el capital en US$167,000 
mediante la capitalización de reserva legal por US$16,670, reserva facultativa por US$298 y 
utilidades no distribuidas por US$150,032. Este aumento fue inscrito en el Registrador Mercantil el 
2 de septiembre del 2003. (Véase estado de cambios en el patrimonio) 

NOTA 12 - RESERVA LEGAL 

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad 
' neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital 
suscrito, La reserva legal no está disponible para la distribución de dividendos, pero puede 
capitalizarse o aplicarse a la absorción de pérdidas. 

NOTA 13 - CONTRATOS 

Contrato de licencia para uso de marca de fábrica 

La Compañía mantiene suscrito con Robert Bosch Gmbh, una compañía domiciliada en Stuttgart, 
Alemania, un contrato de licencia para uso de marca de fábrica mediante el cual Baterías Lux S.A. 

está autorizada para la fabricación y comercialización, en el país como fuera de él, de productos con 

(10)
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NOTA 13 - CONTRATOS 

(Continuación) 

la marca “Bosch”, siempre y cuando no viole los derechos de terceros. Dicho contrato fue renovado , 

¡ el 20 de diciembre del 2002 y tiene una duración de un año contado a partir de esa fecha. A la 
fecha de emisión de estos estados financieros (8 de abril del 2004), la Compañía esta negociando 
con Robert Bosch Gmbh la renovación del contrato que tendrá vigencia para el año 2004. 

En compensación al contrato de licencia de uso de marca de fábrica, la Compañía reconoce un 
honorario equivalente al 1%, calculado sobre las ventas netas de los productos comercializados 
amparados en el contrato, y cuyo plazo de pago es durante los tres meses siguientes del cierre del 
año fiscal, la cancelación se la efectúa en euros a la tasa de cambio de conversión de la moneda 

local vigente a la fecha del pago. 

Al 31 de diciembre del 2003, la Compañía ha provisionado con cargo a resultados US$59,430 
(2002: US$57,475), por este concepto incluidos en el rubro Documentos y cuentas por pagar - 

: Proveedores. 

Contrato de licencia para uso de logotipo del Grupo Investamar 

El 2 de enero del 2003, la Compañía celebró con Investamar Shipping Corp. (ISC), una compañía 
domiciliada en las Islas Vírgenes Británicas, un contrato por el cual Baterías Lux S.A. adquiere el 
uso del logotipo utilizado por las compañías del Grupo Investamar. Mediante dicho contrato la 
Compañía se compromete a utilizar el logotipo únicamente en sus baterías producidas, folletos, 
facturas y publicidad; salvaguardando los formatos vigentes de logotipos e isotipos establecidos. 

En compensación por el derecho de licencia para el uso del logotipo, la Compañía reconoce un 
honorario que es acordado y pagado en cada año. Al 31 de diciembre del año 2003, dicho 
honorario ascendió a US$350,000 incluido en el rubro gastos de ventas. 

NOTA 14 - RECLASIFICACIONES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS RESPECTO A LOS   
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| REGISTROS CONTABLES 

Con finalidades de presentación, los estados financieros por los años 2003 y 2002 dan efectos a las 
“siguientes reclasificaciones no efectuadas en los libros de la Compañía a esas fechas: 

(Véase página siguiente) 

(11)
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NOTA 14 - RECLASIFICACIONES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS RESPECTO A LOS 

REGISTROS CONTABLES 

(Continuación) 

Saldos según Saldos según 

  

  

  

  

registros estados 
contables financieros Diferencias 

Año 2003 

Balance General 

Activo 

Documentos y cuentas por cobrar 

Clientes 1,327,951 19,103  ( 1,308,848) 

Compañías relacionadas - 1,326,117 1,326,117 

Anticipos a proveedores - 94,378 94,378 
Impuestos retenidos - 129,659 129,659 

Gastos pagados por anticipado 183,213 15,639  ( 167,574) 

1,511,164 1,584,896 73,732 

Pasivo 

Porción corriente de la deuda a largo plazo 326,907 325,000  ( 1,907) 

Documentos y cuentas por pagar 
Proveedores 532,267 560,665 28,398 

Accionistas - 181,342 181,342 

Compañías relacionadas - 45,335 45,335 

Otras 240,940 115,147  ( 125,793) 

Pasivos acumulados 
Participación de los trabajadores 
en las utilidades - 78,597 78,597 

intereses por pagar - 16,907 16,907 

Beneficios sociales 22,537 28,734 6,197 

Obligaciones al 1ESS 6,197 - ( 6,197) 
Otros pasivos corrientes 134,147 - ( 134,147) 

Pasivos a largo plazo 

Deudas bancarias 835,000 820,000  ( 15,000) 

2,097,995 2,171,727 73,732 

(Véase página siguiente) 
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NOTA 14 - RECLASIFICACIONES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS RESPECTO A LOS 
REGISTROS CONTABLES 

(Continuación) 

Año 2002 

Balance General 

: Activo 

Documentos y cuentas por cobrar 
Clientes 
Compañías relacionadas 

Anticipos a proveedores 

Impuestos retenidos 
Gastos pagados por anticipado 

Pasivo 

Porción corriente de la deuda a largo plazo 
Documentos y cuentas por pagar 
Proveedores 
Accionistas 

Compañías relacionadas 
Otras 

Pasivos acumulados 
Participación de los trabajadores 
en las utilidades 

Intereses por pagar 

Beneficios sociales 
Roles y beneficios sociales 
Obligaciones al 1ESS 
Otros pasivos corrientes 

NOTA 15 - EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2003 y la fecha de emisión de estos estados financieros (8 de abril del 
2004) no se produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañía, pudieran 
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los 
mismos. 

Saldos según Saldos según 

  

  

  

registros estados 

contables financieros Diferencias 

1,147,661 98,221 ( 1,049,440) 

- 1,049,440 1,049,440 

- 162,278 162,278 

- 112,059 112,059 

285,786 11,449  ( 274,337) 

1,433,447 1,433,447 - 

314,570 295,000  ( 19,570) 

665,829 674,698 8,869 

- 181,342 181,342 

- 39,487 39,487 
238,727 66,867 — ( 171,860) 

- 39,134 39,134 

- 19,570 19,570 

- 30,820 30,820 
32 - ( 32) 

4,809 - ( 4,809) 

122,951 - ( 122,951) 

1,346,918 1,346,918 - 
 


