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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores acdomgtas de:
FISCICOLA MALECON 5.4, MALSA

Opinién

Hemos anditado los estados financieros que se adjuntan de PISCICOLA MALECON
3.A. MALSA, que comprenden el estado de situacidn Gnanciers al 31 de diciernbre del
2018 y los comrespondientes estados de resultado integral, de cambios en el
patrimonic ¥ de fujos de efectivo por el ano terminado en esa fecha, asi como las
notas a los estados financiercos que ncluyen un resumen de las politicas contables
significativas.,

En nuesira opinién, ios cstados financieros mencicnados presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de FISCICOLA MALECON
S.A. MALSA, al 31 de diciembre de 2018, el resultado de sus operaciones v sus flujos
de efectivo por el afio terminado cn esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacion Financiera NIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la opinidn

Nuesira auditoria fue clectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
{W1A). Nuestras responsabilidades de acucrde con dichas normas se describen més
adelante en este informe en Ia seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con
la auditoria de los estados financieros”. Somos independientes de PESCICOLA
MALECON S.A. MALSA de acucrdo con el Cadigo de Etica para Profesionales de la
Cemtabilidad del Comsejo de Normas Inicmacionales de Etica para Contadores
((ESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Compafiias, Valores ¥ Seguros del Ecuador, ¥ hemos cumplido
las demas responsabilidades de éHca de conformidad con dicho Codigo.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente ¥
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion.

Informacion Presentada en Adicion a los Estados Financleros

La Administracion es responsable por la preparacién de informacion adicional, 12 cual
comprende cl Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero
oo incluye el jucgo completo de estados financieros ¥ nuestro informe de auditoria.
Se cspera que dicha informacién sea puesta a nuestra disposicion con posterioridad
a la fecha de este informe,

Nuestra opinidén sobre los estados financiercs de la Compartiia no incluye dicha
imformacidén ¥ no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conchision sabre la
misma. En comexidn con la auditoria de los estados I[mancieros, nuestra
responsabilidad es leer dicha informacién adicional cuando este dispomble ¥, al
hacerlo, considerar =1 esta informacidén contiene inconsistencias materiales en
relacidn con los estados Ainancieres o oo nuestro conocimiento ochtenido duranie fa
auditoria, © 51 de oira forma patccenia estar materialmente incorrecta,



Una vez que leamos el Informe anual de los Adminisiradores a la Junta de
Accionistas, si concluimos que existe un error material oo esta informacidn, tenemaos
la abligacién de reportar dicho asunto a la administracién de la Compadia.

Responsahilidad de la Administracion de la Compariiia por los Estados
Financieros

La Administracion es responsable de la preparacidn y presentaciom razomable de los
estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF emilidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(LASE), v del contral intemo determinado por la Administracidn como necesario para
permitir la preparacion de Jos estados financieros libres de errores materiales, debido
a fraude o error,

En la preparacion de Jos estados financieros, la Administracidn es responsable de
evaluar la capacidad de la Compania para continuar como negocio en marcha,
revelando, seglin correspanda, los asuntos relacionados con negocio en marcha v ¢l
uso de la base contable de negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga
la intencidil de liguidar la Compania o cesar sus operaciones, o bien, no tengs otra
altermativa realista gue hacerlo.

La Administracidn es responsables de la supervision del proceso de reporte financiero
dde la Compariia.

Responsabilidad del Auditor en Relacion con ln Auditoria de los Estados
Financieros

Los objedvos de nuestra auditoria son obiener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error,
v emitir un informe de auditora que incluya nuestra opinidn, Segurided razonable
es un alte grado de seguridad, pero no garantiza que una anditoria reslizada de
conformidad con Normmas [nternacionales de Auditorda (NIA), detectara siempre un
orror material cuande esle exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error v
son considerados materiales si, individualmente o en su conyunto, pueden
razonablemente preverse gue mfluyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman basandose en los estados Onancieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria, aplicamos nuesttro juicio profesional ¥y mantenemaos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

¢ Jdenlificamos ¥ evaliarnos los resgos de ctror material en log estados
financicros, debido a frande ¢ error, disefamos ¥ gjecutamos procedimientos
de auditoria para responder a dichos riesgos v obtenemos evidencia de
audiforia suficiente y adecunada para proporcionar una base para nucsira
opinidn.  El resgo de ne deteclar un error matenial delado o fraude es mas
elevado que en ¢l caso de una incorreccidn material debido a error, va que el
fravde puede implicar colusién, falsificacidn, omisiones deliberadas,
manifestaciones  infencionademente errdnens O vulneracidn del control
lermo.

»  Obtenemos conocimiento del contrel interno relevante para la auditoria con el
fin de disefiar procedimientos de auditoria que scan apropiados en las
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circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinién scbre la
efectividad del control interno de la Compafiia.

* Evaluamos =1 las politicas contables aplicadas son apropiadas v si las
estimaciones contables ¥ la correspondiente informacién revelada por la
Admmistracion es razonable.

» Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Admmistracion,
de la base contable de negocio en marcha v, basados en la cvidencia de
audiloria obtenida, concluir si exigte ¢ no Una incertidumbre malenial
relacionads  con eventos ¢ condiciones gue pueden generar dudas
gignificativas sobre la capacidad de la Compafija para continuar come negocio
¢enr marcha. 5i concluimoes que existe una incertidumbre material, se requiers
qué lamemos la atencidn en nuestro informe de auditoria a las respectivas
revelaciones ¢n los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, expresar una opinion modificada. Nuestras conclusiones se bhasan
cn la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
audiloria, sin embarge, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que
la Comnpania deje de ser una empresa en funcionantento.

+ Evaliulamos la presentacion general, la estructura v el contenido de los estadaos
financieros, ncluyvende las revelaciones, v s1 los estados financieros
representan las transacciones y eventos subyacentes de un modo gque logren
una presentacion razonable.

Comunicamos a los respongables de la Administracidn de la Compania respecto a,
entre otros asuntos, el alcance y ¢l momenteo de reaiizacion de la auditoria planificada
v los hallazgos significativos, asl comoe cualquier deficiencia significativa de control
mterno gue identificarnos en €] transcurso de la anditoria.

Otros asintos

Los estados financieros de PISCICOLA MALECON S5.A. MALSA por €] afio terminadao
el 31 de diciembre del 2017, fueron auditados por otros auditores guienes emitieron
una opinidn sin salvedades, el 23 de abril 2018.

Gt |
Tyl 2 TDanis/ Foclbirs
B CONSULTAY 5.A. David Pa-::ha}-”
SC - RNAE 1155 Representante Legal

Guayagquil, 25 de abril de 2019



PISCICOLA MALECON S.A. MALSA

Estado de SBittacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2018

(En délares de los Estados Unidos de América}

ACTIVOS

ACTIVOS CORRFIENTES:

Efectivo y equivalente de efectivo

Cuentas por cobrar ¥ otras
ruentas por cobrar

Inventanios

Activos biologicos

Aclivos por Impucstos corrientes

oS

Total activos corrientes

ACTIVOS NO COREIENTES:
Propiedades v equipos
Inversiones

Oiros

Total activos no corrientes

TOTAL

TeodoroMalz ]
Gerenle General

Ver tiotas a los estados inancieros.

NOTAS

N

O =) O CRL

2018 2017
264,590 126,328
1,514,641 679,477
1,478,026 743,182
1,663,178 827,996
851345 506,501
65,067 5,119
5,847,747 2,828 693
4,075,389 1,426,487
1,090,034 520,500
30,841 16.390
8046764 1,963.377
11004511 4,852,070

SR T

J

uan Pacheco Guerra
Conlador




PISCICOLA MALECON S.A. MALSA

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2018

(En délares de los Estados Unidos de Amérnica)

PASIVOS ¥ PATRIMON]TO

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar y ofras
Cuentas por pagar

Pasivos por iimmpuestos corrientes

Obligaciones acumuladas

Total pasivos cortientes

PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones por beneficios definidos
v total pasivo no corriente

Total pasivos

PATEINONID:

Capital social

Reserva legal

Reserva por revaluacion de propiedades
Resultados acumulados

Total patrirnonio

TOTAL

" Teodoro Mald Mala
Crerenie General

Ver notas a los estados fnancieros.

NOTAS

13

14

2018 2017
2,069,328 1,448,905
253,827 155,526
348,272 _ 253.060
3,577.427 1,857,581
93,212 31.474
3.670,639 1,889 055
3,947,464 1,342 870
335,432 68,930
1,484,199 390,296
1,656,777 1,160,819
7.423,872 2,963,015
11094511 4,852,070




PISCICOLA MALECON S.A, MALSA

Estado de Resultado Integrat
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015
{En ddlares de los Estados Unidos de América)

- NOTAS 2018 2017
INGRESOS 16 14,050,842 9,061,569
COSTO DE VENTAS 17 [12417.953] (7,305 02H)
MARGEN BRUTO 1,632,889 1,665,641
Gastos de administracién v ventas 18 (382,533  (313,699)
Gastos Financieros (B.477) (28,375)
Otros mgresos 481,168 J9 300
Total gastos 20,158 (302.719)
UTILIDAD ANTES DE IMPURESTOS 1,723 047 1,262,922
Participacidon a trabajadores 12 (258,457) (204,438
Impusesto a la renta 8 (376,795)  (225,420)
UTILIDAD DEL ANO 1,087,795 933,064
OTRO FESULTADD [NTEGRAL
Partidas que no se reclasificardn
pasteriormenie o resulfados
Nuevas mediciones de obligaciones
por heneficios definidos - [9.3585]
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ARO 1.087.795 923,679
2 AT
; &

i

" Teodoro Malo Malo 'uan Pachfeo Guerra
Grerente General Contador
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PISCICOLA MALECON $.A. MALSA

Estado de Flujo de Efectivo
For el anc teyrminade ol 31 de diciembre de 2018

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES
DE GFERACION:

Recilido de clientes

Pagado @ proveedores, trabajadores v otyos

Intereses pagados

linpuesto a la renta pagado

Flujo neto de efectivo proveniente de
actividades de operacidn

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adguisiciones de propiedades v equipos

Venta de propiedades v equipos

Toversiones

Otras entradas v salidas

Fhajo neto de efectivo utilizado en
actividades de inversidon

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO

Dividendos recibidos

Dividendos pagados

Diras entradas v salidas

Flujo neto de electivo utilizado en
actividades de financiamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Increments (disminucidén) del efectivo
v equivalentes de efectivo
Saldo &l cormienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

4

J-Vﬁ&/"’é:j/;"
Teodoro Male Malo
Gerente General

Ver notas a Jos estados financieéros.

2018 2017
15,118,977 9 254,889
{12,062,268) (8,367,740

(3,477} (28,375}

(522.872) -
2,323,360 858,774
(1,197,123) (736,002}

47 082 -

(16,715 -

(51,745 -
[1,217,601)  (736,002)

110,000 -
(1,429,403 -

~ (13,000]
(1,319 403) [13.000)

{11,644 109,772

276,234 Té.00b

264590 126328

Coritador

RITR F . S L
Juean Pacheco Guerva




PISCICOLA MALECON 5.A. MALSA

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2018
(En délares de los Estados Unidos de América)

1.

INFORMACION GENERAL

FISCICOLA MALECON S.A. MALSA, fue constituida en la ciudad de Guayaquil
— Ecuador en noviembre 04 de 1983, La principal actividad de la Compania,
constiluye principalmente la produccidn v comercializacién de camarones en
las fases, de cultivo, orid, cosecha ¥ extraccidn en diferentes tamafios para ser
comercializados en ¢l mercado.

El 08 de¢ agosto del 2018 mediante junta general de accionislas se aprobd la
fusién por absorcion con las companias KAZAN S A v TECNIMAS S A, al 08 de
enero de 2019 la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros resuelve
mediante  resolucién SCVS-INC-DNASD-SAS-2019-0027-M  aprobar  la
disolucion anticipada de 1as compafiias absorbidas y las escrituras pablicas de
creacidn v constitucidn de la compania abaorbente.

Como resultade de la fusidn por absorcion efectuada en el afio 2018 se
incrementd activos pasivos ¥ patrimonio, a sus valores ¢n Hbros originales. A
continuacidn, un detalle de los saldos previo a la fusidn v luego de la misma:

_ELIMINACIONES

MALSA KAZAN TECHIMAS SUMAN DEBE HARER FUSKIRADO
Artive 3,731,590 4,423,334 1,165,925 11,380,850 225,344 11,084 511
Ao
corrientle 3,637,446 1. B50 630 mal.ma 4,074,081 226,324 a,847,747
AcTivo g
cobtietite 2,099,151 2872704 74,800 8,326,704 3,240, 76
Fasivo 2500108 1,162,517 225 358 3805983 226,344 3,670,530
Pasivo
marTome 2467 147 1,020,334 3321 700 TEOBTTN A5 284 2,577,427
Pasivo no
corrcnTe 46 061 42,183 4,065 55,212 85217
Praimmonis 3,222 188 3,260,517 B0, BT T 423,572 T BT
Pragivan ¥
patTimonio 5,731 540 4,423 334 1,163 4935 11,320,532 226,344 11.094,511

La actividad principal de las companias absorbidas era la producciim v
comercializacion de camarcones en las fases, de cultivo, cris, cosecha v
extraccion en difercntes tamanos para ser comercializados en ¢l mercado, a
misma que es consistente con la actividad principal de la companiia absorbenie.

La mformacion contenida en ¢stos estados financieros es responsabilidad de la
admministracion de la compafia.

BASE DE PRESENTACION

2.1 Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros de PISCICOLA MALECON S.A. MALSA, al 31 de
diciembre de 2018, han side preparades de conformidad con las Nomma
Internacional de Informacién Financiera (NIF) cmitidas por €l Conseje de
Normas Internacionaies de Contabilidad (IASE).



PISCICQLA MALECON §.A. MALSA

Notas a los Estados Financicros
FPor ¢l periodo terminado al 31 de diciembre de 2018

(En dblares de los Estados Unidos de América)

2.2

2.3

Moneda funcional

La moneda funcional de la Compania es el Délar de los Estados Unidos de
Ameérica (US délar), el cual es 1la moneda de circulacion en el Ecuador.

Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre la basc del costo
histdrico excepto por ciertas propiedades e mwstrumentos financicros que
son medidos al valor razonable tal como se explica en las politicas contables
mclnidas méas abajo.

El costo histérico estd basado generalmente en €l valor razonable de la
contraprestacién cniregada a cambio de los bienes v servicios.

Elvalor razonable es cl precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferit un pasivo entre participantes de un mercads en la
fecha de valoracién, independientemente de s1 ese precio es directamente
observable o estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el
valor razonable de un active o un pasive, la Compariis tiene en cuenta las
caracteristicas del active o pasive que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del active o pasive a la fecha de
medicion. El valor razonable a efectos de medicidn v o de revelacidn en los
estados financiercs, s¢ determina sobre una base de este dpo, a excepoldn
de las transacciones rclacionadas a pagos basados en accioness que e
encueniran dentrg del alcance de la NITF 2. las operaciones de
arrendamicnto que estan denira del alcance de la NIC 17, v las mediciones
que Hene algunas sitnilitudes con el valor razonable, pero no son su valor
razonable, tales como el valor neto de realizacidon de la NIC 2 o el valor en
uso de la NIC 36,

Adicionaltnents, a efectos de informacién financiera, las mediciones
efectuadas a valor razonable ge clagifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el
grado de importancia de les insumos para la medicidn del valor razonable
en su fotalidad, los cuales sc desceriben a continuacion:

Nivel 1: Son precios colizados (sin ajustar) en mercados activos para activos
o pasivos idénticos e 1a entidad purede accedet 2 la fecha de medicion.

Kivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidoes en el Nivel 1 que
sean cbservahles para el active o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el active o pasivo.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas
cn la preparacion de estos estados fnancieros,



PISCICOLA MALECON S.A. MALSA

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo teriminado al 31 de diciembre de 2013

2.4

2.5

2.6

2.7

Efectivo v equivalente de efectivo

Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones
financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente e efectivo en
un plazo inferior a tres meses y sobregiros bhancarios. Los sobregiros
bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estadeo de
situacion financera.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo de adquisicidn o a su valor neto de
reahzacion el que resulte menor.

El costo incluye el precio de cotnpra de inventarios que son los utilizados en
la. produceidn de engorde de carnarones, los cuales indinyen to signiernie:
fertilizantes, bhalanceados, suminisiros vy materiales. El costo de las
existencias v las existencias consumidas se determina usando el método
Fromedio.

El Valor Neto Realizable es ¢l precio de venla estimado en el curso normal
de los negocios, menos los gastos de comercializacién v distribucion.,

La Compaifiia clasifica los cultivos de camardn como inventarics. Estos
activos se encuenliran medidos a su valor razenable menos los costos de
venta, Los cambios en el valor razonable menos los costos de venta se
reconocerin en resultados.

Al 31 de diciembre del 2018, los estados financieres no incluyen ninguna
estimacion por deterioro de los mventarios por no ser considerados
neCesarios.

Oiros activos

Representan el costo de las pdlizas de scguros que son devengados en su
periodo de vigenola.

Estos se reconocen ciando s probable que cualgquier beneficio econdmico
future: v se la reconoce al costo o valor gue pueda ser medide con flabilidad.

Propiedades, planta ¥ equipos

2.7.1 Medicion_en_el momento del reconocimtiento, - Las partidas de
propiedades, planta ¢ equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta ¥ equipo comproende su precio de
adquigicidn mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacion ¥ la puesta en condiciones de funcionamisento.

Los intereses ¥ otros coslos de endeudamiento se capitalizan
slempre v cuande estén relacionados con 1a construceion de activos



PISCICOLA MALECON §.4A. MALSA

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo terminadoe al 31 de diciembre de 2013

2.8

2.7.2

2.7.3

2.7.4

calificables. Un acttvo calificable es aquel que requiere de un tiempo
prolongade para gue csté listo para use, periodo que la
Adrministracion ha definido como mayor 4 un afio.

Medician posterior al reconocimiento: modelo del costo. -
Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta vy
cguipos son registradas al costo menos la depreciacidn acumulada
¥ el irnporte acumulado de las pérdidas de deterioro de valor

Los gastos de reparacioncs y manfenimientos s¢ unputan a
resultados ¢n el periodo en que se producen. Cabe sefialar, que
algunas partidas de propiedades y equipo de la Compaifiia,
requieren revisiones periddicas. En este scntido, las partes objeto
de sustitucion son reconoccidas separadamente del reste del actve
¥ con un nivel de disgregacidn que permite depreciarlos en el perinodo
que medie entre [a actual y liasta la siguiente reparacién.

Método de depreciacion y vidas utiles. - El costo de propiedades,
planta v equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta. La vida atil estimada, valor residual v método de deprecacidn
son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en €l estimado registrade schre una base prospectiva.

A contimunacion, =se presentan las principales partidas de
propiedades, planta ¥ equipos ¥ las vidas litiles usadas en €l célculo
de la depreciacion:

item Vida Gtil {en afios)

Edificios 20
Muehles, enseres ¥ equipos de oficina 10
Instalaciones 10
Maguinarias ¥ equipos 10
Equipos electronicos 3
Vehiculos 5

Retiro o venia de propiedades 3 equipos. - La utilidad o pérdida
que surja del retiro 0 venta de una partida de propiedades, planta v
equipo es calculada como la diferencia entre cl precio de venta v el
valor en libros del active y reconocida en resultados.

Impuestos

El gasio por impuesto a la renta representa la swina del impuesto a la renta
Por Pagar Gortients.

El impuesto a la renta se reconoce en el estade de resultados integrales,
excepto cuando se trata de patidas que se reconoven directamente en €]
patrimonio. En este caso ¢l lmpueste también se foconoce en otros
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2.9

resultades integrales o directamente en ¢l paltimonio; o cuando surgen del
regisire inicial de una combinacién de negocios

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) regisirada.
durante el afio. La utihdad gravable difiere de la utilidad cantable, debido a
las partidas de ingresos ¥ gastos imponibles 0 deducibles ¥ partidas que no
3¢ veran gravables o deducibles, El cargo por impuesto a la renta corriente
=& calcula nittizande las tasas Oscales aprobadas 2 Ginal de cada periodo.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de irupuesto del 25%

Provisiones

La Compafija registra provisiones cuando tiens una obligacién presentes (ya
sea legal o implicita) cotno resuliado de un suceso pasado, ¢s probable que
la Compahia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
ccomdrnicas, pars cancelar la obligacitn, y puede hacerse una estimacion
fiable del importe de la obligacidn.

El importe reconocide como provisidn debe ser la mejor estitnacion del
desembolso necesario para cancelar la oblizacion presenis, al final de cada
periodo, teniendo en  cuenta los ricsgos ¥ las  incertidumbres
correspondientes.

Estas provisiones gue s8¢ muestran el rubro cuentas por pagar y pasivos
acumuladoes estan formadas principalmente por estimados para el pago de
costos de bienes y sgervicios recibidos. Los montos reconocides como
provision son la mejor estimacion de la Administracitn, a fecha de cierre de
los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la
obligacion.

2,10 Beneficios a empleados

2.10.1 Beneficios definidos; Jubilacién patronal y bonificacion por
desahucio, - £l costo de los beneficios definidos (jubilacién patronat
v bonificacion por desahucio] es determinado utihizando el método
de la Unidad de Crédito Provectada, con valoraclones de estudios
actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los coslos por servicie proesente ¥ pasado se reconocen en el
resultado del afio en el gque se generan, asi como el interés financiero
generado por la obligacion de beneficio definido.

lLas nucvas mediclones, que comprenden las ganancias ¥ pérdidas
actuariales, se recomocen en el estado de situacion financiera con
carge o abong a otro resultado integral, en el periodo en que se
producen. El reconocimiente de las ganancias v pérdidas
actuariales en otro resultado frtegral se reflejan inmediatamente ¢n
las ganancias acumuladas ¥ no son reclasificadas a la utilidad o
pérdida del periodo.
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2.10.2 Participacién a Trabajadgres. - La Compafiia reconoce un pasivo
¥ un gasto por la participacidn de los trabajadores en las utilidades
de la Compania. Este benefcio se caloula a la tasa del 15% de las
utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

2.11 Reconocimiento de ingresos

Los mgresos comprenden ¢l valor razonahble de lo cobrado o par cobrar por
la venta de sus productos (camarones) on ¢l curso novmal de sos
operaciones, Los ingrescs se muestran netos de rebajas 3 descucntos
olorgados.

Venta de bienes — Se reconocen cuando la Compatiia transfiere los riesgos
¥ beneficios de tipo significativo, derivados de la propiedad de 103 bicnes; el
importe de los ingresos ¥ los costos incumidos, o por incurrir, en relacidm
con la transaccidn pueden ser ruedidos con fiabilidad v es probable quc la
compania reciba los beneficios econdmmicos a la transaccidn.

Ingreses por intereses. — los ingresos por intereses son registrados sobre
una base de tiempo, con referencia al capital pendiente ¥ a la tasa de
intereses efectiva aplicable.

2.12 Costos v gastog

Se registran al costo histdrico. Los costos ¥ gastos se reconocen a medida
gue son incurrides, independientements de la fechs en gque se haya
realizade ¢l page v se registran ci el perindc mas cercano en €l gue se
COTEOCEN.

2.13 Compensacidn de saldos v transacciones

Como norma gencral en los estados financieros ne se compensan los aclivos
y pasivos, tampoco los ingresos ¥ gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea ¢l reflejo de la esencia de la lransacceion.,

Los ingresos ¥ gastos con origen en transacclones gue, contractualmernle o
por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién ¥ la
Cornpania tiene la intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el
activoe ¥ proceder al page del pasive de forma simultanea, sc presentan netos
en resultados.

2.14 Instrumentos financieros

Los activos ¥ pasivos financieros se reconocen cuando la compariia pasa a
formmar parte de las disposiciones contracruales del instramento.

Los activos v pasivos financieros se miden micialmente al valor razonable.
Losg costos de transaccién que son directamente atribuibles a la adquisicion
o emusion de activos y pasitvos financieros (distintos a los actives ¥ pasivos
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financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados) se
agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos inancieros,
cuando sea apropiado, al momernlo del reconocimiento nicial. Los costos de
transaccién directamente atribuibles a la adquisicion de aciivos o pasivos
financicros designados al valor razonable con cambio en los resultados se
reconocen de inmedialo en el resultado del periodo.

2.15 Activos financieros

Los actives financieros se clasifican dentro de las siguicnies categorias:
activos financiercs “al valor razonable con cambios en log resultados”,
“inversiones mantenidas hasta el vencimiento® “activos financicros
disponibles para la venta®, ¥ “préstamos v partidas por colbrar”. La
clasificacidon depende de la naturaleza y propdsito de los activos financieros
v s& determina al momento del reconocimiento inivial. Todas las compras o
ventas regulares de activos inancieros son reconocidas v dadas de baja a la
fecha de la transaccién. Las compras o ventas regulares son todas agquellas
compras o ventas de activos {inancieros que requieran la entrega de activos
dentro del marco de tempo establecido por una regulacion o acuerdo en cl
mercada,

2.15.1 Método de la fusa de interés efectiva. - Bl método de 1a tasa de
interés efectiva es un método de caloule del costo amortizadoe de un
instrumento Ananciero ¥ de imputacidn del ingreso financicro a le
largo del petiodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar
o por pagar estimades (incluyende comisidn, puntos basicos de
intereses pagados o recibidos, costos de transaccién ¥ otras primas
o descuentos que estén mcluidos en el calculo de 15 tasa de interés
efectiva) a 10 largo de la vida esperada del instrumento financiero o,
cuando sea adecuado, en un periodo més corlo, con el importe neto
en libros en ¢l reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés
c¢lecltiva para los instrumentos de deuda distintos a los activos
financieros clasificados al valor razonable con cambio en los
resultados.

2. 15.2 Imversiones mantenidas hasta el vencimienito, - Las Nversioncs
mantenidas hasta el vencimiento son activos financieros 1o
derivados con pagos fijos o delerminables v fechas de vencimiento
fijas que la Compafiia tiene la intencién afirmativa v capacidad de
mantener hasta el vencimiento. Luego del reconocimiento inicial, las
inversiones mantenidas hasta el vencimiento se miden al costo
amoriizado usando el método de la tasa de interés efectiva menos
cualgquier detetjoro.

2.15.3 Préstamos y cuentas por cobrar. - Los préstames v cuentas por
cobrar son aclivos [nancicros no derivados con pagos fijos o
determinables que no son cotizados en un mercade activo. Los




PISCICOLA MALECON S.A. MALSA

Notas a los Estados Financieros
Por ¢l periodo terminade al 31 de diciembre de 20158

préstamos ¥ parlidas por cobrar son tnedidos al costo amortizado
usande ¢l método de la tasa de interés efectiva, menos cualguier
deteriore de valor,

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés
efectiva, excepto por las cusntas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resulte inmaterial.

2,.153.4 Deterioro de wvalor de activos financierss. - Los activos
financieros disiintos a aquellos designades al valor razonable con
cambios en los resultados son probados por deterioro de valor al
final de cada periodoe sobre €l cual s¢ informa. Un active financicro
estard deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro
COmo consecuencia de uno o mas eventos guc hayan ccourrido
después del reconocimiente inicial del active y los flyjos de efectivo
futures estimados del active financicro se han visto afectados.

Para las inversiones patrimonialcs disponibles para la venta, se
considera que Una caida significativa o prolongada en el valer
razonable de] titulo valer por debajo de su costo es una evidencia
objetiva de deterioro.

Para todos los otros activos financieres, la evidencia objeltiva de
deterioro de valor poedria inchiir:

¥ Dificultades Inancieras significativa del emigor o del obligado; o

¥ Infracciones de las clausulas contractuales, tales como
incumplimienlos o moras en ¢l page de los intereses o el
principal; o

v Es probable que el prestatario entre en guiebra o en olra forma
de recrganizacion financiera; o

¥ La desaparicidn de un mercado activo para ese activo financiere
debido a dificultades financieras.

Para ciertas calegorias de activos financieros, como cuentas
comerciales por cobrar, un actve cuyo deterioro no ha sido
evaluade individualmente, y es evaluado por deterioro zobre una
base colectiva. Entre la evidencia cobjetiva de que una cairtera de
cuenias por cobrar podria cstar deteriorada se podria incluir la
experiencia pasada de la Compania con respecto al cobro de los
pagos, 1in incrementa en el nimera de pagos atrasados en la cartera,
que superen ¢l periode de crédito promedio de 60 dias, asi como
cambios observables en las condiciones econdmicas locales v
nacicnales que se relacionen con el incumplimiento ¢n los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amorlizade, el
importe de la pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre €l
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importe en libros ¥ €l valor presente de los flujos futures estimados
del activo, descontados a la tasa de interés efectiva original del
activo Snanciero.

Para los activos fnanciercos registrados al costo, el importe de la
pérdida por deterioro de valor se imide como la difercncia entre €]
importe en libros del active v el valor presente de los flujos
estimados de efectivo descontados a la tasa de retorno actual del
mercado para un active financiero similar. Dicha pérdida por
deterioro de valor 110 serd reversada cn periodos subsiguientes.

El importe en ibros del activo fimanciero se reduce por la pérdida
por detericro de valor directarnenie para todos los  activos
bnancieros exceplo para las cuentas comerciales por cobrar, donde
el importe en libros se reduce & través de una cuenta de provisidn,
Cuando se congidera que una cuenta comercial potr cobrar es
incobrable, se elimina contra la cuenta de provision., La
recuperacion posterior de los montos previamente ebminadeos se
convierte en crédilos contra la cuenta de provisidn. Los cambios en
¢l linporte en libros de Ia cuenta de provision se reconocen en el
estado del resultado del periodo.

Para los activos financieros registrados al costo, si, en un periodo
posterior, el importe de la pérdida por deteriore de valor disrmnuye
¥ la misma puecde eslar relacionada de manera objetiva con un
eventlo ocurride luego de que el deteriore de valor fue reconocido, la
pérdida por deterlore de valor previamente reconocida se reversa
con cambio en les resultados slempre ¥ cuando el monte en libros
de la inversidn a la fecha en que se reversa el deterioro no exeeda el
mnporte que hubicra resultado de costo amaortizade en caso de que
no s¢ hubiera reconocido el deterioro de valor,

2.15.8 Baja en cuenta de los activos financieros. - Lo compafia dara de
baja en cuentas un pasive financiers si, ¥ solo si, expiran, cancelan
o cumplen las obligaciones de la compafiia. La diferencia entre ¢l
importe en libros del pasive financiero dade de baja v la
contraprestacidn pagada ¥ por pagar se recornoce en ol resullade del
periodo.

2.16 Aplicacion de Normas Intermaciomales de Informacion Financiera
nuevas ¥ revisadas gue son mandatoriamenie efectivas en el ano aciual

Durante el afio cn curso, la Compafia ha aplicado las siguientcs
medificaciones a las NIIF cmitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabihdad {(IASB]), ¥ que son mandatoriamente efectivas a partir del 1
de enero del 2017 o posteriormente.

Mejoras annales a las NIIF Ciclo 2014-2016

La compafia ha aplicado por primera vez en el afio en cursc las
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modificaciones a la NIIF 12 incluidas en las mejoras anuales a las NIIF Ciclo
2014-2016. Las otras modificaciones incluidas en cste paguete no son
cfectivas para el afio en curso v no han side adoptadas por la compariia.

NIIF 12 establece que una enlidad no mecesita revelar informacidon
financiera resumida de las participaciones en subsidiarias, asociadas o
negocios conjuntas que se clasifican (o que son mcluldas en un grupo
engjenable gue es clasificado] como mantenido para la venta. Las
enmiendas aclaran que esfa es la Gnica concesitm como parie de los
requerimientos de revelacién de la NITF 12 para eso0s intereses.

La aplicacidn de estas modificaciones no ha tenido ningin efecto en los
estados financieros de la compania ya que la compania no mantiene activeos
en1 esta clasificacidn.

2.17 Normas nnevas y revisadas emitidas, pero aiin no efectivas -La

compania no ha aplicado las siguientes Normas Intemnacicnaies de
Informacion Financiera (NIIF) nuevas y revisadas gue han side emilidas,
pCro aun no son electivas:

Modificaciones a la NIC 28 Participaciones de largo plaze  Enero 1, 2019
en Asocladas ¥ Negocios

Conjutitos
Modificaciones a la NIIF 10 Venta o aportacion de biencs  Fecha a ser
v NIC 28 entre un Inversionista y su determinada
Asooiada o Negocio Conjunto
WModificacidn a la NIC 19 Modificacidn, reduccién o Enerc 1, 2019
hguidacian del plan
CINIF 23 La Incertidumbre frente a los Enero 1, 2019

tratamientos del impuesto a
las ganancias
Mejoras anuales 5 las NIIF Enmiendas a la NIIF 3, NilF 11, Enero 1, 2019
Ciclo 2015 - 2017 KIC 12 v NIC 23.

Modificaciones a la NIC 28: Participaciones a largo plazo en entidades
asgciadas ¥ negocios conjuntos

La modificaciém aclara que la NIIF 9, incluyendo sus requerimientos de
delerioro, se aplican a las participaciones a large plazo. Adicionalmente, al
aplicar la NIIF 9 a las participaciones a largo plazo. una entidad no tiene en
cuenta los ajusies a su valor contable requerido por la NIC 22 {gs decir, un
ajuste al importe en Jibros de las participaciones a largo plazo derivadas de
la asignaciém de las pérdidas de la entidad o svaluacidn de deleriora de
acuerdo con la NIC 28).

Lag modificaciones se aplican relroactivamente a periodos anuales que
comiencen el 1 de enere el afio 2019,
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Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 Venta o Aportacion de Activos
entre un Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto

Las modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las que
hay una venta o contribiicidn de activos entre Un inversionista ¥ su asociada
o negocio conjunto.  Especficamente se establece que las ganancias o
pérdidas resultantes de la pérdida de control de una subsidiarda que no
comntenga un negocio, €1 una ransaccidn cor una asociada o un negocio
conjunte, gque se contabilicen utilizando el método de participaciaon, se
reconocen gn ¢l resultado de la controladora s6lo en la proporcien de la
participacion de log itversionistas no rclacionados en esa asociada o
negocio conjunto. De igual forma, las ganancias v pérdidas resultanies de
la2 remedicidm a valer razonable de las inversiones retemndas en alguna
subsidiaria anterior {que se ha convertido en una asociada o un negocio
conjuiito gue se contabibce segin el método de participacion} sc reconocen
et ¢l resultado de la anterior controladora sdélo en la proporcidn de la
paracipacitm de los inversionisias no relacionados en la nueva asociada o
negocio conjunto.

La fecha efectiva de las modificaciones a Ia NIIF 10 v la NJC 28 atn no ha
sido determinada, sin embargo, la aplicacién anticipada es permitida.

La Administracién de la Compafiia no prevé que la aplicacidn de eéstas
modificaciones en el futuro tenga un impacto sabre los importes reconocidos
en los estados financieros.

Modificaciones a la NIC 19: Modificacion, reduccitn o Hguidacion de
Planes de Beneficios de Empleados

Las enmiendas aclaran que €l costo de servicio pasado (o de la ganancia o
pérdida por la liquidacion) se calcula mediatle la mediciin del pasivo
factive) por beneficios definidos uvtlizande supuestos actualizados ¥
comparando los beneficios ofrecidos y activos del plan antes v después de
la modificacion del plan (o reduccién o Hgquidacion), perc ignorando €] cleclo
dcl teche de activo {que pueden surgir cuande €] plan de beneficio definido
e3ta cn una posicion excedente). NIC 19 ahora aclara que el carnbio en el
efecto del techo de activo que puede resultar de la modificacion del plan (o
reduccidn o Hguidacidn) se determina en una segunda etapa ¥ se reconone
en la manera normal en olro resultado integral.

Los parrafos que se refleren a la medicidn del costo de servicio actual ¥ €l
interés neto sobre ¢l pasivo por beneficios defiidas neto (activo) también se
han medificado. La Compafija ahora estd requerida a utdizar supucstos
actualizados de csla nueva medicidn para determinar el costo de servicio
actual ¥ de interés neto durante €l resto del perindo de informacion después
cambic en el plan.

¥n el ceso de loy intereses nefos, las enmiendas dejan claro gue para
periodos posteriorss a la modificacion del plan, el interés ncto se caleula
multiplicandeo el pasivo [activo) par beneficios definidos neto segiin la _
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establecida en la NJC 19.99, con la tasa de descuento uiilizada en la nueva
medicidn (leniendn también en caenta el efecto de las contribuciones ¥
pagos de beneficios sobre el pasivo (activol neto por beneficios definidos).

Las madificaciones sc aplican de forma prospectiva. Solo se aplican a las
modificaciones, reducciones o lquidaciones de planes, que ocurren en o
desputs del inicio del periodo anual en €l que se aplican primero las
modificaciones a la KIC 19, Estas modificaciones deben ser aplicadas en
periodos que inicien en o después del 1 de febrero de 2019,

La Administracion de la Compafia no esperan que la aplicacidn de esta
modificacidn en el future tenga um impacto en los estados financieros
consolidados.

CINIIF 23 La Imcertidutnbre frente a los Tratamientos del Impuesto a
las Ganancias

Este Interpretacitn  aclera c©dmo  aplicer los  requerimientos  de
reconocimiento v medicion de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente
a los tratamientos del impuesto a las ganancias. Establece que una entidad
determinaré si considerar cada tratamiento impositive incierto por separado
0 en conjunte con ofro U ctros tratamientos iinpositives incicrtos sobre la
base del  enfoque que mejor prediga la  resolucidn  de  Ia
mmcertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad considerara st
es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo icierto
y reflejaré €l resultado de dicha evaluacion en la determinacidn de la
ganancia fiscal (pérdida fscal], las bases fiscales, pérdidas fscales no
utilizadas, créditos fiscales no utilizados v tasas fiscales.

Esta interpretacion aplica para periodos gue inicen en o después del 1 de
enero de 2019.

La Administracién de la Compafia anticipa que la aplicacion de esta
interpretaciom  podria tener un impacte en los estados financieros
consolidados del Grupo, sin embargo, no es posible determinar los efectos
hasta gue un andlisis detallado haya side completado.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiegndas a la NIF 3, NIIF 11, NIC 12 v NIC
23, que aun no son chligatoriamente efectivas para la Compania ¥ quc se
detallan a continuacion:

» NIF 3 Combinacién de Negocios - clarifica que una entidad debe
cfectuar una remedicidn de sus intereses previamente mantenidos en
una gperacidon corjunta cuanda obtient el control del negocio.

« NIIF 11 Acuerdos Coujunios — clarifica que una entidad no debe
efectuar la remedicidn de sus intereses mantenidos previatnente en una
QPCIracion conjunta clando obdene control conjunto del negocio.
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= NIC 12 Impuesto a las Ganancias — clarifica que una entidad registra
de la misma forma todas las consecuencias impositivas que resulten de
pagos de dividendos.

¢ NIC 23 Costos de Financiamiento — clarifica que una entidad debe
considerar como parte de los préstamos generales, cualguisr préstamo
coriginalmente efectizado para desarrollar un active, cuando €l activo
esta listo para ¢l uso pretendido o su venta.

La Adminisiracion de la Compafia esoma gue la aplceacion de estas
modificaciones en el future no tendra impacto significativo en los estados
fmancieros la Compania.

3. ESTIMACIQONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparaciim de los presentes estados financieros en conformidad con NIF
requicere que la Administracidn realice clertas estitnaciocnes v establezca. alginos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propésito
de determmnar la valuacion v presentacion de algunas partidas que forman parte
de los estados financieros. En opimdn de la Administracion, tales estimaciones
¥ supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacidn de la informacién
disponible al momento, los cuales podrian legar a diferir de sus efectos finales.

A conlinuacion, se presentan las estimaciones v juicios contables criticos que
la administracién de la Compania ha utilizado en €l proceso de aplicacion de los
criterios contablear

3.1 Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquela fecha gque se considere
nccesatio, se analiza el valor de los activos para determinar si exisle algun
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro.
En caso de que exista algon indicio se realiza una estimacion del importe
recuperable de dicho activo.

S sc trata de actives identificables que no generan flujos de efcctivo de
forma independiente, se estima la recuperabilidad dc la unidad generadora
de electivo a la que pertencee ¢l activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un active en periodos anteriores
som revertidas cuande se produce un cambio n las estimaciones sobre su
importe recuperable incrementando ¢l valor del active con abone a
rosuliados con el limite del valor en Gbros que el active hubiera tenido de
na haherse rocanocdo la perdida par deteriovo.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos

Fl valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios a
definidos depende de varios factores que son determinados en funcldn de
uty cédleulo actuarial basados en varios supuestos, Estos supucstos
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utiizados para determinar el valor presente de estas obligactones inchuyen
una tasa de descuento, Cualquier cambio en los supuestos impacta en ¢l
valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actnaric contratado por la Compania para realizar €l cédlculo actuarial,
uliliza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad v de rotacidn al final de
cada ano reportades por la Administracion de la Compafia. La tasa de
descurnio es la taga de interés quo debe ser nilizada para deferminar €l
valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a
ger requeridos para cumplit con la obligacidn de estos benelcios.

3.3 Estimacién de vidas qitiles de propiedades, planta ¥ equipos

La estmacién de las vidas Utiles y ef valor residual se efecttian de acuerdo
a lo mencionadoe en la Nota 2.7.3

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2018, un resumen del efective ¥ sguivalentes de efectivo
€5 cOmMo sigue:
... Diciembre 31...

2018 2017
Caja 700 466
Bancos 262,737 125,154
Inversiones temporaies 1,153 708
Total 264,580 126,328

A 31 de diclembre de 2018, bancos representan saldos en cuentas corrientes
en bancos locales, los cuales no generan intcreses.

5. CUENTAS POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cilentas por cobrar y oras cuentas por cobrar es came sigue:

« Diciembre 31...

2018 2017
Clientes 185,735 306,249
Empleados v trabajadores 7,864 10,877
Relacionados 1,196,269 231,131
Terceros - 17,576
[ntercses por cobrar 15,826 2,068
Anticipos a proveedores 108,237 110,676

Total 1,514,641 679477
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Clientes - Representan créditos otorgados por la venta de camardn con plazo
de vencimiento de 60 dias los cuales no generan intereses.

Emplearios y _trabajadores - Representa préstamos entregados por la
Compania, Ios cuales son recuperados mediante descuentos en liquidacion de
nirmiria o medianis cancelaciones directas del perannal en un plazo menocr g 12

meses desde su entrega ¥ no generan intcreses.

Relacionadas — Representan créditos recibidos de compartiias relaciomadas
pata capital de trabajo los cuales no generan intercses v son cancclados en

funciém a la hquidez de la compafiia en el corto plazo.

Aregra 5.4,

Bellitec 5.4,
Corporacion Lanec S.4,
Greentrailcorp S.A.
Langomara S.A.
Playaespec S.A
Procarigmart S.A.

San Olmedo Cia. Ltda.
Tecrimas S 4,

Tetal

.-« IHeiembre 31,

2018 2017
2,000 -
115,000 -
489,738 -
145,000 -
195,231 120,855
- 93,944
250,000 -
- 11,832

- 4.500

1196 969 231,131

Anticipos a proveedores- Incluyen principalmente importes entregados
proveedores locales para la compra de bienes o enlrega de servicias, los cuzles

son liquidados en un periodo promedio de 90 dias.

6. INVENTARIO

Un resurmen de inventario es como sigize:

Inventario en proceso
tventario en irinsio
Balanmiceado

(uimicos y fertilizantes
Combustibles
Mateniales y repuestos

Total

vee Diciembre 31...

2018 2017
1,241,482 571,517
3,707 -
141,319 77,176
32,609 35,214
19,692 3.682
39,217 55,593
1.478,026 743182

Inventario en _proceso - incluye la siembra de larvas de camardn el cual se

encuenita en proceso de produceidn v engorde.

Balanceados, guimicos, rmateriales ¥ combustibles son los wtilizados en &l

proceso de slembra y engorde del camardn.
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7.

ACTIVC BIOLOGICO

Al 31 de diciembre del 2018 representan la medicion de la siembra de camaron
a su valor razonahble. La politica de la empresa es valorar sus activos hioldgicos
de ciclo corto como el camaron al costo acurnuiado, el cual incluye todos los
costos directos e indirectos relacionadeas con la produccion v engorde del mismo.
Estos importes represcntanl el valor més cercano al valor razonable en el
mercado de activos v perniie a la gerencia establecer ¥ controlar los margenes

de ntlidad deseados.

IMPUESTOS

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corricntes es como sigue:

Activos par impuestos correnies:
Notas de crédito desmaterializadas
Crédito tributario ISD

Cradito tributario IVA

Total

Pastios por inpuestos corrlentes:
Otros impucstos por pagar
impuesto a la renta

Total

. Diciembre 31...

2018
21,184
213
830,646
861.345

21,212
238615

259,827

2017
121,231
315
384,845

506,591

19,375

136,151

153,04

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacion entre la wtilidad segiin estados fmancieros ¥ el ingreso (gasto)

por Inpuesto a la renla corriente, €3 como sigue:

Utlidad seghn estados finanderos antes de
impuesto a la renta

Participacién a trabajadores

Dividendos exentos

Deducciones adicionales

Crastos no deducibles

Gastos incurridos por ingresos exentos

Participacion de trabajadores atribuible
a los Ingresos cXentos

Utilidad gravable

Impuesto ala renta
Anticipo determinado

Impuesto a la renta corriente cargado a resultados

wor Diciembre 31...

2018 2017
1,723,046 1,362,922
(258,457)  (204,438)
(136,561} (40,000)
{10,543} (333)
184,084 49,990

2 500 400
23,109 5,940
1,507,178 1,174,481
376,795 2325420
114,382 34,115
276,795 225,420
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De conforimidad con disposiciones legales, el impuesio a la renta se determina
cor la tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion, ¥ del 15% sobre
ias utilidades sujetas a capitalizacidn.

Aspectos tributarios: El 21 de agosto del 2018, se emitid la Ley Organica para

¢l Formento Productivo, Atraccidn de Inversiones, Generacién de Empleo y
Estabilidsd v Equilibrie Fiscal, a contimzacidn, se detallan los aspectos mas
importantes de la mencionada Ley:

"Exoneracién del impuesto a la renta para las nuevas ipversiones

productivas en sectores priorizados gue se inicien a partir de agosto del
2018 por 12 anos. contados desde el primer afic cn €l que se genercn
ingresos atribuwibles directa ¥ Gnicamente a la naeva inversion, y que se
encuentren fuera de ias jurisdicciones urbanas de Quite ¥ Guayaquil o
dentro de las mismas por 3 afios. Esla exoneracion aplicara solo en
sociedades que generen empleo neto. Fara los sectores priorizados
mdusmal, agromndnsinal v oagro-asoclalive, deniro de los cantones de
frontera, gozaran de esta exoneracidn par 15 afios.

Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se
micien a partir de la vigencia de esta ley en los sectores econdmicos
determinados come mduastrias basicas por 15 anos, contadoe desde el
primer afic en el que se generen ingresos atribuibles directa ¥
anicamente a la nueva inversion v se ampliaran por 5 afios mas, cn el
caso de gque dichas inversiones se realicen en cantones fronterizas del
pais. Esta exoncracion aplicard solo en gociedades que generen emplea
neto,

Reformas a varios cuerpos legales

»  Se considera ingreso cxento, los dividendos v utilidades distnbuidos
a favor de sociedades o de personas naturales domiciliados en
paraises fiscales o jurisdicciones de menor imposicion; sicmpre ¥
cuando, las sociedades que distribuyen no lengan como beneficiario
efectivo de los dividendos a una persona natural residente en el
Ecuador.

»  Se eliming ¢] dltitne inciso del articule ¥ Exenciones que establecia
lo signiente: “En la determinacidn y liquidacion del impuesto a la
renta no se reconoceran mas exoneraciones que las previstas en este
articulo, aunguc olras leves, generales o especiales, establezcan
exclusiones o dispensas a favor de cualguier contribuyente, con
crogpadn de lo previsto en la Ley de Bencheios Tributarios para
nuevas Inversiones Productivas, Generacidn de Empleo v de
Prestacion de Servicios”.

«  Se delermind nuevos sectores comno priviizados para el Estado, tales
como: agricola; oleo quimica; cinematografia v audiovisvales, evenlos
internacionales; cxportacion de servicios; desarrollo ¥ servicios de
software, produccidn v desarrollo de  hardware tecnologico,
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infraestructura digital, seguridad informatica, productos y contenido
digital, servicios cn linea; eficiencita energética; industrias de
materiales ¥ tecnologias de comstruccidn sustentables; ¥, sector
industrial, agroindusirial ¥ agro-ascciative.

Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta v Ia
exencion del IS relacionados c¢on los pagos origmados por
financiamiento externe seran aplicables a todo perceptor del pago en
el extranjero, siempre v cuando se cumplan los criterios establecidos
el el Reglamento de la Ley de Régirnen Tributaric Inferno v con
estidndares internacionales de trangparencia

La tarifa del itnpuesto a la renta para sociedades se imcrementara al
28% cuando la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los
respectivos derechos representatives de capital exista un tiular
residents, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccién
de menor imposicidn o régirmen fscal preferente vy el beneficiario
efectivo sca residente fiscal del Eeuador.

Se elimina el anticipo de impuesto 4 la renta para sociedades como
mpuesto minimo ¥ se establece su devolucion, en el caso en que éste
slpere o no exista Iinpluesto 5 la renta cansado.

Los seguros de desgravamen en ¢l olorgamiento de créditos y los
obligatorios por accidentss agropacuarios; log  setvicios  de
comstuccidn de vivienda de interés social; ¥ el arrendammicnto de
tierras destinadas 8 Us0s agricolas pasan a gravar 0% de TVA

El uso del crédito oibutario por el VA pagado en adquisiciones
locales e importaciones de bienes v servicios podra ser vtilizado hasta
dentro de 5 afios contados desde la fecha de pago

Be podra solicitar al SRI1 la devoelucion o compensacion del crédito
tributario por retenciones de 1VA hasta dentre de 5 arfios.

Estan cxentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos
otorgados por mtermedisrios financieros que operen ¢n mercados
internacionales v que cumplan con clertas condiciones comao limite
de la tasa referciicial, plazo minimo 360 dias, destinado a
microcrédito o inversiones productivas.

Tas nuevas inversiones produclivas que se gjecuten en los siguientes
cinco afios contados a partir de la vigencia de la Ley de Solidaridad,
en las provincias de Manabi v Esmeraldas estaran exoneradas del
pago del Impueste a la Renta hasta por 15 afios, contados desade ]
primer afio en el que se generen ingresos atribuibles antcamenie a la
nucva inversion. Para el caso del sector turistico, ¢std exoneracion
serd de hasta 5 adfios adicionales.
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9. PROFIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades ¥ cquipos es como sigie:

Costo o valuacion
Depreciacion acunmilada

Total
Clasificacion:

Instalaciones
Muebles ¥ enseres
Maouinas ¥ equinos
Vehiculos

Otros equipos

Total

e Diciembre 31...

2018 2017
5744941 1,786,442
(1,669.052) {359,955
4.075,889 1426487
3,678,795 964,054

5,188 3,125
1,768,176 692,629
291,104 125,624
678 -
5744941 1786442
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10. INVERSIONES

Al 31 de digiernbre del 201 8 representan inversiones en emisidn de acciones enl
cormnpanias segiin el siguiente detalle:
s Diciembre 31...

2018 2017
Barix S.A. 60,000 60,000
I.T.L Banco Guayaquil 198,710 -
LT.L Sociedad Agticola San Carlos 62,033 -
Obligaciones Corporacidm Favorita CLA. 194011 -
LT L ToniCorp 9,975 -
Obligaciones Alicosta Bl Holding S.A. 54 205 -
Obligaciones Hotel Ciudad Del Rio 50,000 -
Agroforestal Bostecomo S.A. 460 500 460,500
Total 1.030,034 220,500

11. CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POE PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar ¥ ofras cuentas por pagar £s como sigue:

.+ Diciembre 31...

2018 2017
Rrlacionadaz 2,084 693 T05,000
Proveedores 315,839 671,862
Anticipo de chientes 183,224 -
Empleados 3,843 3,462
Con el IESS 14,599 6,421
Oiras 357,130 632 250
Total 2,969,328 1448.995

Relagcionadas. - Representan préstamaos para capital de trabajo los cuales no
generan intereses ni ticnen vencimiento cstablecido. Un detalle es como sigue:

Agricola Santa Maria S.a. Agrisamsa
Asociacion Campana Tres

Belliter S.A.

Corporacién Lanec 5.4,

Kazan 3.A.

Lacosta Airways S.A.

Predial E Inversionista Primero De Mayo S.a.
Publipesca S.A

Teolal

.+ Diciembre 21...

2018 2017
130,000 100,000
129,393 -
673,238 -

1,137,062 320,000
- 60,000

5,000 -

- 200,000

15,000 25,000

2.094,693
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12,

13.

14,

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:
... Diciembre 31...

2018 2017
Sueldos por pagar 1,945 2.040
Participacion de trabajadores 258 457 204 438
Benehcios socigles 57.8B70 46,582
Total 348,272 253,060

Participacion a Trabajadores. - De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen dereche a participar en las ntlidades de la empresa en un
153% aplicable a las vtlidades liquidas o contables. Los movimientos de la
provision para participacion a trabajadores fueron comeo sigue:

w.Diciembre 31,...

2018 2017
Saldo al comienzo del afio 78,193 100,492
Provigion del afio 258,457 75,193
Pagos electnados (78,193 {100, 492
Saldo al final del afic 238457 78,193

LLatat:

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

«..Diciemhbre 31,...

2018 2017
Jubilacion patronal 71,430 21,480
Desahucic 21,782 9985
Total 93,212 31,474

PATRIMONIC)

Capital social - A1 31 de diciemmbre del 2018. el capital suscrite ¥y pagado
consiste en 3,947,464 accicnes ordinarias, pagadas con un valor nominal de
J551.00 cada una.

Reserva legal - La Ley do Companias requiere que por o menos el 109% de la
utilidad antual sea apropiada como reserva legad hasta que ésta como minimo
alcance el 30% del capital social. Bl saldo de esta reserva no esta disponible
para el pago de dividendeos en ofeclivo, pero puede ser capitalizada en su
totalidad.
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15.

Reserva por valuacion - Representa el incremento cnn el valor de las
propiedades por avalio téonice realizado por pentos independientes.  El saldo
acreedor de esta cuenta ne puede distribuirse como dividendos en efectiva, pero
puede ser capitalizade total o parcialmente o utilizarse para compensar
pérdidas.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

15.1. Gestidn de riesgos financieros

En el curse normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la
Compafiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza fimanciera que
pueden afectar de manera mds o menos significadva al valor econdmico
de sus flujos v acltives ¥, en consecuencia, sus resulados.

La Compania dispone de una crganizacion ¥ de sistemas de informacion,
administrades por la Gerencla Finangiera, que permiten identificar
dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a los accionistas
medidas de mibgacidon, cjecutar dichas medidas ¥ confrolar su
efectividad.

A continuacién, se presenta una delinicion de los riesgos que enfrenta la
Compafia, una caracterizacidn y cuantficacidén de éstos v una
descripcion de las medidas de mitigacién actalmenie en 180 por parte
de la Compafiia, &1 es el caso.

15.1.1. Riesgo gn las tasas de intgrés. - La Compaila mantiene
préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. El fiesgo
es mangjado por la Compafia manteniende una combinacién
apropiada entre los préstamos a tasa fija y a tasa variable.

15.1.2. Riesgo de crédito. - El riesgo de crédito se reficre al riesgo de
que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractaales resultande e¢n una pérdida financiera para la
Compaiia.

La Administracién de la Compafiia considera que el resgo
crediicio se encuchira mitigado debide a sus politicas de
calificacidn v evaluacién de clientes previo al otorgarmento de
créditos y periodos cortos de crédite (30 dias en promedic), no
habiéndose presentado problemas significativos de cobranza
dudosa.

15.1.3. Riesgo de liguidez. - La Gerencia financicra es la que tiene la
responsabilidad final por la gestion de ligquidez.

La Gerencia Financiera ha esitableddoe un marce de trabajo
apropiado para la gestion de liquiidez de manera gue la Gerencia
General pueda mancjar los requietiimentos de financiamiento a
corto, medisno ¥ largo plazo, asi coma la gestion de liquidez de 1a
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16.

17.

15.

Compafiia. La Compaiiia mangia el resgo de liquidesz
manieniende reservas, factidades fnancleras v de préstamo
adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos
provectados y reales ¥ conciliando los perfiles de vencimiento de
los activos v pasivos financieros.

15.1.4. Riesgo de capital. - La Compariia gesliona su capital para
asegurar que estard en capacidad de contintar como empress en
marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus acclonistas
a traves de la optimizacion de Jos saldos de deuda v patrimonio.

INGRESOS

Un resumen de los Ingresos s como sigue:

. Diciembre 31...

2018 2017
Venta de catmarones 13,040,582 711,200
Venta de layvas 158 484 154 183
Carnarones de segunda 680 058 206,618
Servicios de produccion 33,771 600
Materiales vatios H8 947 3.268
Total 14,080.842  9,061.569
COSTOS DE VENTAS

Un detalle de costos de ventas es como sigue:

... Diciembre 31...

2018 2017
Larvas 1,560,317 613,985
Balanceado 5,100,206 3,095,254
Quimicos 434,516 186,087
Depreciaciones y amortizacionds 231,761 60,156
Sueldos v beneficios sogaies 2,364,805 200,533
Surninistros herramientas y materiaies 123,968 29,634
Olros 2,602,200 1.090.279
Total 12,417,958 7,395,928

GASTOS DE ADMINISTRACION ¥ VENTA

Un detalls de los gastos de administracion y venla es como sigie:
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19,

20.

... Diciembre 31...

2018 2017
Sueldos ¥ salarios 4 B&ET 13,200
Beneficias a empleados 2,481 5,384
Saministros ¢ materiales 18% 45
Servicios ¥ honorarios profesionales 356,037 83,250
Servicios bagicos &40 942
impuesios ¥ coniribuciones 16,493 8.732
Otrog 2,118 2. 143
Total 3825 313,699

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018, han
side aprobados por la Gerencia de PISCICOLA MALECONK S.A. MALSA &1 27 de
marze de 2019 v serdn presentados a los Accionistas y Junta Directiva para su
aprobacidn. En opinidn de la Gerencia de PISCICOLA MALECON S.A. MALSA,
los estados financieros seran aprobados por la Junta Directiva sin
modiicaciones.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOERE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de dicicmmbre del 2018 y la fecha de¢ ecmision de los estados
financieros (abril 25 de 2019) no se produjeron eventos gue en opinion de la
Administracién pudieran temer un efecto importante sobre los estados
financeros adjuntos.




