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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Alos señores acciomstas de 
PISCÍCOLA MALECÓN S A MALSA 

Opinión 

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de PISCÍCOLA MALECÓN 
S A MALSA, que comprenden el estado de sstuación financiera al 31 de diciembre del 
2018 y los correspondientes estados de resultado wntegral, de cambios en el 
patrono y de lujos de efectwo por el año termmado en esa fecha, así como las 
notas a los estados Anancieros que incluyen un resumen de las politicas contables 
significativas 

En muestra opinion, los estados financieros mencionados presentan razonablemente, 
en todos los aspectos importantes, la srtuación financiora de PISCÍCOLA MALECÓN 
SA MALSA al 31 de diciembre de 2018, el resultado de sus operaciones y sus flujos 
de efectuvo por el año terminado en csa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales 
de Información Financiera NIF emtidas por el Consejo de Normas Internacionales 
de Contabilidad ([ASB] 

Fundamentos de la opinión 

Nuestra audrroria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Audxtoría 
(NLS) Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se descnben mas 
adelante en este mforme en la seccion “Responsabilidades del auditor en relación con. 
la auditoria de los estados financieros” Somos mdependientes de PISCICOLA 
MALECÓN SA MALSA de acucrdo con el Código de Éuca para Profesionales de la 
Contabibdad del Consejo de hormas intemacionales de Énca para Contadores 
(ESBA por sus siglas en mgles) 3 las disposiciones de mdependencia de la 
Supenntendencia de Compamñas, Valores y Seguros del Ecuador, 5 hemos cumplido 
las domás responsabilidades de éuca de conformidad con dicho Código 
Consideramos que la evidencia de auditona que hemos obterudo es sulíciente y 
apropiada para proporcionar una base para muestra opimon 

Información Presentada en Adición a los Estados Financieros 

La Administracion es responsable por la preparación de formacion adicional, la cual 
comprende cl Informe anual de los Admumstradores a la Junta de Acciomstas, pero 
10 mcluy e el juego completo de estados financieros y muestro forme de audrtona 
Se espera que dicha información sea puesta a nuestra disposicion con postenonidad 
ala fecha de este mforme 

Nuestra opinión sobre los estados financieros de la Compañia no mcluyo dicha 
nformación y no expresamos nmguna forma de aseguramiento o conclusion. sobre la 
misma En conexion con la auditoma de los estados financieros, nuestra 
rosponsabilidad es leer dicha información adicional cuando esté dispomble y, al 
hacerlo, considerar $1 esta mformacion contiene inconsistencias materiales en 
relación con Jos estados financieros o con nuestro conocimiento obtemdo durante la 
auditona, o sl de otra forma pareceria estar matenalmente incorrecta



Una vez que leamos el Informe anual de los Admimstradores a la Junta de 
Accromstas, sí conclumos que exuste un error matertal en esta mformación, tenemos 
la obhgación de reportar dicho asunto a la aduunistración de la Compañra 

Responsabilidad de la Administracion de la Compañia por los Estados 
Financieros 

La Administracion es responsable de la preparacion y presentación razonable de los 
estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacion 
Fmanciera - NIF emutidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad. 
(14SB), y del control micro determuado por la Admamstración como necesario para. 
permet la preparacion de los estados financieros libres de errores matenales, debido 
a fraude o error 

En la preparacion de Jos estados financieros, la Admunistración es responsable de 
evaluar la capacidad de la Compañía para comtmuar como negocio en marcha, 
revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el 
uso de la base contable de negocio en marcha, a menos que la Admuistracion tenga. 
la tención de Lquidar la Compañía o cesar sus operaciones, o bien no tenga otra. 
alternativa realista gue hacerlo 

  

La Admunistracion es responsables de la supervision del proceso de reporte financiero 
de la Compaña 

  

Responsabilidad del Auditor en Relación con la Auditoría de los Estados 
Financieros 

Los objenvos de nuestra auditoria son obtener segunidad razonable de sa los estados 
financieros en su conjunto están ixbres de errores matertales, debido a fraude o error, 
y emir un míbrme de auditona que mcluya muestra opmuón Segundad razonable 
es un alto grado de segundad, pero no garantiza que una auditoría realizada de 
conformidad con Normas Internacionales de Auditoría (NIA), detectara siempre un 
orror material cuando este exsta Errores pueden surgxr debido a fraude o error y 
son considerados materiales 51, individualmente o en su comunto pueden 
razonablemente preterse que mfÍuyan en las decisiones económicas que los usuarios 
toman basándose en los estados financieros 

  

Como parte de una auditoría efectuada de conformidad con las Normas 

Internacionales de Auditoria, aplicamos muestro juicio profesional y mantenemos una 
actirud de esccpticismo profesional durante toda la auditoria. También 

+ Tdemtficamos y evaluamos los nesgos de error marenal en los estados 
financieros, debido a frande o error, diseñamos y ejecutamos procedimientos 
de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos emdencia de 
auditona suficiente y adecuada para proporcionar una base para muestra 
opimon Bl nesgo de no detectar un error material debido a aude es mas 
elevado que en cl caso de una incorrección matenal debido a error, ya que el 
fraude puede implica colusión, falsificación, omsiones delibcradas, 
mamfestaciones antenciónadamente erroneas 0 Yuineración del control 
interno 

+ Obtenemos conocamiento del control mterno relevante para la auduoría con el 
fin de diseñar procedimientos de auditoría que scan apropiados en las 

2



circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la 
efectividad del control mterno de la Compañia. 

+ Bvaluamos «1 las políticas contables aplicadas son apropiadas v si las 
estumaciones contables y la correspondiente anformacion revelada por la 
Admemstración es razonable 

+  Conclusmos sobre lo adecuado de la utilización, por parte de la Adrmamustracion, 
de la base contable de negocio en marcha y, basados en la cudencia de 
auditona obtenida, conclur sí existe o no Una incertidumbre matenal 
relacionada com eventos o condiciones que pueden generar dudas 
significalivas sobre la capacidad de la Compañía para contrruar como negocio 
en marcha Si concluimos que emste una incertidumbre matenal, se requiere 
que llamemos la atención en nuestro mfonme de auditoría a las respecin as 
revelaciones en los estados financieros o, s) dichas revelaciones mo son 
adecuadas expresar una opimon modificada Nuestras conclusiones se basan. 
en la evidencia de audona obtenida hasta La fecha de nuestro miorme de 
audulona, sin embargo, eventos o condiciones funros pueden ocasionar que 
la Compañía deje de ser una empresa en funcionamiento 

+ Evaluamos la presentacion general, Ja estructura y el contenado de los estados 
financieros, imcluyendo las revelaciones, y si los estados financieros 
representan las transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren 
una presentación rezonable 

Comunicamos a los responsables de la Adrurmstración de la Compañia respecto a, 
entre otros asuntos, el alcance y el momento de realización de la auditona planificada 
y los hallazgos significativos, as1 como cualquier deficiencia sigmrlicativa de control 
mierno que identificamos en el transcurso de la auditoría 

Otros astintos 

Los estados financieros de PISCÍCOLA MALECÓN S A MALSA por el año terminado 
el 31 de diciembre del 2017, fueron audilados por otros auditores quienes emitieron 
tina opimón sin salvedades el 23 de abril 2018 

  

(aro 

pr H bro Dan hecbeg 
- Be CONSULIAR SA David Pachay 

SC - RNAE 1155 Representante Legal 
Guayaqul, 25 de abril de 2019



PISCÍCOLA MALECÓN S.A. MALSA 

Estado de Sirnacion Fmanorcra 
AL31 de diciembre de 2018 

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES 
Efecto y equivalente de efecuvo 
Cuentas por cobiar y otras 

cuentas por cobrar 
Inventanos 

Activos biologicos 
Activos por Impuestos comentes 
Otros, 
Total acuvos comentes 

ACTIVOS NO CORRIENTES 
Propiedades y equipos 
Inversiones 
Otros 
Total actros no comentes 

TOTAL 

  

Gerente General 

Ver notas a los estados financieros 

NOTAS 

a 
o
n
a
 

(En dólares de los Estados Unidos de Aménca) 

2018 

264,590 

1,514,641 
1,478,026 
1,663 178 
861,245 

967 
5,847,747 

  

4,075,889 
1,090,034 

30.841 
5,246,764 

11.094.511, 

, 
<A 

2017 

126,328 

679,477 
743,182 
827,996 
506,591 

3,119 
2,888,693 

  

1,426,487 
520,500 
16.390 

1,963,377 

4,852,070 

Juan Pacheco Guena 
Contador



PISCÍCOLA MALECÓN S.A. MALSA 

Estado de Situación Financiera 
AL31 de diciembre de 2018 

(En dolares de los Estados Unados de Aménca) 

PASIVOS Y PATRIMONIO 

PASIVOS CORRIENTES 
Cuentas por pagar y otras 

cuentas por pagar 
Pasivos por 1mpuestos corrientes 
Obhgaciones acumuladas 
Total pasivos corrientes 

PASIVOS NO CORRIENTES 
Obligaciones por beneñicios defimdos 

y total pasivo no cormonte 
Total pasivos 

PATRIMONIO 

Caprtal social 
Reserva legal 
Reserva por revaluación de propiedades 
Resultados acumulados 

Total patrimomo 

TOTAL 

  

Teodoro Maló Malo 
Gerente Goperal 

Ver notas a los estados financieros 

NOTAS 

11 

12 

13 

14 

2018 

2,969,328 
259,827 
348,272 

3,577 427 

93,212 
3.670,639 

3,947,464 
335,432 

1,484,199 
1,656,777 
7,423,872 

11,094.51 

IN 

¿Cil 
Juan Pachéco Guerra 

Contador 

1,448 995 
155.526 
253,060 

1,857,581 

31,474 
1,889,055 
  

1,342,870 
68,930 

390,296 
1,160,919 
2,963 015 

4,852,070



PISCÍCOLA MALECÓN S.A, MALSA 

Estado de Resultado Integral 
Por el año terminado el 31 de diciembre de 2018 

(En dolares de los Estados Unidos de Amenca) 

  

NOTAS 2018 2017 

INGRESOS 16 14,030,842 9,061,569 

COSTO DE VENTAS 17 12,417 953) (7,395 928 

MARGEN BRUTO 1632,889 1,663,641 

Gastos de administración y 18 (882,533) — (313,699) 
Gastos Fmancieros (8.477) (28,375) 
Otros mgresos 481,168 39.355 

Total gastos 20,158 — (802,719) 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 1,723,047 — 1,362,922 

Participación a trabajadores 12 (258,457) — (204,438) 
Impuesto a la renta 3 (376,795) — (225,420) 

UTILIDAD DEL AÑO 1,087,798 933,064 

OTRO RESULTADO INTEGRAL 

Parndas que no se reclasificaran 
postenormente « resultados 

“Vuevas mediciones de obhgaciones 
por beneficios definidos -  —19388) 

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL AÑO 1087,795 923,679 

       AS 7207, 

7 Teodoro Malo Malo Juan Pachiéco Guerra 
Gerente General Contador 

Ver notas a los estados financieros _ _ _ >< 
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PISCÍCOLA MALECÓN S.A. MALSA 

Estado de Fhyo de Hfectro 
Por el año terrmnado el 31 de diciembre de 2018 

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES 
DE OPERACIÓN 

Recibido de chentes 
Pagado a proveedores, trabajadores v otros 
Intereses pagados 
Impuesto a la renta pagado 
Flujo neto de efectivo provemiente de 
actiidados de operacion 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES 
DE INVERSIÓN 

Adquisiciones de propiedades y equipos 
Venta de propiedades y equupos 
Tavorsiones 
Ovas entradas y salidas 
Flujo nelo de efectivo utilizado en 
acuvidades de mversion 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES 
DE FINANCIAMIENTO 

Dividendos recibidos 
Dividendos pagados 
Otras entradas y salidas 
Flujo neto de efect o uhlzado en 
actridades de financiamiento 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
Incremento (dstmnución) del efecto 

y equivalentes de efectivo 
Saldo al comenzo del año 

SALDOS AL FIN DEL AÑO 

  

Gerente General 

Ver notas a los estados financieros 

(En dolares de los Estados Unidos de America) 

2018 2017 

15,118,977 — 9.254,889 
(12,062,268) (8,367,740) 

(8,477) (28,375) 
2.872) - 

2,525,360 858,774 

(1,197,123) — (736.002) 
47,982 - 
(16,715) - 
(51,745) - 

(1,217,601) — (736,002) 

110,000 
(1 429,403) - 

- 13,000 

1,319,403] 13,009) 

(11,644) — 109,772 
276,234 16,556 

264,590 26.328   

SN 
: 

: ñ 

dan Pacheco Guerra 
Contador



PISCÍCOLA MALECÓN 

  

MALSA 

Notas a los Estados Financieros 
Por el periodo terrunado al 31 de diciembre de 2018 
(En dólares de los Estados Unidos de Amérnca) 

1 

   

INFORMACIÓN GENERAL 

HISCICOLA MALECON S A MALSA, fue construida en la cuudad de Guayaquil 
- Ecuador en noviembre 04 de 1983, La principal actividad de la Compañía, 
constiluye principalmente la produccion y comercialización de camarones en 
las fases, de cultivo, cra, cosecha y extracción en diferentes tamaños para ser 
comercializados en el mercado 

El 08 de agosto del 2018 mediante junta general de accioruslas se aprobó la 
fusion por absorcion con las compañias KAZAN S A y TECNIMAS S A, al 08 de 
enero de 2019 la Supenntendencia de Compañias, Valores y Seguros resuelve 
mediante — resolución SCVS-INC-DNASD SAS-2019 0027-M aprobar la 
disolución anticipada de las compañías absorbidas y las esenturas publicas de 
creación y constitución de la compañia absorbente 

Como resultado de la fusión por absorcion efectuada en el año 2018 se 
merementó achsos pasivos y patrimomo, a sus valores en hbios ongmales A 
continuación, un detalle de los saldos previo a la fusión y luego de la msma. 

ELIMIMACIONES 
MALSA — HAZAN — TECNIMAS SUMAN DEBE BAUER FUSIONADO 

curo STIASO6 4423396 1,165995 11,920,955 226,344 11,096511 
Conioato 3dAA46 1850530 — S01OIS 0074091 206500 SSÑrzaT 
pS 2099191 ZS727OA 574909 — 5206768 5200 
paso 2509.08 1IG29A7 225358 280050 226308 3 570,500 
Po asmám 
noe 0090 42M 008 ala 93.212 

Purrromo 37222488 3MOBI7 040867 — 740,872 723872 
Fcrimo — STOLSOS 4420316 1165925 11920355 226244 osas 

La actvidad principal de las compañias absorbidas era la producción y 
comercialización de camarones en las fases, de cultwo, cna, cosecha y 
extraccion en diierentes tamaños para ser comercializados en el mercado la 
rusma. que es consistente con la actevidad principal de la compaña absorbente 

La mformacion contenida en estos estados financieros es rosponsabalidad de la 
adummstración de la compañsa 

EASE DE PRESENTACIÓN 

2.1 Declaración de Cumplimiento 

Los estados financieros de PISCÍCOLA MALECÓN SA MALSA, al 31 de 
diciembre de 2018 han sido preparados de conformudad con las Norma 
Internacional de Informacion Fiuanciera (NIF) emitidas por el Consejo de 
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB)



PISCÍCOLA MALECÓN MALSA 

  

Notas a los Estados Fimancioros 
Por el penodo terminado al 31 de diciembre de 2018 
(En dólares de los Estados Unidos de Aménca] 

2.2 

2.3 

Moneda funcional 

La moneda funcional de la Compañía es el Dólar de los Estados Umdos de 
Amenca (US dólar), el cual es la moneda de curculacion en el Ecuador 

Bases de preparación 

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo 
histórico excepto por cxertas propiedades e mstrumentos financicros que 
son modados al valor razonable tal como se exphca en las políticas contables 
mcludas mas abajo 

El costo lustórico esta basado generalmente en el valor razonable de la 
contraprestación entregada a carubio de los bienes y servicios 

El valor razonable es cl precio que se recibiría por vender un activo o el valor 
pagado para transierir Un pasrvo entre parlicipantes de un mercado en la 
fecha de valoracion, indcpendientemente de s1 ese precio es directamente 
observable o estimado utilizando otra tecnica de valoración Al estimar el 
valor razonable de un activo o un paso, la Compañía tiene en cuenta las 
caracteristicas del acto o pasivo que los participantes del mercado 
tomaran en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de 
medicion El valor razonable a efectos de medicion y o de revelacion en los 
estados financieros, se dotermna sobre una hase de este po, a excepción 
de las transacciones relacionadas a pagos basados en acciones que se 
encuentran dentro del alcance de la NIF 2, las operaciones de 
arrendomuento aque estan dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones 
que tiene algunas sumitudes con el valor razonable, pero no son su valor 
razonable, tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en 
uso de la NIC 36 

Adicionalmente, a efectos de mformacion financiera, las mediciones 
efectuadas a valor razonable se clasifican en el mvel 1, 2 o 3 con base en el 
grado de importancia de los insumos para la medición del valor razonable 
en su totalidad, los cuales sc describen a contmuación 

Nivel 1 Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos 
o pasivos 1denticos que la enudad puede acceder a la fecha de medición 

Xuvel 2 Insumos distmatos a los precios cotizados cluidos en el Nivel 1 que 
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa o mdrrectamente 

“Wivel 3 Insumos son datos no observables para el acuvo o pasivo 

A contmuacion se describen las principales políticas contables adoptadas 
cn la preparación de estos estados financieros



PISCÍCOLA MALECÓN S.A. MALSA 

Notas a los Estados Fimancieros 
Por el periodo termunado al 31 de diciembre de 2018 
(En dólares de los Estados Unidos de America) 

2.4 

2.5 

2.6 

2.7 

  

Efectivo y equivalente de efectivo 

Incluye aquellos activos financieros liquidos, depósitos o inversiones 
financicras liquidas, que se pueden trans/ormar rápidamente en efectivo en. 
un plazo anfenor a tres meses y sobregiros bancanos Los sobregiros 
bancanos son presentados como pasivos cormentes en el estado de 
situación financiera. 

Inventarios 

Los amentanos se registran al costo de adquisición o a su valor neto de 
rcalzación el que resulte mono 

El costo incluye el precxo de compra de wventarios que son los utilizados en 
la producción de engorde de camarones, los cuales melnyen lo siguente 
fertilzamtes balanceados, summustros y matenales El costo de las 
emstencias y las emstencias consumdas se determina usando el método 
Promedio 

El Valor Neto Realzable es el precio de venta estimado en el curso normal 
de los negocios, menos los gastos de comercialización y distribucion 

la Compañía clasifica los cultivos de camarón como inventarios Estos 
actvos se encueniran medidos a su valor razonable menos los costos de 
venta Los cambios en el valor razonable menos los costos de venta se 
reconocerán en resultados 

AL 31 de diciembre del 2018, los estados financieros no incluyen mnguna 
estimación por deterioro de los mventarios por no ser considerados 
necesarios 

Otros activos 

Representan el costo de las polzas de seguros que son devengados en su. 
periodo de vigencia 

Estos se reconocen cuando cs probable que cualquier beneficio economico 
fururo, y se la reconoce al costo o valor que pueda ser medido con fiabilidad 

Propiedades, planta y equipos 

2.7.1 Medición en el momento del reconocimiento, Las partidas de 
propiedades, planta y equipos se muden inicialmente por su costo 

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de 
adquisición más todos los costos dxrectamente relacionados con la 
ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento 

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan 
siempre y cuando esten relacionados con la construcción de activos



PISCÍCOLA MALECÓN S.A. MALSA 

Notas a los Estados Financieros 
Por el periodo termmado al 31 de diciembre de 2018 
(En dolares de los Estados Unidos de Amenca) 

2.8 

2.7.2 

2.7.3 

2.7.4 

caliicables Un acto calficable es aquel que requiere de un tiempo 
prolongado para que esté listo para uso, periodo que la 
Administracion ha definido como mayor a un año 

Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo. - 
Despues del reconocinmento 1mcial, las propiedades, planta y 
equipos son registradas al costo menos la depreciación acumulada 
y el importo acumulado de las pérdidas de detenoro de valor 

Los gastos de reparaciones y Inantenimientos se imputan a 
resultados en el penodo en que se producen Cabe señalar que 
algunas partidas de propiedades y equipo de la Compañía, 
requieren revisiones penodicas En este sentido, las partes objeto 
de sustitucion son reconocidas separadamente dol resto del activo 
y con un mvel de disgregación que permute depreciarlos en el período 
que medie entre la actual y hasta La siguiente reparacion 

  

Método de depreciación y vidas útiles El costo de propiedades, 
planta y equipos se deprecia de acuerdo con el metodo do lnea 
tecta La vida util estemada, valor resadual y método de depreciación 
son revisados al final de cada año siendo el efecto de cualquier 
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectu a 

A contmnacion, se presentan las prmempales paridas de 
propiedades, planta y equipos y las vidas utles usadas en el calculo 
de la depreciación 

Ítem Vida útil (en años] 

Edificios 20 
Muebles enseres y equipos de oficina. 10 

Instalaciones 10 
Maquinarias y equipos 10 
Equipos electronicos 3 

Vehículos 5 

Retiro o venta de propiedades y equipos. - La utilidad o perdida 
que surja del retro o venta de una partida de promedades. planta y 
equipo es calculada tomo la diferencia entre cl precio de venta y el 
valor en libros del activo y reconocida en resultados 

Impuestos 

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta 
por pagar cornente 

El impuesto a la renta se reconoce en el estado de rosultados antegrales, 
excepto cuando se trata de partidas que se reconoien directamente en el 
patrimomo En este caso el impuesto también se reconoce en otros
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2.9 

resultados integrales o drrectamente en el patrimomo, o cuando surgen del 
rogistro wcial de una combmación de negocios 

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (rmbutarsa) registrada 
durante el año La unidad gravable difiere de la uthidad contable, debido a 
Jas partidas de angresos y gastos amponibles o deducibles y partidas que no 
se veran gravables o deducibles El cargo por ampuesto a la renta comente 
se calcula wihzando las tasas fiscales aprobadas a final de Lada perrodo 
Las normas tributanas vigentes establecen una tasa de rmpuesto del 25% 

Provisiones 

La Compaña registra provisiones cuando tiene una obligación presente (ya. 
sea legal o mplcrta) como resultado de un suceso pasado, es probable que 
Ja Compañía tenga que desprenderse de recursos que mcorporen beneficios 
económcos, para cancelar la obhgación, y puede hacerse una estimación 
fiable del importe de la obligacion 

El amporte reconocido como provision debe ser la mejor esumación del 
desembolso necesano para cancelar la obkgacion presente, al final de cada 
penodo, temiendo en cuenta los riesgos y las mceridumbres 
correspondientes 

Estas provisiones que se mucstran el rubro cuentas por pagar y pasivos 
acumulados están formadas principalmente por estimados para el pago de 
costos de bienes y servicios recibidos Los montos reconocidos como 
provisión son la mejor estacion de la Admmistracion, a fecha de cierre de 
los estados financieros, de los desembolsos necesarios para hquidar la 
obhgación 

2,10 Beneficios a empleados 

2.10,1 Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por 
desahucio, - El costo de los beneficios definidos jubrlacion patronal 
y boruficacion por desahucio] es determinado unlzando el metodo 
de la Umdad de Creéuto Proyectada, Con valoraciones de estudios 
actuanales realizadas al final de cada periodo 

Los costos por servicio prosente y pasado se reconocen en el 
resultado del año en el que se genoran, así como el mteres financicro 
generado por la obligación de beneficro definido 

Las nuevas mediciones, que comprenden las gananoras y pérdidas 
atuariales, se reconocen en el estado de situación financiera con 
cargo o abona a otro resultado mtegral, en el periodo cn que se 
producen El reconocimento de las ganancias y pérdidas 
actuanales en otro resultado muiegral se reflejan inmediatamente en 
las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o 
perdida del periodo
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2.11 

2.12 

2.13 

2.14 

dólares de los Estados Umdos de Amenca) 

2.10.2 Participación a Trabajadores. - La Compaña reconoce un pasivo 
y un gasto por la participación de los trabajadores en las utilidades 
de la Compañia Este beneñcio se calcula a la tasa del 15% de las 
utilidades lguidas de acuerdo Lon disposiciones legales 

Reconocimiento de ingresos 

Los mgresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por 
la venta de sus productos (camarones) en el curso normal de sus 
operaciones Los mgresos se muestran netos de rebiyas y descuentos 
otorgados 

Venta de bienes — Se reconocen cuando la Compaña transfiere los nesgos 
y beneficios de tipo sigmificativo, denvados de la propiedad de los bienes, el 
importe de los mgresos y los costos 1meuridos, o por cur, en relacion 
con la transaccion pueden ser raedados con fiabiidad 5 es probable que la. 
compamñza recaba los beneficios económcos a la transacción 

Ingresos por intereses = los 1grosos por mtereses son registrados sobre 
una base de tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de 
antereses efectiva aplicable 

Costos y gastos 

Se registran al costo histórico Los costos y gastos se reconocen a medida 
que son mowmidos, sidependientemente de la fecha en que se haya 
realzado el pago y se registran cn el penodo más cercano en el que se 
conocen 

Compensación de saldos y transacciones 

Como norma general en los estados financicros no se compensan los activos 
y pasos, tampoco los mgresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la. 
compensación sea requerida O permitida por alguna norma y esta 
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion 

Los mgresos y gastos con ongen en transacciones que, contractualmente o 
por una norma legal, contemplan la posibikdad de compensación y la 
Compaña tiene la tencion de liquidar por su importe neto o de realizar el 
activo y proceder al pago de pasivo de forma simultánea, se presentan netos 
en resultados 

Instrumentos financieros 

Los acuvos y pasivos financieros se reconocen cuando la compañia pasa a 
tormar parte de las disposiciones contractuales del mstrumonto 

Los activos y pasivos financieros se miden smcialmente al valor razonable 
Los costos de transacción que son directamente aribunbles a la adgussicion 
o emisión de activos y passos financieros (distintos a los activos y pasivos



PISCÍCOLA MALECÓN S.A. MALSA 

Notas a los Estados Financieros 
Por el periodo terminado al 31 de diciernbre de 2018 
(En dólares de los Estados Urados de America) 

financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados) se 
agregan o deducen del valor 1azonable de los actos o pasivos financieros, 
cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento micial Los costos de 
trapsaccion directamente atnbuxbles a la adquisicion de acnsos o pasivos 
Sfnancieros designados al valor razonable con cambio en los resultados se 
reconocen de immedrato en el resultado del período 

2.15 Activos financieros 

Los acuvos financieros se clasifican dentro de las siguientes categonas 
acnvos financieros “al valor razonable con cambros en los resultados”, 
“mversiones mantenidas hasta el vencimiento” “actwos finamcicros 
dispombles para la venta”, y “préstamos y partidas por cobrar” La 
dlasificación depende de la naturaleza y proposito de los activos financieros 
y se determina al momento del reconocimiento micial Todas las compras o 
tentas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas do baja a la. 
fecha de la transaccion Las compras o ventas regulares son todas aquellas 
compras o ventas de acuvos financieros que requieran la entroga de actos 
dentro del marco de tiempo establecido por una regulación o acuerdo en cl 
mercado 

2.15.1 Método de la tasa de interés efectiva. - El método de la tasa de 
nterés efectva es un metodo de cálculo del costo amortizado de un 
anstrumento financiero y de amputación del mgreso fivancicro a lo 
Jargo del período relevante La tasa de interés efectiva es la tasa de 
descuento que iguala exactamente los fos de efectivo por cobrar 
o por pagar estimados (mcluyendo comusion, puntos básicos de 
anlereses pagados o recabados, costos de transaccion y otras primas 
o descuentos que estén mcltudos en el cálculo de la tasa de mterés 
efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o, 
cuando sea adecuado, en un penodo más corto, con el importe neto 
en lbros en el reconocimiento macial 

Los angresos son reconocidos sobre la base de la tasa de mtesés 
elecuva para los mstrumentos de deuda distintos a los activos 
financieros classficados al valor razonable con cambio en los 
resultados 

2.15.2 Inversiones mantenidas hasta el vencimiento. - Las Inversiones 

mantemdas hasta el vencimento son activos financieros no 
denvados con pagos fijos o determunables y fechas de venenmento 
fijas que la Compañía tueno la mtención afirmanya y capacidad de 
mantener hasta el vencimiento Luego del reconoeriento iucsal, las 
inversiones mantemdas hasta el vencumento se muden al costo 
amortzado usando el método de la tasa de mterés efectiva menos 
cualquier detenoro 

2.15.3 Préstamos y cuentas por cobrar. - Los prestamos y cuentas por 
cobrar son actos financioros no denvados com pagos fijos o 
determmables que no son cotizados en un mercado activo Los
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2,15.4 

prestamos y partidas por cobrar son medidos al costo amornzado 
usando el metodo de la tasa de mterés efectiva, menos cualquier 
deterioro de valor 

Los ingresos por mtereses se reconocen apheando la tasa de mterés 
efectiva, excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el 
reconocimiento dol interes resulte zamaierial 

Deterioro _de valor de activos financieros. - Los activos 
financieros distintos a aquellos designados al valor razonable con 
cambios en los resultados son probados por detenoro de valor al 
final de cada periodo sobre el cual «s forma. Un activo financiero 
estara detenorado cuando exsta evidencia objenva del deterioro 
como consecuencia de uno o mas esentos que hayan ocurrido 
después del reconocumento 1m1c1al del acto y los flujos de efectivo 
futuros estimados del activo financicro se han visto afectados 

Para las imyersiones patrimomales dispomibles para la venta, se 
considera que Una cada sigmficativa o prolongada en el valor 
razonable del título valor por debajo de su costo es una evidencia 
objetiva de detenoro 

Para todos los otros acuvos financieros, la evidencia objetiva de 
deteriora de valor podría inclurr 

y Dificultados [inancieras sigruficawa del omusor o del obhgado, o 

Y Infracciones de las clausulas contractuales, tales como 
ncumplumentos o moras en el pago de los itereses O el 
pancipal, o 

y Es probable que el prestatano entre en quebra o en otra forma 
de reorgamzación financiera, o 

Y La desapancion de un mercado activo para ese activo financiero 
debido a dificultades financieras 

Para cierras categorías de activos Jinaricieros, como cuentas 
comerciales por cobrar, un activo cuyo deterioro no ha sido 
evaluado mdividualmente y es evaluado por detenoro sobre una 
base colectwa Entre la evidencia objetiva de que una cartera de 
cuentas por cobrar podría estar detenorada se podría melur la 
experioncia pasada de la Compañía con respecto al cobro de los 
pagos, un moremento en el numero de pagos atrasados en la cartera, 
que superen el periodo de crédito promedio de 60 dias, así como 
cambios observables on las condiciones económicas Jocales y 
nacionales que se relacionen con el cumplimento cn. los pagos 

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el 
mnporte de la perdida por derenoro de valor es la diferencia entre el
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2.15.5 

importe en libros y el valor presento de los fiujos futuros estimados 
del activo, descontados a la tasa de mterés cfecuva onginal del 
activo financiero 

Para los activos financieros registrados al costo, el importe de la 
pérdida por deterioro de valor se mude como la dferencia entre el 
importe en libros del acto y el valor presente de los fiujos 
estimados de efectuo descontados a la tasa de retorno actual del 
mercado para un activo financiero simular Dicha pérdida por 
deterioro de valor 10 sera reversada en periodos subsigtuentes 

El importe on bros del actso financiero se reduce por la pérdida 
por detemoro de valor directamente para todos los activos 
financieros excepto para las cuentas comercralos por cobrar, donde 
el amporte en libros se reduce a traves de una cucnia de provision 
Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es 
incobrable, se elmmma contra la cuenta de provisión La 
tecuperación postenor de los montos previamente ehmmados se 
convierte en creditos contra la cuenta de provisión Los cambios en 
el amporte en hbros de la cuenta de provisión se reconocen en el 
estado del resultado del periodo 

Para los actos financieros registrados al costo, s), en un penodo 
postenor, el mporte de la perdida por detenoro de valor d:smanuye 
y la misma puede estar relacionada de manera objetiva con un 
evento ocurndo Juego de que el deterioro de valor fue reconocido, la 
perdida poz detenoro de valor previamente reconocida se reversa 
con cambio en los resultados siempre y cuando el monto en hbros 
de la inversion a la fecha en que se reversa el deterioro no exceda el 
importe que hubiera resultado de costo amortuzado en caso de que 
no se hubiera reconocido el deterioro de valor 

Baja en cuenta de los activos financieros. -Ls compañía dara de 
baja en cuentas Un paso financiero si, y solo si, expiran, cancelan 
o cumplen las obligaciones de la compañia La daferencia entre el 
amporie en libros del paswo financiero dado de baja 3 la 
contraprestación pagada y por pagar se reconoce en el resultado del 
periodo 

2.16 Aplicación de Normas Internacionales de Información Financiera 
nuevas y revisadas que son mandatoriamente efectivas en el año actual 

Durante el año cn curso, la Compañía ha aplicado las siguentes 
modificaciones a las NIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales 
de Contabilidad (IASB), y que son mandatonamente efectivas a partir del 1 
de enero del 2017 o postenormente 

Mejoras anuales a las NITF Ciclo 2014-2016 

La compañía ha aplicado por primera vez en el año en curso las
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modificaciones a la NIF 12 meluxdas en las mejoras anuales a las NIF Ciclo 
2014 2016 Las otras modificaciones mcluldas en cste paquete no son 
efectivas para el año en Curso y no han sido adoptadas por la compañía 

NIF 12 establoce que una cnudad no necesita revelar roformación 
financiera resumida de las participaciones en subsidiarias, asociadas o 
negocios conjuntos que se clasifican (o que son wichuidas en un grupo 
enajenable que es clasificado) como mantemdo para la venta — Las 
enpuendas aclaran que esta es la única conceswn como pere de los 
requerimientos de revelación de la NIF 12 para esos mtereses 

La aplicación de estas modificaciones no ha terado nmgun efecto en los 
estados financieros de la compañra ya que la compañía no mantene activos 
en esta clasificación 

2.17 Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aún no efectivas -La 
compañia no ha aplicado las siguentes Normas Intemacionalos de 
Informacion Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, 
pero aun no son electivas 

Modificaciones a la NIC 28. Partrospaciones de largo plazo Enero 1,2019 
en Asociadas y Negocios 
Conjuntos 

Modificaciones a la NIIF 10 Venta o aportacion de bienos — Fecha a ser 
y NIC 28 entre un Inversionista y su determmada 

Asociada o Negocio Conpanto 
Modificacion a la NIC 19 — Modificación, reducción o Enero 1, 2019 

hquidación del plan 
CINIIF 23 La Incerudumbre frente a los Enero 1, 2039 

tratamientos del impuesto a. 
las ganancias 

Mejoras anuales a las NIF” Enmuendas a la NIF 3, NUF 11 Enero 1 2019 

Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23 

Modificaciones a la NIC 28: Participaciones a largo plazo en entidades 
asociadas y negocios conjuntos 

La modificación aclara que la NIF 9, acluyendo sus requermentos de 
detenoro, se aplican a las participaciones a largo plazo Adicionalmente, al 
aphcar la NIF 9 a las parnorpaciones a largo plazo una ontidad no tiene en 
cuenta los ajustes a su valor contable requondo por la NIC 23 (es decir, un 
ajuste al importe en Jibros de las partarpaciones a lergo plazo denvadas de 
la asignación de las pérdidas de la entidad o evaluación de detenora de 
acuerdo con la NIC 28) 

Las modificaciones se aplican rotroactvamente a porodos antales que 
comiencen el 1 de enero el año 2019



PISCÍCOLA MALECÓN S.A. MALSA 

Notas « los Estados Pinancieros 
Por el periodo termmado al 31 de diciembre de 2018 
(En dólares de los Estados Urados de Aménca) . 

Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 Venta o Aportación de Activos 
entre un Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto 

Las modificaciones a la NIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las que 
hay una venta o contribución de activos entro un Inversionista y su asociada 
o negocio conjunto  Especificamente so establece que las ganancias o 
perdidas resultantes de la perdida de control de una subsidiania que mo 
contenga un negocio, en una transaccion con una asociada o un negocio 
conjunto, que se contabilicen wtlzando el motodo de participacion, se 
reconocen en el resultado de la controladora solo en la proporcion de la. 
participación de los inversionistas no relacionados en esa asociada o 
negocio coryunto De 1gual forma, las ganancias y pérdidas resultantes de 
la remedicion a valor razonable de las mversiones retermdas en alguna 
subsidiana anterior (que se ha convertido en una asociada o 'un negocio 
conjunto gue se contabilice según el metodo de participación) sc reconocen 
en el resultado de la antemor controladora sólo en la proporción de la 
paruerpacion de los 2iversiomstas no relacionados en la nucva asociada o 
negocio conjunto 

La fecha efectrva de las modificaciones a la NIF 10 y la NIC 28 aún no ha 
sido determmada, sm embargo, la aplicación anterpada es permitida 

La Admumstracion, de la Compañía no prevé que la aplicación de estas 
modificaciones en el futuro tenga un impacto sobre los importes reconocidos 
en los costados finanoreros 

Modificaciones a la NIC 19: Modificación, reducción o Equidación de 
Planes de Beneficios de Empleados 

Las entmendas aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o 
perdida por la Jiquidacion) se calcula mediante la medición del pasivo 
(acto) por beneficios defimdos wtlzando supuestos actuahzados y 
comparando los beneficios ofrecidos y actos del plan antos y después de 
la modificación del plan (o reducción o bquidacion), pero 1gnorando el electo 
del techo de activo (que pueden surgar cuando el plan de beneficio defímdo 
está en una posición excedente) NIC 19 ahora aclara que el cambo en el 
efecto dol techo de activo que puede resultar de la modvicación del plan (o 
reducción o liquidación) se determma en una segunda etapa 3 se reconoce 
en la manera notnal ex otro resultado mtegral 

Los párrafos que se refieren a la medición del costo de servicio actual y el 
xnteres neto sobre el pasivo por beneficios dofimidos neto (activo) tambien se 
han modificado La Compañya ahora está requenda a utdizar supuestos 
actualzados de csta nueva medicion para delermmar el costo de servicio 
actual y de mteres neto durante el resto del período de nformación despues 
cambio en el plan 

kin el caso de los mtereses netos, las enmuendas dejan claro que para 
periodos posteriores a la modificación del plan, el aterés neto se calcula 
multiplicando el pasivo (activo) poz beneficios dofiiudos neto según la
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establecida en la NIC 19 99, con la tasa de descuento unizada en la nueva 
medición (temendo también en cuenta el efecto de las contibuciones y 
Pagos de beneficios sobre el pasivo (activo) neto por benehcios definidos) 

Las modificaciones sc aphcan de forma prospectiva Solo se aplican a las 
modificaciones, reducciones o Liquidaciones de planes, que ocurren en o 
despues del mcio del penodo anual en el que se aplican primero las 
modificaciones a la NIC J9 Estas modificaciones deben ser «plcadas en 
períodos que micien en o después del 1 de febrero de 2019 

La Admmstración de la Compañía no esperan que la aphoación de esta 
modificación en el futuro tenga un impacto en los estados financieros 
consolidados 

CINIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a 
las Ganancias 

Esta Interpretación aclera cómo aplicar los requermuentos de 
reconocimiento y mecicion de la NIC 12 cuando existe moerudumbre frente 
alos tratamientos del impuesto a las ganancias Establece que una entidad 
delermunara s1 considerar cada tratamiento Imposrhvo meierto por separado 
o en conjunto con otro u otros tratamientos impositivos inciertos sobre la 
base del enfoque que mejor prediga la resolucion de la 
incertidumbre Adicionalmente, establece que una entidad considerara st 
es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento mpos1tn o meuerto 
y reñlejará el resultado de dicha evaluacion en la determinación de la 
ganancia fiscal (perdida fiscal), las basos fiscales, pérdidas Fiscales no 
utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales 

Esta mterpretacion aplica para penodos que micien en o despues del 1 de 
enero de 2019 

La Admustración de la Compañia amtuipa que la aphcacion de esta 
interpretación poáma tener un impacto en los estados financieros 
consolidados del Grupo, sm embargo, no es posible determmar los efectos 
hasta que un anahsis detallado haya sido completado 

Mejoras anuales a las NIF Ciclo 2018 - 2017 

Las mejoras anuales moluyen enmiendas a la NIF 3, NIF 11, NIC 12 y NIC 
23, que aun no son obligatonamente efectvas para la Compañoa y que se 
detallan a contrruación 

+ NIF 3 Combmacion de Vegocios — clarifica que una entidad debe 
efectuar una remedicion de sus mtereses previamente mantenidos en 
una operación conjunta cuando obtiene el control del negocso 

+ WIF 11 Acuerdos Conjuntos — clanfica que una enudad no debe 
efectuar la remedición de sus intereses manterudos previamente en una 
opciación conjunta cuando obnene control conjunto del negocio
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+ NIC 12 Impuesto a las Ganancias — clanfica que una entidad registra 
de la misma forma todas las consecuencias ampositwvas que resulten de 
pagos de dividendos 

+ NIC 23 Costos de Pinanciarmento — clarifica que una entidad debe 
considerar como parte de los prestamos generales, cualquier prestamo 
ongiualmente efecmado para desarrollar un activo, cuando el activo 
esta listo para cl uso pretendido o su venta 

la Admuustración de la Compañía esuma que la aphcacion de estas 
modificaciones en el futuro no tendrá impacto sigmificanvo en los estados 
Inanaueros la Compaña 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIF 
requiere que la Admunstracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos 
supuestos mherentes a la actividad economica de la entidad, con el proposito 
de determnar la valuación y presentacion de algunas partidas que forman parte 
de los estados financieros En opmón de la Admarustración, tales estimaciones 
y supuestos estuvieron basados en la mejor utibzación de la mformación 
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales 

A continuacion, se presentan las estimaciones y Juicios contables criticos que 
la admumstración de la Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los 
criterios contables 

3.1 Deterioro de activos 

  

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquela fecha que se considere 
necesano, se analiza el valor de los activos para determinar 51 extsie algun. 
1mdicio de que dichos activos hubieran sufíaido una pérdida por detenoro 
En caso de que exusta algun indicio se realiza una estimación del imporle 
recuperable de dicho actrvo 

5) se wata de actos identificables que mo generan flujos de efectivo de 
forma independiente, se estima la recuperabilidad de la umdad generadora 
de electro a la que pertenece ol activo 

Las perdidas por detenoro reconocidas en ua activo en periodos antenores 
son revertidas cuando Se produce un cambio en las estimaciones sobre su 
umporie recuperable Ímocrementando el valor del actwo con abono a 
resultados con el limite del valor en bbros quo el activo hubiera temido de 
no haberse roconocido la perdida por deterioro. 

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos 

El valor presente de las provisiones pata Obligaciones por beneficios a 
definidos dependo de vanos factores que son determmados en función de 
un cálculo actuanal basados en varios supuestos Estos Supuestos
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utibzados para determanar el valor presente de estas obligaciones meluyen 
una tasa de descuento Cualquier cambio en los supuestos impacta en el 
valor en lrbros de las provisiones de estos beneficios 

El actuario contratado por la Compañua para realizar el cálculo actuanal, 
utibza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final de 
cada año reportados por la Admumstración de la Compañía La tasa de 
descuento es la tasa de mterés que debe ser utiwada para determmar el 
valor presente de los flujos futuros de caja esamados que se espera van a 
ser requeridos para cumplir con la obbgación de estos beneñcros 

3.3 Estimación de vidas útiles de propiedades, planta y equipos 

La esumación de las vidas utiles y el valor residual se ciectúan de acuerdo 
a lo mencionado en la Nota 2 7 3 

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO 

AL31 de diciembre de 2018, un sestmen del efectvo y equivalentes de efectivo 
es como sigue 

.-- Diciembre 31... 
2018 2017 

Caja 700 466 
Bancos 262,737 125,154 
Inversiones temporales 1,153 708 

Toral 264,590 — 126,328 

M4 31 de diciembre de 2018, bancos representan saldos en cuentas cornentes 
en bancos locales, los cuales no generan intereses 

3. CUENTAS POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de cuentas por cobrar y onas cuentas por cobrar es como sigue 

  

«» Diciembre 31... 
2018 2017 

Chentes 185,733 306,249 
Empleados y trabajadores 7,364 10,877 

Relacionados 1,196,969 — 23)/131 
Terceros - 17,576 
Intereses por cobrar 15,836 2,968 
Anticipos a proveedores 108,237 110,676 

Total 1514,641 679,477
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Clientes - Representan créditos otorgados por la venta de camaron con plazo 
de vencirmento de 60 das los cuales no generan mtereses 

Empleados y trabajadores Representa préstamos entregados por la 
Compañua, los cuales son recuperados mediante descuentos en hquidación de 
nómma o mediante cancelaciones diectas del personal en un plazo menor a 12 
meses desde su entrega y no generan intereses 

Relacionadas — Representan créditos recibidos de compañias relacionadas 
para capital de trabajo los cuales no generan atercses y son cancelados en 
funcion a la hquidez de la compañía en el corlo plazo 

  

Anegra SA 2,000 
Belhtec S A 115,000 - 
Corporacion Lanec $ 4 489,738 - 
Greentrallcorp S A 145,000 - 
Langomara S A 195,231 120,885 
Playaespec SA - 93,944 
Procanomart S A 250,000 - 
San Olmedo Cia Ltda - 11,832 
Tecrumas $ A - 4,500 

Total 1196969 — 231,191 

Anticipos a proveedores- Incluyen principalmente importes entregados 
proveedores locales para la compra de bienes o entrega de servicios, los cuales 
son liquidados en un periodo promedio de 90 das 

6. INVENTARIO 

Un resumen de mventano es como sigue 
.. Diciembre 3     
"2018 2017 

Inventario en proceso 1,241,482 — 571,517 
Inventano en transito 3.707 - 

Balanceado 141.319 77,176 
Quimicos y fertalizantes 32.609 35,214 
Combustibles 19.692 3,682 
Matenales y repuestos 39,217 55.593 

Total 1,478,036 — 743,182 

Inventario en proceso - ¡ncluye la siembra de larvas de camaron el cual se 
encuentra en proceso de producción y engorde 

Balanceados, químicos, matenales 3 combustibles son los utilzados en el 
proceso de siembra y engorde del camarón
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7. ACTIVO BIOLÓGICO 

Al 31 de diciemibre del 2018 representan la medición de la siembra do camaron 
a su valor razonable La politica de la empresa es valorar sus activos biológicos 
de caclo corto como el camaron al costo acumulado, el cual wcluye todos los 
costos directos e 1dwectos relacionados con la producción y engorde del mismo 
Estos importes representen el valor más cercano al valor razonable en el 
mercado do activos y pernute a la gerencia establecer y controlar los márgenes 
de utilidad deseados 

8. IMPUESTOS 

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue 

Activos par mpuestos cornentes 
Notas de credito desmatenalizadas 
Crédito tributario ISD 
Crédito tributario IVA. 

Total 

Pasivos por impuestos comentes 
Otros impuestos por pagar 
Impuesto a la renta 

Total 

..- Diciembre 31... 
2018 2017 

  

21,184 121,231 
515 515 

839.646 384,845 

361.345 

  

21,212 19,375 
238,615 136,151 
259827 — 155,52 
  

Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una 
reconcihacion entre la ubhidad según estados financieros y el mgreso (gasto) 
por impuesto a la renta comente, es como sigue 

Uulidad segun estados financieros antes de 
impuesto a la renta 

Participacion a trabajadores 
Dividendos exentos 
Deducciones adicionales 
Castos no dedncrbles 
Gastos curados por mgresos exentos 
Participacion de trabajadores atrburble 

a los mgresos exentos 

Utilidad gravable 

Impuesto a la renta 
Anuc1po determmado 

Impuesto a la renta comente cargado a resultados 

¡embre 31... 
2017 

  

1,723,046 1,362,922 
(258,457) — (204,438) 
(156,561) (40,000) 
(10.543) (333) 
184,084 49 990 

2.500 400 

23,109 3,940 

1,507 178 1,174,481 

376 795 225,420 

114382 _34,118 
376798 225420
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De conformdad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determma 
con la tanta del 25% sobre las utilidades sujetas a dsstnbución, y del 15% sobre 
las utilidades suetas a caprtahzación 

  Aspectos tributarios: El 21 de agosto del 2018, se emutso la Les Orgánica para 
el Fomento Productivo, Atracción de Inversaones, Generación de Empleo y 
Estabibdad y Equilibmio Fiscal, a contenuacion, se detallan los aspectos más 
importantes de la mencionada Ley 

+ Exoneración del impuesto a la renta para las muevas inversiones 
productivas en sectores priorizados que se 1micien a partr de agosto del 
2018 por 12 años. contados desde el primer año cn el que se genercn 
ngresos atribuibles drrecta y únicamente a la nueva 1mversion, y que se 
encuentren fuera de las junsdicc.ones urbanas de Quuto y Guayaquil o 
dentro de las mismas por $ años Esta exoneración aplicara solo en 
sociedades que generen empleo neto Para los sectores pronzados 
mdustnal, agrondustnal y agro-asociativo, dentro de los cantones de 
frontera, gozosán de esta exoneración por 13 años 

+ Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para im ersiones que se 
amicien a partir de la vigencia de esta ley en los sectores economicos 
determmados como 1dustnas básicas por 15 años, contado desde el 
pnmer aúo en el que se generen mgresos atububles curecta y 
unicamente a la nueva mversión y se arpharán por 5 años más, en el 
caso de que dichas versiones se realicen en cantones fronterizos del 
pais Esta exoneración aplicara solo en sociedades que generen empleo 
neto 

  

Reformas q varios cuerpos legales 

+ Se considera mgreso exento, los dridendos y utilidades distribuidos 
a lavor de sociedades o de personas naturales domiciliados en 
paraísos fiscales o junsdicciones de menor imposición, siempre y 
cuando, las sociedades que distribuyen no tengan como beneficiano 
efectno de los dividendos a una persona natural residente en el 
Ecuador 

+ Se elmanó el último meso del artículo 9 Exenciones que establecia 
lo siguente “En la determunación y hquidacion del impuesto a la 
renta no se reconocerán mas exoperaciones que las presistas en este 
artículo, aunque oiras leyes, generales o especiales, establezcan. 
exclusiones o dispensas a favor de cualquier contribuyente, con 
excepción de lo previsto en la Ley de Beneficios Tnbutanos para 
nuevas Inversiones Productivas Generacion de Empleo y de 
Prestación de Serncios” 

+ Se determinó muertos sectores como priorizados para el Estado, tales 
como agricola, oleo químmca, cmnematografia y audiovisuales, eventos 
internacionales, exportación de servicios, desarrollo y servicios de 
software, producción y desarrollo de hardware tecnologico,
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anfraestructura digrtal. segundad informatica, productos y contenido 
digital, servicios cn lnea, eficiencia energética, industmas de 
materiales y tecnologias de construccion sustentables, y, sector 
mdustrial, agromdustnal y agro asociativo 

+ Se establece que la deducibildad en el Impuesto a la Renta y la 
exención del ISD relacionados com los pagos ongmados por 
Tinanciamento externo seran aplicables a todo percepror del pago en 
el extranjero, siempre v cuando se cumplan los cratenos establecidos 
en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Íntermo y con. 
estándares internacionales de transparencia 

+ La tanfa del ampuesto a la renta para sociedades se morementará al 
28% cuando la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los 
respectwos derechos representarwos de capital exsta un titular 
residente, establecido o amparado en un paraíso fiscal. jurrsdiccion 
de menor imposicion o régimen Ascal preferento y el beneficiario 
efecuvo sca residente fiscal del Beuador 

+ Se elmma el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como 
impuesto mínuno y se establece su devolucion en el caso en que este 
supere o no existe ampuesto a la renta causado 

+ Los seguros de desgravamen en el olorgarmento de créditos y los 
obligatorios por accidentes agropeciamos, los serios de 
construcción de vivienda de interés social, y el arrendanmento de 
tierras destinadas a usos agricolas pasan a gravar 0% de IVA 

+ El uso del crédito mbutano por el IVA pagado en adquisiciones 
locales e mportaciones de bienes y servicios podrá ser unlizado hasta 
dentro de 3 años contados desde la fecha de pago 

+ Se podrá soltar al SRI la desolucion o compensación del credito 
inbutano por retenciones de IVA hasta dentro de 5 años 

+ Están cxentos del I8D, los pagos de capital e mtereses sobre crédrtos 
otorgados por mtermediarios financieros que operen en mercados 
mternacionales y que cumplan con ciertas condiciones como lírmte 
de la tasa relerencial plazo mínimo 360 días, destmado a 
microcrédito o versiones productivas 

+ Las muevas versiones productivas que se ejecuten en los sxgurentes 
cinco años contados a partir de la vigencia de la Lez de Solidaridad, 
en las provincias de Manabi y Esmeraldas estaran exoneradas del 
pago del Impuesto a la Renta hasta por 15 años, contados desde el 
primer año en el que se generen ingresos atribuibles únicamente a la 
nuera mversión Para el caso del sector turistico, está exoneración 
sera de hasta S años adicionales
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9. PROPIEDADES Y EQUIPOS 

Un resumen de propiedades y cquipos es como sigue 

+» Diciembre 31... 
2018 2017 

Costo o valuación 5,744,941 1,786,442 
Depreciación acumulada 1.569.052) _(359,955] 

Total 4.075.889 1,426,487 

Clasificacion 

Instalaciones 3,678,795 964,054 
Muebles y enseres 6,188 3,125 
Maquinas y caurpos 1,768 178 693,639 
Vehículos 291104 125624 
Otros equipos $78 - 

Total 5,744,941 1,786,442
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10. INVERSIONES 

Al 31 de diciembre del 2018 representan inversiones en emustón de acciones en 
compañias según el siguiente detalle 

Diciembre 31...   

  

    

2018 2017 

BanzS A 60,000 60,000 
1 TL Banco Guayaquil 198.710 - 
IT L Sociedad Agrícola San Carlos 62,633 - 
Obligaciones Corporacion Favorita C A 194/01 - 
LTL TomMCorp 9,975 - 
Obhigaciones Altcosta Ble Holdmg S A 54,205 - 
Obligaciones Hotel Crudad Del Rio 50,000 - 
Agroforestal Bostecmo S A 460.500 460.500 

Total 090,934 520,500 

11. CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de cuentas por pagar y otras cuentas por pagar es como sigue 

..» Diciembre 31... 
2018 2017 

Relacionadas 2,094,693 705,000 
Provcedores 315,839 671,862 
Anticipo de clientes 183,224 
Empleados 3,843 3,462 
Con el 1ESS 14,599 6,421 

Otras 357,130 62,250 

Total 2,969,328 1,448,995 

Relacionadas. - Representan prestamos para capital de rabajo los cuales no 
generan 1mtereses na tienen vencumento cotableido Un detalle es como sigue 

.. Diciembre 34... 
2018 2017 

Agncola Santa María S a Agrisamsa 130,000 100,000 
Asociación Campana Tres 129,393 - 
Belitec S A 678,238 - 
Corporación Lanec $ A. 1,137,062 320,000 
Xazan S A - 50,000 
Lacosta Arwajs SA 5,000 - 
Predial E Inversionista Primero De Majo 5 a - 200,000 
Publipesca S A 35,000 25,000 

Total 2,094,693 705,000
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12. 

13. 

14, 

OBLIGACIONES ACUMULADAS 

Un resuraen de obligaciones acumuladas es como sigue 
Diciembre 31...   

2018 2017 

Sueldos por pagar 1,945 2,040 

Participacion de trabajadores 258,457 204 438 
Bengácios sociales 87 870 46,582 

Total 348,272 253,069 
  

Participación a Trabajadores. - De conformidad con disposiciones legales los 
trabajadores tienen derecho a parnempar en las uulidades de la empresa en un. 
15% aplicable a las utilidades Lquidas o contables Los movimentos de la 
provisión para participación a trabajadores fueron como signe 

  

«Diciembre 31,... 
2018 2017 

Saldo al comienzo del año 78,193 100,492 
Provisión del año 258,457 78,193 
Pagos efectuados (78,193) — (100,492) 

Saldo al final del año 8.457 78,193 

  

  

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Un resumen de obligaciones por beneficios defiudos es como sigue 
«Diciembre 31,... 

2018 2917 

Jubilacion patronal 71,430 21,489 

Desahucio 21,782 9.985 

Total 93,212 31,474 

PATRIMONIO 

Capital social Al 31 de diciombre del 2018 el capital susento y pagado 
consiste en 3,947 464 acciones ordinanas pagadas con un valor nommal de 
US$1 00 cada una. 

Reserva legal La Ley de Compañias requiere que por lo menos el 10% de la 
utilidad anual sea apropiada como reserva legal hasta que ésta como mínimo 
alcance el 50% dol capital social El saido de esta reserva no esta disponible 
para el pago de didendos en efectivo, pero puede ser capitalzada en su 
totahdad
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15. 

  

Reserva por valuación - Representa el incremento en el salor de las 
propiedades por asaluo fécmco realizado por pentos dependientes El saldo 
acreedor de esta cuenta no puede distribuzrse como dividendos en efectivo, pero 
puede ser capralizado total o parcialmente o utilizarse para compensar 
perdidas 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

15.1. Gestión de riesgos financieros 

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la 
Compañía está expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que 
pueden afectar de mancra mas o menos sigmficanva al valor economico 
de sus flujos y actvos y, en consecuencia, sus resultados 

La Compañía dispone de una orgamización y de sistemas de información, 
admunistrados por la Gerencia Financiera, que permten identificar 
dichos riesgos, determmar su magrubud, proponer a los accionistas 
medidas de mungación, ejecutar dichas medidas y controlar su 
efectividad 

A continuacion, se presenta una delimción de los nesgos que enfrenta la 
Compañfa, una caracrenzación y cuannficación de éstos y una 
descnpcion de las medadas de mitigación actualmente en uso por parte 
de la Compañía, s1 es el caso 

15.1.1.Riesgo en las tasas de interés. - La Compañia mantiene 
prestamos a tasas de mterés tanto fijas como vanables El nesgo 
es manejado por la Compañia mantemendo una combinación 
apropiada entre los prestamos a tasa fiza y a tasa vanable 

15.1.2. Riesgo de erédito. El nesgo de credito se reficre al nesgo de 
que una de las partes mcumpla con sus Obligaciones 
contractuales resultando en una perdida financiera para la 
Compaña. 

La Admmistración de la Compañía considera que el riesgo 
crediticio se encuentra mutigado debido a sus polticas de 
calificación y evaluación de clientes previo al otorgarmento de 
créditos y penodos cortos de credito (30 días en promedio), no 
habiendose presentado problemas significativos de cobranza 
dudosa 

15.1.3. Riesgo de liquidez. - La Gerencia financiera es la que tiene la 
responsabindad final poz la gestión de hquidez 

La Gerencia Prranciera ha establecido un marco de trabajo 
apropiado para la gestión de liquidez de manera que la Gerencia 
General pueda mancjar los requermentos de financiamiento a 
corto, mediano y largo plazo, así como la gestion de Lqtadez de la
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16. 

17. 

18. 

Compaña La Compañia maneja 

los activos y pasivos financieros 

el mesgo de hquidoz 
mantemendo reservas, facilidades financieras y de prestamo 
adecuadas, montoreando continuamente los flujos efectivos 
proyectados y reales y conciando los perfiles de vencamento de 

15.1.4.Rigsgo de capital. - La Compañia gestiona su capital para 
asegurar que estara en capacidad de continuar como empresa en 
marcha mientras que max1mazan el rendinuento a sus accionistas 
a través de la opurmuzación de los saldos de deuda y patrimomo 

INGRESOS 

Un resumen de los ingresos es como sigue 

Venta de camarones 
Venta de larvas 
Camarones de segunda 
Servicios de producción 
Matenales vanos 

Total 

COSTOS DE VENTAS 

Un detalle de costos de ventas es como sigue 

Larvas 
Balanceado 
Químicos 
Depreciaciones y amortizaciones 
Sueldos y beneficios somales 
Summustros herramientas y materiales 
Otros 

Total 

GASTOS DE ADMINISTRACIÓN Y VENTA 

Diciembre 31... 
2018 

13,040,582 
153,434 
689,058 
93,771 
68.947 

14,050,842 

2917 

8,711,900 
154,183 
206,618 

600 
8268 

9,961,369 

Diciembre 31... 
2018 

1,560,317 
5 100,296 
434,516 
231,761 

2,364,895 
123,968 

2,602,200 

12,417,953 

Un detalle de los gastos de admimstracion y venta es Lomo sigue 

2017 

613,985 
3,095.254 

186,087 
90,156 

2,290,533 
29,634 

1 090,279 
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Por el penodo termmado al 31 de exciembre de 2018 
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19. 

20. 

... Diciembre 31... 
2013 2917 

  

Sueldos y salanos 4,567 13,200 
Beneficios a empleados 2,491 5,384 
Summustros y materiales 187 48 
Servicios y honoranos profesionales 356,037 283,250 
Servicios basicos 640 942 
Impuestos 3 contribuciones 16,493 8732 
Otros 2.118 2,143 

Total 382533 313,699 

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año termuado el 31 de diesembre del 2018, han 
sido aprobados por la Gerencia de PISCÍCOLA MALECÓN S A MALSA, el 27 de 
marzo de 2019 y seran presentados a los Accionistas y Junta Directiva para su 
aprobacion En opmión de la Gerencia de PISCICOLA MALECÓN SA MALSA, 
los estados financieros serán aprobados por la Junta Direcua sm 
modificaciones 

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE 
INFORMA 

Enrre el 31 de diciombre del 2018 y la fecha de cmusión de los estados 
financieros (abril 25 de 2019) no se prodweron eventos que cn opmmión de la 
Adrmmstración pureran tenor un efecto importante sobre los estados 
finanaeros adjuntos


