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Guayaquil, 22 de marzo de 1996

Sefiores Accionistas:

El afio 1995 se perfilaba como el afio de consolidacién de las
reformas econ6micas instauradas en agosto de 1992. Con la
nueva Ley de Telecomunicaciones, la privatizacién de la
generacidn de energia forzada por el racionamiento
energético, v la canalizacién de los aportes al Seguro Social
hacia el ahorro privado, el actual Gobierno pasaria a 1la
historia como el precursor de los cambios estructurales
necesarios para que el Ecuador pudiera competir en la regién
vy a nivel mundial.

El conflicto bélico trajo una secuela de incertidumbre
econdmica, la elevacién de tasas de interés a porcentajes
insospechados, una escalada tremenda del délar ,la
produccién y las 1inversiones se afectaron, el mercado de
valores decayé en un 40%. Si bien el conflicto unificd al
pais, el costo estimado diario de diez millones de do6lares
fue un severo golpe a las finanzas piblicas. Para paliar 1la
crisis fiscal, se crearon impuestos especlales Y
- contribuciones salariales del sector piblico y privado, que
restaron recursos necesarios para inversién en la economia.

El racionamiento energético diariamente significdé pérdidas de
ocho millones de délares y tuvo ademds, costos incrementales
para el sector privado por la adqulisicién de generadores para
auto—abastecimiento energético.

El dltimo golpe fue el juicio politico al segundo personero
del Gobierno, que se convirtié en un juicio al modelo
econémico sequido por el actual régimen. Este proceso
politico culminé con la renuncia del Vicepresidente, paralizé
las nuevas 1inversiones, incrementando el precio de las
divisas, propiciando el alza de las tasas de interés.

Etil del Ecuador es una compaiiia agricola dque hasta finales
de 1995 no ha podido entrar a producir como se lo tenia
previsto en 1994 por todas las causas anotadas en Jl@s otros
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