
I N V ERSI ON ES PAM ELSA S.A. 
N OTAS A LOS ESTAD OS FI N AN CI EROS 
POR LOS AÑOS TERM I N AD OS EL 3 1  DE D I CI EM BRE D EL 2 0 1 3  

1 . I NFORMACI ÓN GEN ERAL zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

I nv er siones Pam elsa s. a. , es una Compañía Sociedad Anónima const i t u ida en la República del Ecuador , 
m ed ian t e Resolución No. 0 4 . G. D . 0 0 0 6 4 0 8 , f echada Nov iem br e 15 del 2 0 1 4 , em i t ida por la 
Su per in t en den cia de Compañías, inscr i t a an t e e l Reg ist r ador Mer can t i l del cantón Gu ay aqu i l el 01 de oct ub r e 
del 1 9 9 1 , , su act iv idad pr incipal de com pr a, v en t a , a lqu i ler y explotación de bienes inm ueb les 

2. POLÍ TI CAS CON TABLES SI GN I FI CATI V AS 

Declaración de cu m pl im ie n t o . -  Los est ados f inancier os han sido pr epar ados de con for m idad con las 
Nor m as I n t er nacionales de Información Financier a ( NI I F) . 

Ba se s de preparación.-  Los est ados f inancier os de la compañía I nv er siones Pam elsa s. a. . han sido 
pr epar ados sobr e las bases del cost o histórico. El cost o histórico está basado gen er alm en t e en el v a lo r 
r azonab le de la con t r apar t ida dada en el in t er cam bio de los act iv os. 

A cont inuación se descr iben las pr incipales polít icas con t ab les adopt adas en la preparación de est os est ados 
f inancier os. Tal com o lo r equ ier e la NI I F 1, est as polít icas han sido def in idas en función de las NI I F v igen t es 
al 31 de d iciem br e del 2 0 1 3 , ap l icadas de m an er a un i f or m e a t odos los períodos que se p r esen t an :  

Efe ct ivo e n ca j a y b a n co. -  I ncluy e aquel los act iv os f inancier os líquidos t ales com o caj a y depósitos 
m an t en idos en cuen t as cor r ien t es, de g r an l iqu idez y baj o r iesgo de al t er aciones en su v a lo r . 



Re con ocim ie n t o de los in g r e sos. -zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Los ingr esos son r econocidos en la m ed ida que es probable que los 
benef icios económicos fluirán a la Compañía y que puedan ser con f iab lem en t e m ed idos. Los ingr esos son 
m ed idos al v a lo r j u st o del pago r ecib ido, ex cluy endo descuen t os, r ebaj as y ot r os im puest os a las v en t as. Los 
ingr esos por la v en t a de b ienes son r econocidos cuando los r iesgos y benef icios sign i f icat iv os de la pr op iedad 
de los b ienes han sido t r aspasados al com pr ador , lo cual ocu r r e gener alm en t e cuando se em it e la fact u r a de 
v en t a . 
I n g r e sos. -  Con st i t u y en ingr esos por la v en t a de mercaderías, los cuales se r eg ist r an en el est ado de 
r esu l t ados in t egr ales al m om en t o de la emisión de la f act u r a. 

D e t e r ior o de l va lor de los a ct iv os. -  Al f inal del ej er cicio f iscal , la compañía evalúa si ex ist en ind icador es 
qu e un act iv o podría est ar det er ior ado. Si t ales ind icador es ex i st en , o el det er ior o se iden t i f ica pr oduct o de 
las pruebas anuales de det er ior o de m en or v alor de cuen t as por cob r ar com er cia les y ot r as cuent as por 
cobr ar , la compañía r eal iza una est imación del m on t o r ecuper ab le del act iv o . 
Cuando el v a lo r en l ibr os de un act iv o ex cede su m on t o r ecuper ab le, el act iv o es consider ado det er ior ado y 
es d ism inu ido a su m on t o r ecuper ab le. El im por t e r ecuper ab le es el v a lor r azonab le de u n act iv o m enos los 
cost os par a la v en t a o el v a lo r de u so, el que sea m ay or . 

Est a do de f lu j os de e fe ct iv o 
El est ado de f lu j os de efect iv o consider a los m ov im ien t os del efect iv o, r eal izados en cada ej er cicio f iscal , 
det er m in ado m ed ian t e el método d i r ect o, para lo cual se ap l ican los sigu ien t es cr i t er ios:  

Flu j o de e fe ct ivo de e n t r a d a s y sa l id a s. -  El efect iv o m an t en ido en caj a y depósitos en cuent as cor r ien t es, 
de g r an l iqu idez y baj o r iesgo de al t er aciones en su v alor . 

Flu j o de e fe ct ivo e n a ct iv ida de s de operación.-  Con st i t u y en la fuen t e pr incipal de ingr esos y 
desem bolsos de efect iv o, r elacionados con la explotación de las act iv idades pr op ias del g i r o del negocio, así 
com o también de ot r as act iv idades no cal i f icadas com o de inversión o de f inanciam ien t o. 

Flu j o de e fe ct iv o e n a ct iv ida de s de inversión.-  Con st i t u y en adqu isiciones, enajenación o disposición por 
ot r os m ed ios de act iv os no cor r ien t es y ot r as inv er siones no inclu idas en el efect iv o y sus equ iv alen t es. 

Flu j o de e fe ct iv o e n a ct iv id a d e s de f in a n cia m ie n t o . -  Relacionadas con aquel las que pr oducen cam bios 
en el tamaño y composición del pat r im on io net o y de los pasiv os de carácter f inancier o. 

I m p u e st os. -  El gast o por im puest o a la r en t a r epr esen t a la su m a del im puest o a la rent a por pagar 
cor r ien t e y el im puest o d i f er ido. 

I m p u e st o cor r ie n t e . -  El im pu est o por pagar cor r ien t e se basa en la u t i l idad con t ab le r eg ist r ada du r an t e el 
año. La u t i l idad g r av ab le d i f iere de la u t i l idad con t ab le, deb ido a las par t idas de ingr esos o gast os im pon ib les 
o deducib les y par t idas que no serán gr av ab les o deducib les. El pasivo de la compañía por concept o del 
im puest o cor r ien t e se calcu la u t i l izando las t asas f iscales ap r obadas al f inal de cada período. 

I m p u e st os cor r ie n t e s y d i fe r idos. -  Los im puest os cor r ien t es y d i fer idos se r econocen com o ingr eso o 
gast o, y son inclu idos en e l r esu l t ado, ex cep t o en la m ed ida en que hay an sur g ido de una transacción o 
suceso que se reconoce fuer a del r esu l t ado ( por e j em p lo por cam bios en la t asa de im puest os o en la 
nor m at iv a t r ibu t ar ia , la re est imación de la r ecuper ab i l idad de los act ivos por im puest os d ifer idos o en la 
f or m a esper ada de r ecuper ar el v a lor en l ibr os de un act iv o) , y a sea en ot ro r esu lt ado in t egr al o 
d i r ect am en t e en el pat r im on io, en cuy o caso el im puest o también se r econoce fuera del r esu l t ado;  o cuando 
su r gen del r eg ist r o in icial de una combinación de negocios. 10 



Act iv os f in a n cie r os. -zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Todos los act iv os f inancier os se r econocen y dan de baj a a la fecha de negociación 
cuando se r eal iza u n a com pr a o v en t a de un act iv o f inanciero y son m ed idos in icia lm en t e a l v a lor r azonab le, 
más los cost os de la t ransacción, ex cep t o por aquel los act iv os f inancier os clasi f icados al v a lor r azonab le con 
cam b ios en r esu l t ados, los cuales son in icia lm en t e m ed idos al v a lor r azonab le y cu y os cost os de la 
t ransacción se r econocen en r esu l t ados. 
Todos los act iv os f inancier os r econocidos son post er ior m en t e m ed idos en su t ot al idad al cost o am or t izado o 
al v alor r azonab le con cam b ios en r esu l t ados. 
La compañía clasi f ica sus act iv os f inancier os en cuen t as por cob r ar com er ciales y ot r as cuen t as por cobr ar . 
La administración det er m in a la clasificación de sus inst r um en t os f inancier os en el m om en t o del 
r econocim ien t o I n icial. 

Cu e n t a s por cobr a r com e r cia le s y o t r a s cu e n t a s por  cob r a r . -  Las cuen t as por cob r ar com er cia les y 
ot r as cuen t as por cobr ar son act iv os f inancier os no der iv ados con pagos f i j os o det er m inab les, que no 
cot izan en u n m er cado act iv o, se clasi f ican en act iv os cor r ien t es. 
Después del r econocim ien t o I n icial, a v a lo r r azonab le, se m iden al cost o am or t izado u t i l izando el método de 
la t asa de interés efect iv a, m en os cualqu ier det er ior o . 

Pa siv os f in a n cie r os 
Los pasiv os financieros se clasi f ican com o pasiv o cor r ien t e a m en os que la compañía t enga der ech o 
incond icional de d i fer i r el pago de la obligación por lo m enos 12 m eses después de la fecha del est ado de 
situación f in an cier a. 

Cu e n t a s por pa ga r com e r cia le s y o t r a s cu e n t a s por  pa ga r . -  Las cuen t as por pagar com er ciales y ot r as 
cuen t as por pagar son pasiv os f inancier os, no der iv ados con pagos f i j os o det er m in ab les, que no cot izan en 
u n m er cado act iv o . 
Después del r econocim ien t o in icia l , a v a lo r r azonab le, se m iden al cost o am or t izado u t i l izando el método de 
la t asa de interés ef ect i v a . El período de crédito pr om ed io par a la com pr a de cier t os b ienes es de 60 días. 

Ba j a de u n pa sivo f in a n cie r o . -  La compañía da de baj a un pasiv o f inanciero s i , y so lo sí,  ex p i r an , cancelan 
o cum p len las ob l igaciones de la compañía. 

N or m a s n u e v a s y  Título Efect iv a a par t i r  
r e v isa d a s e m it ida s pe r o 
aún no e fe ct iv a s. -  La 
compañía no ha ap l icado las 
sigu ien t es Nor m as 
I n t er nacionales de 
Información Financier a 
( NI I F)  y Nor m as 
I n t er nacionales de 
Con t ab i l idad ( NI C)  nuev as y 
r ev isadas qu e han sido 
em i t idas pero aún no son 
efect iv as:  Nor m as 
NI I F 9 I n st r u m en t os f inancier os Ener o 1 , 2 0 1 8 

Modif icaciones a la NI C 16 Clarificación de métodos Ener o 1, 2 0 1 7 
acep t ab les de depreciación y 
amort ización. Compensación 

3 . EFECTI V O Y EQU I V ALEN TE AL EFECTI V O 

Un r esum en de la cuen t a efect iv o 

Diciem br e 3 1 , 
2 0 1 3  2 Q1 2  

Efect iv o 3 3 . 1 7 3 3 . 1 7 
Tot al 3 3 . 1 7 3 3 . 1 7 



4 . OTROS ACTI V OS CORRI EN TES zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Diciem br e 3 1 , 
2 0 1 3  2 0 1 2  

Ot r os act iv os cor r ien t es 9 . 300 . 04 6 . 925 . 96 
Tot al 9 , 300 . 04 6 , 925 . 96 

5 . I M PU ESTO A LA REN TA RECON OCI D O EN LOS RESU LTAD OS 
Un a recomendación en t r e la u t i l idad ( per d ida)  según est ados f inancier os y la u t i l idad ( per d ida Tr ibu t ar ia)  es 
com o sigue;  

Diciem br e 3 1 , 
2 0 1 1  2 0 1 2  

Ut i idad del ej ecicio 2 . 025 . 17 2 . 142 . 01 
Tot al 2 , 025 .17 2 , 142 . 01 

6 . I N GRESO D E ACTI V I D AD ORD I N ARI A 
Se r esum en de ingr esos por act iv idades or d inar ias, es com o sigue:  

Diciem br e 3 1 , 
2 0 1 3  2 0 1 2  

Ser v icios 4 3 , 6 3 6 . 4 4 3 2 , 7 2 7 . 4 3 
Tot al 4 3 . 6 3 6 . 4 4 3 2 , 7 2 7 . 4 3 

7 . GASTOS D EL N EGOCI O 
Se r esum en de gast os por act iv idades or d inar ias, es com o sigue:  

Diciem br e 3 1 , zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
2S11 2S12 

Pagos por ot r os ser v icios 4 0 , 5 8 1 . 8 9 2 9 , 4 5 4 . 6 9 
Tot al 4 0 , 5 8 1 . 8 9 2 9 , 4 5 4 . 6 9 

8 . APROBACI ON DE LOS ESTAD OS FI N AN CI EROS 

Los est ados f inancier os por el año t er m inado el 31 de d iciem br e del 2 0 1 3 han sido apr obados por el 
Dir ect or io de la compañía el 02 de febr er o del 2 0 1 4 y serán pr esen t ado a los accion ist as de la íunta Gen er a l 
par a su aprobación. En opinión de la Ger en cia de la Compañía, los est ados f inancier os serán apr obados por 
la Ju n t a Gen er a l sin m od i f icaciones. 


