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CARTONERA ANDINA S. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

INFORMACION GENERAL

Cartonera Andina S. A. (la "Compafiia"), fue constituida en Ecuador en 1983 vy su
actividad principal hasta el 2008 fue la produccién y venta de cajas de carton para la
exportacién de frutas, flores, camarones, pescado y otros.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de Ja
Administracién de [a Compafiia.

Cierre de operaciones y situacién financiera

En febrero del 2008, los accionistas de la Compafifa decidieron cerrar la planta de
preduccion de cajas de cartén en la ciudad de Machala - Ecuador, procediendo con la
liguidacion de todos los trabajadores del drea de produccion.

En noviembre del 2009, la Junta General de Accionistas resolvié autorizar la venta y
enajenacién de los activos que no eran utilizados debido a la suspensién de las
operaciones en la fabricacion de cajas de carton. Los activos fueron vendidos por la
Compafiia en enero del 2010.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafiia registra pérdidas acumuladas por US$81,194;
sin embargo, la Administracién de la Compafila confirma que ésta continuara activa con
la finalidad de realizar sus activos v cancelar sus pasivos.

Adicionalmente, los accionistas de la Compafifa informan que a pesar de la decisién de
cerrar y vender su planta de produccién de cajas de cartdn; no se ha iniciado adn un
proceso de liguidacion, por lo cual los estados financieros adjuntos fueron preparados
sobre bases contables aplicables a una empresa en marcha, en razdén de que los
principales saldos y transacciones corresponden a compafilas relacionadas. La
Administracién de la Compafiia no espera que se produzcan pérdidas significativas en la
realizaciéon de sus activos y cancelacién de pasivos, y ademas considera que no existen
pasivos significativos adicionales a los ya registrados, que podrian ser requeridos como
consecuencia de reclamos o contingencias.

Ante esta situacion los accionistas de la Compafila, a través de sus compafiias
relacionadas continuaran brindado el apoyo financiero necesarioc hasta que se decida
iniciar un proceso de liguidaciéon de la Compafiia. Estos estados financieros deben ser
leidos a la luz de las circunstancias.



2,

ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1

Aplicacién de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el aiio actual

Durante el afio en curso, la Compafia ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), v gue son efectivas obligatoriamente a partir del 1 de enero
del 2018.

Impactos de la aplicacion inicial de NIIF 9 Instrumentos financieros

En el afio en curso, la Compaiia ha aplicado la NIIF 9 Instrumentos Financieros
(revisada en julio de 2014) y las enmiendas consecuentes en relacién con otras
NIIF que son efectivas durante un perfodo anual que comience en o después del 1
de enero de 2018. Las disposiciones transitorias de la NIIF 9 permiten a una
entidad no re expresar informacién comparativa.

Adicionalmente, la Compafila ha adoptado las modificaciones consecuentes a [a
NIIF 7 Instrumentos Financieros: Revelaciones que fueron aplicadas a las
revelaciones de 2018,

La NIIF 9 introduce nuevos requisitos para:

1} La clasificacion y medicion de activos y pasivos financieros,
2) Deterioro de los activos financieros, v
3) Contabilidad general de coberturas.

a) Clasificacion y medicién de activos financieros

Debido a que los estados financieros de la Compafila no incluyen activos
financieros significativos, la aplicacidén de ia NIIF 8 no ha tenido impacto en su
clasificacién v medicidn.

b) Clasificacion y medicién de pasivos financieros

Un cambio significative fue introducido por la NIIF 9 en la clasificacion y medicidn
de pasivos financieros relacionado con la contabilizacion de fos cambios en el valor
razonable de un pasivo financiero designado como a FVR atribuible & cambios en el
riesgo de crédito del emisor.

Especificamente, la NIIF 9 requiere gue los cambios en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo
se presente en otro resultado integral, a menos que el reconocimiento de esos
efectos cree o incremente la asimetria contabie en el resultado del afio. Los
cambios en el valor razonable de un pasivo financiero que sea atribuible al riesgo
de crédito de ese pasivo, no serdn reclasificados posteriormente al resultado del
afio, sino gque son transferidos directamente a resultados acumulados cuande el
pasivo financiero es dado de baja. Previamente, bajo NIC 39, el importe total de
los cambios en el valor razonable de los pasivos financieros medidos a FVR se
presentaba en resultados del afio.



2.2

La apiicacion de la NIIF 9 no ha tenido impacto en la clasificacidon y medicidn de los
pasivos financieros de la Compafifa.

¢) Revelaciones en relacién con la aplicacién inicial de NIIF @

No existieron actives financieraos o pasivos financieros que la Compafila hubiera
designado previamente como a FVR bajo NIC 39 que fueran objeto de
reclasificacién o que la Compafiia haya decidide reclasificar a partir de la aplicacion
de la NIIF 9. No hubo activos financieros o pasivos financieros gue la Compafiia ha
optado por designar como a FVR en la fecha de la aplicacion inicial de la NIIF 9.

La aplicacién de la NIIF 9 no ha tenido impacto en los flujos de efectivo de la
Compafiia.

Impacto de la aplicacién de la NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos
con clientes

La Compafiia ha aplicado la NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con fos
clientes (modificada en abril de 2016) gue es de aplicacién obligatoria durante el
periodo anual que comience en o después del 1 de enero de 2018. NIIF 15
introduce un enfoque de 5 pasos para el reconocimiento de ingresos. Una
orientacion mas prescriptiva se ha afadido en la NIIF 15 para hacer frente a
situaciones especificas.

Debido a que la Compafifa no ha tenido operaciones desde el afio 2010 y por lo
tanto no ha registrado ingresos, la aplicacion de la NIIF 15 no ha tenido impacto en
los estados financieros de |la Compafiia.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero atin no efectivas - A la fecha de
aprobacion de los estados financieros, la Compafifa no ha aplicado las siguientes
Normas Internacionales de Informacidén Financiera (NIIF) nuevas vy revisadas que
han sido emitidas, pero aln no son efectivas:

Efectiva a partir de

periodos que inicien

NIIF Titulo en o después de
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
Modificaciones a la NIIF 9 Caracteristicas de prepago con Enero 1, 2019

compensacion negativa
CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Enero 1, 2019

tratamientos del impuesto a

las ganancias

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

La Administraciéon de la Compafila no espera que la aplicacion de estas nuevas
normas o modificaciones en el futuro tenga un Impacto significativo en los estadoes
financieros.



RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

3.1

3.2

3.3

3.4

Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafiia es el Doélar de los
Estados Unidos de América (U.S. délar), el cual es la moneda de circulacion en el
Ecuador.

Bases de preparacién - Los estados financieros han sido preparados sobre la
base del costo histérico, tal como se explica en las politicas contables incluidas a
continuacién.

El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracidén. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precic del
activo o pasivo a la fecha de medicién,

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0o 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicién del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1. Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicidn.

Nivel 2: Insumos distintos & los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo 0 pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en miles de
U.S. délares, excepto cuando se especifique 1o contrario.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impueste diferido.

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afic. La utilidad gravabie difiere de la utilidad contable, debido a que
excluye partidas de ingresos y gastos que seran imponibles o deducibles en afios
futuros, vy que excluye partidas que nunca seréan imponibles o deducibles. El
pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.



3.5

Se reconoce una provision para aquellos asuntos para los cuales se estima que la
probabilidad de una futura salida de fondos hacia la autoridad fiscal es alta y se
puede estimar fiablemente el importe. Las provisiones se miden a la mejor
estimacion de la cantidad que se espera sea pagadera., La evaluacién se basa en el
juicio de los profesionales de impuestos dentro de la Compafiia soportado por
experiencia previa en situaciones similares y, en ciertos casos, basado en la
opinién de asesores fiscales independientes.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un
activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafia disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

Los activos vy pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacidon en el perfodo en el que el active se realice
0 el pasivo se cancele,

La Compafifa realiza la compensacién de activos por impuestos diferidos con
pasivos por impuestos diferidos, sdlo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente al Organismo de Control Tributario.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso ¢ gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en gue hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacion de negocios.

Activos por impuestos corrientes - lLa Compafila reconoce como crédito
tributario por impuestos corrientes las retenciones en la fuente del impuesto a la
renta y el impuesto al valor agregado - IVA pagado en las adquisiciones de bienes
y servicios, los cuales serdn compensados mediante resolucidn de reclamos
presentados por la Compaiiia ante la autoridad tributaria.

Provision de impuestos en reclamo - Estos activos incluyen una provisién para
reducir el saldo del crédito tributario a su valor probable de recuperacion. Esta
provision es constituida con base a un analisis de la probabilidad de recuperacion
de los reclamos, de acuerdo con los argumentos legales de la Administracion de la
Compaiiia y sus asesores legales, asi como su instancia judicial.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafifa tiene una obligacién presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compafila tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdémicos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser ia mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo



en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacidén presente,
su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo {(cuando el
efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virtualmente seguro que se recibira el desembolso v el monto de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

3.6 Costos y gastos - Se registran al costo histdrico y se reconocen a medida gue son
incurrides, independientemente de la fecha en que se efectle el pago, y se
registran en el periodo en el que se conocen.

3.7 Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en [os que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccidn.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafila tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simuitédnea, se presentan netos en resultados.

4. IMPUESTOS

31/12/18 31/12/17
Activos por impuesto corriente:
Impuesto al valor agregado vy retenciones (1) 2,018 2,018
Retenciones en la fuente (2) 797 797
Notas de crédito SRI por recibir (3) 553 553
Provisién de impuestos por recuperar (348) (348}
Total 2,020 2.020

(1) Representa crédito tributaric generado por la adquisicién de bienes y servicios
mientras mantuvieron operaciones, las cuales, se encuentran en proceso de reclamo
ante la autoridad tributaria.

(2) Representa crédito tributario generado por la venta de bienes y servicios, de los
cuales US$786,603 se encuentran en proceso de reclamo ante la autoridad
competente.

(3) Representan sentencias a favor de la Compafia dictadas por |a Corte Nacional de
Justicia, por concepto de impuesto al valor agregado v retenciones en la fuente que
se mantenian en proceso de reclamo, cuya nota de crédito estd en proceso de
emisién,

Gastos de impuesto a la renta corriente — Durante el afio 2018, |la Compafiia
determiné una pérdida tributaria de US$18,512, por lo tanto, no generd impuesto a la
renta causado. Adicionalmente, no calculd ni pagd el anticipo de impuesto a la renta para
el afio 2018 en razdn a lo establecido en Ley de régimen Tributario Interno capitulo uno
Art.41.



Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta
el afic 2008, son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2015 al 2017.

Aspectos tributarios - En diciembre 29 del 2017, se emitid la Ley Orgénica para la
reactivacion de la economia, fortalecimiento de la dolarizacidén y modernizacion de la
gestion financiera, a continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la
mencionada Ley:

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion
de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

En agosto 21 del 2018, se emitio la Ley Orgénica para el Fomento Productivo, Atraccion
de Inversiones, Generacién de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a continuacion, se
detallan fos aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

= Se establecieron incentivos especificos para Ja atraccion de inversiones privadas tales
como:

Impuesto a la renta
Ingresos

« Se determind nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como:
agricola; oleo quimica; cinematografia y audiovisuales, eventos internacionales;
exportacion de servicios; desarrollo y servicios de software, produccion y desarrolio
de hardware tecnoldgico, infraestructura digital, seguridad informatica, productos y
contenido digital, servicios en linea; eficiencia energética; industrias de materiales
y tecnologias de construccidn sustentables: v, sector industrial, agroindustrial y
agro asociativo.

Tarifa

» La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28% cuando la
sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos
representativos de capital, exista un titular residente, establecido o amparado en
un paraiso fiscal, jurisdiccidon de menor imposicién o régimen fiscal preferente y el
beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Anticipo de Impuesto a la Renta

+ Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto
minimo y se establece su devolucion, en el caso en que éste supere 0 no exista
impuesto a la renta causado.

Impuesto af Valor Agregado

» El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5 aflos
contados desde la fecha de pago

« Se podra solicitar al SRI ia devoluciéon o compensacién del crédito tributario por
retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios.



5. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta gue hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de
un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estan
obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si tales
aperaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. El importe acumulado
de las operaciones de la Compafiia con partes relacionadas durante el afio 2018, no
supera el importe acumulado mencionado.

6. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

31/12/18 31/12/17
Cuentas por cobrar:
Scylla Limited Parthership 1 1
Cuentas por pagar:
Scylla Limited Parthership 2,743 2,743
Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C. A. 177 147
Total 2920 2.890

Al 31 de diciembre de 2018, Scylla Limited Parthership corresponde a pagos efectuados a
nombre de la Compafiia, estos saldos no tienen vencimientos establecidos vy no generan
intereses,

7. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

(a) Clases y categorias de instrumentos financieros - La Compafiia mantiene los
siguientes activos vy pasivos financieros medidos al costo amortizado:

31/12/18 31/12/17
Activos financieros:
Bancos 12 7
Cuentas por cobrar a compafiia relacionada 1 _1
Total 13 8
Pasivos financieros:
Cuentas por pagar a compafifa relacionadas 2,922 2.894

(b) Gestion de riesgos financieros - Debido a que la Compafiia no tiene actividad
econdmica desde el afio 2008, no se encuentra expuesta a riesgos financieros
(riesgo de mercado, de crédito, de liquidez y de capital).

8. PATRIMONIO

Capital social - Al 31 de diciembre del 2018, el capital autorizado, suscrito y pagado
representa 200,000 acciones con un vaior nominal de US$1.00, todas ordinarias vy
nominativas.



Reserva legal - Constituida de acuerdo con |la Ley de Compafiias, la cual requiere que
por lo menos el 10% de [a utilidad anual sea apropiade como reserva legal hasta que ésta
como minimo alcance el 50% del capital social. El saldo de esta reserva no estd

disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

9. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 vy la fecha de aprobacion de los estados financieros
(abril 11, 2019) no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracién pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

10. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros per el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por la Administracion de la Compafila en abrl 11 del 2019 y serdn
presentados a los Accionistas para su aprobacidn. En opinidn de la Administracion de la

Compafiia, los estados financieros seran aprobados por los Accionistas sin
modificaciones.

—
7T N | Shy- ,
Ab. Leonardo Viteri A— T Be. Sergio Aquino

Representante Legal Gerente de Contabilidad



